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BAZAR AVENIDA S.A. - Descripcion del fiduciante @

"J7 MEGATONE
net

En octubre de 1951 nace Bazar Avenida S.A, una empresa dedicada a la
comercializacion de articulos de bazar. Inicidé su expansion en la region central del pais

llagando inicialmente a la ciudades de Santa Fe y Cérdoba.

Su evolucion en el tiempo le permitid incorporar distintos rubros (TV, celulares,
notebooks, electrodomésticos, muebles y motos), adaptandose a las nuevas
necesidades del mercado y brindando al cliente una gran cantidad de formas de

pago, destacandose la financiacion otorgada por la empresa.

En los 90's comenzo a operar bajo el nombre comercial MEGATONE, potenciando su

desarrollo institucional y comercial, profesionalizando todas sus areas de actividad.

Hoy en dia MEGATONE esta presente en todas las capitales y ciudades mas
importantes del pais, siendo uno de los retailers de mayor evolucidon en Argentina,
con estrategia omnicanal de ventas, 600 Megatone Express y ventas e-commerce en

www.megatone.net.




CONSUMO S.A. - Descripcion del fiduciante @

GROUP

Especialistas en créditos de consumo

Desde 1987 atiende la demanda de

financiacion de un importante segmento

del mercado. Dedicada a la entrega de

MEGACA$ H ’ microcréditos de mediano plazo.

El desarrollo de Megacash se orienta

®

fundamentalmente al segmento C1 / C2,
personas en relacion de dependencia y sin

acceso a la atencién bancaria.

+ 1.000.000
créditos otorgados

Borrador para



BAZAR AVENIDA S.A. - Canales de Venta @

GROUP

Estrategia multinivel:

MEGATONE &
Marketplaces tradicionales: CANAL MEGATONE 600 Agentes
DIGITAL EXPRESS 22 PROVINCIAS y CABA
mhggae

Marketplaces bancarios:

IcBC &) Mall G

BBVA

' CANAL
Tienda ¢ IS I TRADICIONAL MR

5 SUCURSALES
5 PROVINCIAS

58 SUCURSALES
20 PROVINCIAS




BAZAR AVENIDA S.A. - Nuevos puntos de venta abiertos @

GROUP

Sucursales:
» Chaco — Roque Saenz Pefa (3/3/22) v
 Santa Fe — Rosario Il (28/4/22) v/
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*  Ampliacién Mufecas (8/7/22) v

»  Préxima apertura tercera sucursal en San Miguel de Tucuman
e SanJuan - San Juan (29/9/22) vV
*  CABA - Ampliacion Cabildo y Juramento (12/10/22) vV
* Rosario — Rosario III (2/11/22)
e CABA - Unicenter (21/12/22) v
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Datos Relevantes:

* CRM —Implementacién de SalesForce modulo Servicio al Cliente.

* Consolidacion del Marketplace con mas de 15.000 SKUs online.

* Desarrollo de nuevos canales digitales — Venta por WhatsApp.zorrador para discusion




Facturacion Megatone 2021/ 2023 - Proyeccion vtas totales 2023 @

GROUP

Facturacion anual

Facturacion Mensual
$7.000

$ 6.000

$5.000
$ 4000 Facturacion 2023E $ 60.000
$3.000
$2.000
II +106%
$ 1.000
$-

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre  Noviembre Diciembre
Facturacién 2022 $ 29.170

Millones

W Facturacion 2021  m Facturacion 2022  m Facturacion 2023
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Evolucion Mora Cartera General (*)

GROUP

Bazar Avenida S.A.
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17%

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

Consumo S.A.

14,43%

12,85% 12,89%
12,58% ~ o
—
dic.-22 ene.-23 feb.-23 mar.-23 abr.-23 may.-23

(*) La evolucion de la mora se corresponde a los saldos de capital de los créditos con atrasos superiores a 90 dias, calculado sobre Capital Original

otorgado.



Fideicomiso Financiero Confibono LXXI




Caracteristicas de la Cartera securitizada @

GROUP

Bienes Fideicomitidos: créditos de consumo y personales
originados por los Fiduciantes, instrumentados en facturas
y en pagarés que fueron endosados a favor de Rosario
Administradora Sociedad Fiduciaria como fiduciario del
Fideicomiso.

Criterios de Elegibilidad: los Créditos transferidos no
observan atrasos mayores a 30 dias a la Fecha de Seleccion y
los créditos que son producto de refinanciacion no superan
el 1,26% del total de la Cartera.

Capital transferido

1.121.637.791

Valor fideicomitido

1.735.000.346

Numero de créditos 18.159
Numero de deudores 16.367
Capital transferido promedio por crédito 61.768
Capital promedio por deudor 68.530
Tasa interna de retorno (n.a.) 189,57%
Plazo original promedio (cuotas) 19,4

Plazo remanente promedio (cuotas) 16,7




Esquema funcional del fideicomiso @

GROUP
Cobranza
$ Cobranza (5) 6) $
>

Convenio de
Recaudacion

(1) Créditos Cuenta

—> 7)) Fiduciaria

Pagarés Créditos g

A

4 $

Valores de Deuda
Fiduciaria 7 $

. Los Fiduciantes originaron los Créditos.
. Los Fiduciantes cedieron fiduciariamente los Créditos al Fiduciario.

. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores y los inversores integran el precio correspondiente.
. Los Fiduciantes recibiran el importe producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios.

. Los Deudores abonan los montos adeudados bajo los Créditos al Agente Recaudador.

. El Agente Recaudador transfiere a la Cuenta Fiduciaria las cobranzas.

. El Fiduciario aplica las cobranzas recibidas al pago de los servicios de los Valores Fiduciarios.

Nouh wpN -




Resumen

GROUP

VDF A VDF B CP
Valor nominal 915.000.000 206.637.791 613.362.555
% del Valor Fideicomitido 52,74% 11,91% 35,35%
Calificacion (FIX) AAA A- CC
Tipo de Cupdn Variable Variable
Cupdn minimo - maximo 80% - 120% 81% - 121%
Ajuste Badlar + 100 bp Badlar + 200 bp
Duration estimada (meses) 3,6 8,4 14,7
Maturity estimada (meses) 7,1 10,1 15,3
Sobrecolateralizacion 18,42% 0% 0%

Adjudicacion

Licitacion de Tasa de Rendimiento (TIR)

Licitacion de Tasa de Rendimiento (TIR)

Frecuencia de pago

Segun Cuadros de Pago

Segun Cuadros de Pago

Segun Cuadros de Pago

Vencimiento legal

jun-25

jun-25

dic-25




Flujo de Fondos tedrico

GROUP

jul-23

ago-23
sep-23
oct-23

nov-23
dic-23

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24

ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24

ene-25
feb-25

mar-25
abr-25
may-25

Total

Observaciones:

*Flujo tedrico de la cartera cedida (capital + intereses).
**Flujo tedrico neto de precancelaciones, mora e incobrabilidad.

Capital
Transferido

46.763.080
47.058.209
47.333.927
56.726.639
54.015.539
57.693.975
58.402.159
52.733.620
55.283.196
53.584.100
57.308.513
44.658.725
49.128.997
46.114.228
41.618.664
50.050.072
49.561.082
41.676.644
37.123.937
40.536.868
48.281.816
53.128.889
32.854.911

1.121.637.791

***Flujo disponible para el pago a los VDF neto de gastos e impuestos.
Los cuadros de pago fueron confeccionados considerando el interés minimo.

Flujo teodrico de la cartera

Interés

Transferido

138.883.883
138.719.257
133.543.612
124.642.222
122.487.118
112.247.301
109.564.303
102.785.769
89.608.771
88.990.356
79.102.410
74.347.306
66.036.726
61.806.076
55.563.093
48.099.968
42.889.318
34.718.426
30.084.136
24.861.946
17.144.171
12.273.247
4.547.738

Valor Nominal

*)
185.646.963
185.777.467
180.877.539
181.368.861
176.502.656
169.941.276
167.966.462
155.519.389
144.891.967
142.574.457
136.410.922
119.006.031
115.165.723
107.920.304

97.181.758
98.150.040
92.450.401
76.395.070
67.208.073
65.398.814
65.425.988
65.402.136
37.402.649

1.712.947.154 2.834.584.944

Valor Fideic.

185.246.369
173.369.389
157.863.435
148.359.480
135.027.227
121.849.752
112.633.057
97.531.604
85.349.101
78.544.158
70.433.128
57.466.444
52.122.384
45.679.540
38.469.880
36.415.161
32.078.797
24.844.501
20.441.084
18.602.438
17.517.908
16.377.266
8.778.241

Flujo neto

(**)
181.989.718
178.291.979
175.451.213
174.827.289
163.206.348
157.743.052
154.167.565
140.725.416
129.180.446
134.019.990
128.226.267
106.999.458
107.967.866

95.751.359
85.198.064
85.612.658
79.835.492
64.522.059
55.665.079
53.664.521
53.362.458
53.013.503
27.136.962

Flujo

Disponible

(***)
184.749.228
182.009.174
179.137.598
178.789.863
166.763.864
160.758.889
157.346.175
143.717.972
131.155.125
120.913.384
123.642.037
102.773.307
104.169.827

92.331.931

81.770.443

82.917.993

77.566.421

62.072.263

53.927.847

52.294.744

51.784.343

52.203.082

26.518.729

1.735.000.346 2.586.558.762 2.569.314.240



Cuadros de Pago

GROUP

Interés Total Interés Total

Capital

Saldo capital Capital Saldo capital

21/08/23
20/09/23
20/10/23
20/11/23
20/12/23
22/01/24
20/02/24

20/02/24
20/03/24
22/04/24

123.749.228
129.259.123
135.004.821
143.657.408
141.208.569
144.617.499

97.503.352

915.000.000

Capital

85.476.164
121.161.627

61.000.000
52.750.051
44132777
35.132.455
25.555.295
16.141.390

6.500.224

241.212.192

VDFB

Interés

53.342.599
58.241.808
8.178.410

184.749.228
182.009.174
179.137.598
178.789.863
166.763.864
160.758.889
104.003.576

1.156.212.192

Total

53.342.599
143.717.972
129.340.037

915.000.000
791.250.772
661.991.649
526.986.828
383.329.420
242.120.851

97.503.352

Saldo capital

206.637.791
206.637.791
121.161.627

22/04/24
20/05/24
21/06/24
22/07/24
20/08/24
20/09/24
21/10/24
20/11/24
20/12/24
20/01/25
20/02/25
20/03/25
21/04/25
20/05/25
23/06/25

1.815.088
120.913.384
123.642.037
102.773.307
104.169.827

92.331.931
67.716.881

100

14.053.562
82.917.993
77.566.421
62.072.263
53.927.847
52.294.744
51.784.343
52.203.082
26.518.629

1.815.088
120.913.384
123.642.037
102.773.307
104.169.827

92.331.931
81.770.443
82.917.993
77.566.421
62.072.263
53.927.847
52.294.744
51.784.343
52.203.082
26.518.729

613.362.555
611.547.467
490.634.083
366.992.046
264.218.739
160.048.912
67.716.981
100

100

100

100

100

100

100

100

Total 613.362.555 473.338.884 1.086.701.439

206.637.791 119.762.817 326.400.608




Calificacion @

GROUP

Calificacion otorgada por

FIX SCR S.A. (“Afiliada a Fitch Ratings”) el 28 de junio de 2023:
VDF A: AAAsf (arg) VDF B: A-sf (arg)

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION
v Mejoras crediticias
v" Factores relevantes de la calificacion: Situacion financiera de los fiduciantes: FIX destaca la mejora en la calidad crediticia de
Bazar producto de /a elevada liquidez, baja deuda financiera y recuperacion del flujo de caja operativo.
v' Elevado estrés que soportan los instrumentos, al soportar pérdidas en el flujo de fondos teorico de los créditos sin afectar
su capacidad de repago del:
* 36,42% los VDF A
* 25,54% los VDF B
v Niveles de atraso de la cartera: Bazar Avenida S.A. presenta indicadores adecuados dentro de la industria donde se
desenvuelve.
» Muy buen nivel de subordinacion real:
» del 18,4% para VDF Ay 0% para los VDF B.
» Deposito de la cobranza directamente en la cuenta fiduciaria por parte del Agente de Recaudacion (TINSA S.A.- Cobro
Express)
v" Adecuada capacidad de administracion y gestion de cobro de la cartera por parte del fiduciante.

v Experiencia y buen desempefio del fiduciario. . Fondo de liquidez '
inicial $61,7 MM




Participantes y roles

GROUP

Fiduciantes, Administradores, Agentes de
cobro y Fideicomisarios

Fiduciario y Emisor

Organizador y Asesor Financiero

Organizador

Organizador de la Colocacion

Colocadores

Agente Recaudador
Agente de Control y Revision
Calificadora

Asesores Legales de la transaccion

Bazar Avenida S.A.

Consumo S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

First Corporate Finance Advisors S.A.

StoneX Securities S.A.

Mercado Argentino de Valores S.A.

Agentes de Negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A.

StoneX Securities S.A.

Macro Securities S.A.U.

Tinsa S.A.

Zubillaga y Asociados S.A.

Fix SCR S.A.

Nicholson & Cano Abogados




Performance de Series vigentes




Cumplimiento ultimas Series VDF “A” - Proyectado vs. Real @

GROUP

—e—XLVI a LXIV LXV ——LXVI ——LXVI LXVII LXIX

1359 - 132%
130% -
125% -
120% - 116%
115% -
110% -

105% -

100% -

95% -

90% -

85%

Pago N° 1 Pago N° 2 Pago N° 3 Pago N° 4 Pago N° 5 Pago N° 6 Pago N° 7 Pago N° 8 Pago N° 9 Pago N° 10

Series emitidas en proceso de amortizacion:

* CB LXV (sep-22): VDFA en etapa de amortizaciéon
* CB LXVI (oct-22): VDFA en etapa de amortizaciéon
« CB LXVII (dic-22): VDFA en etapa de amortizaciéon
« CB LXVIII (mar-23): VDFA en etapa de amortizacion
» CB LXIX (abr-23): VDFA en etapa de amortizacion




Contactos




Contactos

GROUP

Fiduciario y emisor

Organizador y As.
Financiero

Organizador y Colocador

Colocadores

&) Rosfid

Lucas Jakimowicz
Tel: 54 341 411 0051/3482
liakimowicz@rosfid.com.ar

@ FIRST

CAPITAL GROUP

Horacio Contino
Tel: 54 341 527 3050
horacio.contino@firstcapital.group

Sebastian Alberio
Tel: 54 341 527 3372
sebastian.alberio@firstcapital.group

Carina De Lorenzo
Tel: 54 341 527 3371
carina.delorenzo@firstcapital.group

Agente de Liquidaciony Compensacion @ SECUH:U:E'S
vy Agente de Negociacion Integral N° 47 : '
Mariano Rosales

Tel: 54 11 6415 1555
marianorosales@macro.com.ar

Nadia Fraga
Tel: 54 11 4390 7587
nadia.fraga@stonex.com

Leandro Lintura
Tel: 54 11 5222 6720
leandrolintura@macro.com.ar

Rosario Vidiri
Tel: 54 11 4390 7571
rosario.vidiri@stonex.com

Melanie Slavutzky Mateo Schale
Tel: 54 11 4390 7581 Tel: 54 11 5222 6738
melanie.slavutzky@stonex.com mateoschale@macro.com.ar

MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.

Tel: 54 341 446 9100
Leandro Fisanotti

Int. 1901
Ifisanotti@mav-sa.com.ar

Ignacio Acoroni
Int. 1902
lacoroni@mav-sa.com.ar
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