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BAZAR AVENIDA S.A. - Descripcion del fiduciante

)
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"y’ MEGATONE
net

En octubre de 1951 nace Bazar Avenida S.A., una empresa dedicada a la
comercializacion de articulos de bazar. Inicio su expansion en la regidn central del pais

llagando inicialmente a la ciudades de Santa Fe y Cérdoba.

Su evolucion en el tiempo le permitido incorporar distintos rubros (TV, celulares,
notebooks, electrodomésticos, muebles y motos), adaptandose a las nuevas
necesidades del mercado y brindando al cliente una gran cantidad de formas de

pago, destacandose la financiacion otorgada por la empresa.

En los 90's comenzo a operar bajo el nombre comercial MEGATONE, potenciando su

desarrollo institucional y comercial, profesionalizando todas sus areas de actividad.

Hoy en dia MEGATONE esta presente en todas las capitales y ciudades mas
importantes del pais, siendo uno de los retailers de mayor evolucion en Argentina,
con estrategia omnicanal de ventas, 600 Megatone Express y ventas e-commerce en

www.megatone.net.



CONSUMO S.A. - Descripcion del fiduciante @

GROUP

Especialistas en créditos de consumo

Desde 1987 atiende la demanda de

financiacion de un importante segmento

del mercado. Dedicada a la entrega de
MEGACASH ’ microcréditos de mediano plazo.

El desarrollo de Megacash se orienta
g fundamentalmente al segmento C1 / C2,
personas en relacion de dependencia y sin

acceso a la atencién bancaria.

+ 1.000.000
créditos otorgados




BAZAR AVENIDA S.A. - Canales de Venta

GROUP

Estrategia multinivel:

MEGATONE(D®

150 Sellers.
Venta directa de EEUU puerta a

puerta.

Marketplaces tradicionales:

mercado
libre

Marketplaces bancarios:

POWWW Tienda

Provincia -
compras Online

de Banco Provincia

Macro
premia

NS

CANAL MEGATONE

DIGITAL EXPRESS

CANAL

TRADICIONAL MEGACASH J

7 SUCURSALES
5 PROVINCIAS

"7’ MEGATONE
.net

60 SUCURSALES
20 PROVINCIAS

600 Agentes
22 PROVINCIAS y CABA



BAZAR AVENIDA S.A. - Aperturas durante 2025 @

GROUP

Sucursales:
» Carlos Paz II - Megatone (Cordoba) v
* Rosario - Megacash (Santa Fe) vV

Proximas sucursales:

« Paranall - Megatone (Cordoba)
» Formosa - Megacash (Formosa)

* Mar del Plata - Megacash (Buenos Aires)

« Datos Relevantes:

* CRM - Implementacion de SalesForce mddulo Servicio al
Cliente.

* Consolidacion del Marketplace con mas de 15.000 SKUs

online.
. salesforce
* Desarrollo de nuevos canales digitales — Venta por WhatsApp.




Facturacion Megatone 2023, 2024 y 2025 @

GROUP

Facturacion Mensual

$30.000
$25.000

$20.000

i

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosta  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre

Millones

M Facturacion 2023 W Facturacion 2024 W Facturacion 2025 ..
Facturacion Anual

Facturacion 2025 $ 85.446
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BAZAR AVENIDA S.A. - HECHOS SALIENTES DEL EJERCICIO 2023/2024 @

GROUP

v El Primer Semestre del Ejercicio se caracterizé por un sostenido incremento en la demanda de los bienes comercializados, principalmente como
resguardo contra la inflacién.

En el Segundo Semestre, dicha demanda se desplomd, para comenzar a recuperarse en Mayo.

Se cerro balance sin deudas financieras, en virtud de decisién tomada a tal efecto en el Segundo Semestre del Ejercicio.

Se decidio la apertura de dos nuevas Sucursales, a realizarse durante el Primer Semestre del Ejercicio 2023/2024.

AR NERNEAN

En Mayo 2024 se abong la ultima cuota del Concurso Preventivo, habiéndose iniciado los tramites judiciales tendientes a declararlo

como formalmente finalizado.

COMPOSICION DEL ESTADO DE RESULTDOS EJERCICIO 2024:

v/ RTADO. HISTORICO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS $ 5.883.446.583 i

v' PERDIDA PODER ADQUISITIVO MONEDA CAPITAL PROPIO $ (9.148.928.805)

NO IMPACTA EN LA CAPACIDAD
OPERATIVA DE GENERACION DE
EFECTIVO

v" RESULTADO ANTES DE IIGG S/ NORMAS CONTABLES $ (3.265.482.222)

v




PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICO FINANCIEROS (BA S.A.) @

GROUP

» Liquidez 2024 2023
Activo Cte. / Pasivo Cte. 1,23 1,17
Activo Cte. (sin Bs. de Cbio.) / Pasivo Cte. 0,61 0,56
= Solvencia
Activo Total / Pasivo Total 1,47 1,36
= Endeudamiento
Pasivo Total / PN 2,12 2,78
Deuda Financiera (Cte. y no Cte.) / PN 0,00 0,67

= Antigliedad de Inventario (dias)
* Bs. Cbio. / Costo de Venta * n° dias 82 93

» Ciclo Operativo (dias)

» Antig. Inventario + Financ. a Clientes 116 138
» Ciclo de Caja (dias)
» Ciclo Operativo - Financ. de Proveedores -4 38



Evolucion Mora Cartera General (*)
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Bazar Avenida S.A. Consumo S.A.
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(*) La evolucion de la mora se corresponde a los saldos de capital de los créditos con atrasos superiores a 90 dias, calculado sobre Capital Original
otorgado.



Fideicomiso Financiero Confibono LXXXII




Caracteristicas de la Cartera securitizada @

GROUP

Bienes Fideicomitidos: créditos de consumo y personales  Criterios de Elegibilidad: los Créditos transferidos no
originados por los Fiduciantes, instrumentados en facturas  observan atrasos mayores a 30 dias a la Fecha de Seleccion y

y en pagarés que fueron endosados a favor de Rosario los créditos que son producto de refinanciacion no superan
Administradora Sociedad Fiduciaria como fiduciario del el 0,06% del total de la Cartera.
Fideicomiso.
Capital Transferido $9.128.086.721
Interés Transferido $18.971.256.470
Valor Nominal $28.099.343.191
Valor Fideicomitido $19.095.345.569
Cantidad de créditos 18.394
Cantidad de deudores 16.153
Capital transferido promedio por crédito $496.253
Capital promedio por deudor $565.102
Plazo original promedio (cuotas) 22
Plazo remanente promedio (cuotas) 19




Esquema funcional del fideicomiso @

GROUP
Cobranza
$Cobranza (5) 6) $
>

Convenio de
Recaudacion

(1) Créditos Cuenta

—> 7)) Fiduciaria

Pagarés Créditos g

A

4 $

Valores de Deuda
Fiduciaria 7 $

. Los Fiduciantes originaron los Créditos.
. Los Fiduciantes cedieron fiduciariamente los Créditos al Fiduciario.

. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores y los inversores integran el precio correspondiente.
. Los Fiduciantes recibiran el importe producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios.

. Los Deudores abonan los montos adeudados bajo los Créditos al Agente Recaudador.

. El Agente Recaudador transfiere a la Cuenta Fiduciaria las cobranzas.

. El Fiduciario aplica las cobranzas recibidas al pago de los servicios de los Valores Fiduciarios.

~Nouh wnN -




Resumen @

GROUP

VDF A VDF B VDF C Sobreintegracion
Valor nominal $ 9.036.805.854 $ 2.673.348.380 $ 5.537.650.215 $ 1.847.541.120
(o)
% del Valor 4732% 14.00% 29,00% 9,68%
Fideicomitido
Calificacién (FIX) AAA AA CCC
CUEE MR - 25% - 50% 26% - 51% 27% - 52%
maximo
Ajuste Tamar + 100 bp Tamar + 200 bp Tamar + 200 bp
Duration estimada 5 1 10,1 146
(meses)
Maturity estimada 88 119 180
(meses)
Sobrecolateralizacion 1% -28,29% -88,95%

Licitacion de Tasa de  Licitacion de Tasa de  Licitacion de Tasa de
Rendimiento (TIR) Rendimiento (TIR) Rendimiento (TIR)

Frecuencia de pago Segun Cuadros de Pago Segun Cuadros de Pago Segun Cuadros de Pago
Vencimiento legal Jun-27 Jun-27 Jun-27

Adjudicacién




Flujo de Fondos tedrico y Cuadros de Pago

GROUP

Flujo Tedrico de la Cartera

. . ; . . Valor Flujo Neto Capital Interés Total Saldo Capital
Capital Transferido Interés Transferido Valor Nominal (*) L. . X
Fideicomitido Estimado (***) 9.036.805.854
: 20/8/2025 1.013.100.339 188.266.789 1.201.367.128 8.023.705.515
jul-25 186.212.996 1.060.261.985 1.246.474.981 1.244.747.866 1.201.367.128 22/9/2025 1026.516,.998 167 160532 1 193.677.529 6 997 188,517
ago-25 171.695.224 1.072.258.058 1.243.953.282 1.189.965.738 1.193.677.529 20/10/2025 1029585974 145774761 L 175 360035 067,603 243
sep-25 199.994.881 1.048.871.068 1.248.865.949 1.144.402.435 1.175.360.035 By 1296,550,333 124,325 068 L 423,875 400 7 668,052,910
oct-25 252.610.311 1.270.025.809 1.522.636.120 1.338.424.304 1.423.875.400 B~ 1 307 853,85 97951102 1 405,100,956 3.360.199.056
nov-25 210.504.032 1.285.524.454 1.496.028.486 1.259.708.651 1.405.104.956 e 1.320.004.814 20.004.147 1,390,008 961 5040194242
dic-25 286.588.432 1.213.539.239 1.500.127.672 1.211.694.700 1.390.008.961 T 1317.392 126 42,504,047 1350.896.173 792802116
ene-26 262.799.976 1.215.559.507 1.478.359.483 1.143.872.448 1.359.896.173 i 222.802. 116 15.058.377 237.860.493 ]
feb-26 293.550.589 1.178.614.887 1.472.165.476 1.091.155.733 1.231.580.000 me—— e T ST
mar-26 477.801.694 1.018.290.984 1.496.092.678 1.066.664.143 1.337.678.371
abr-26 346.166.545 1.063.655.890 1.409.822.435 962.866.724 1.280.373.221
may-26 367.025.142 978.941.726 1.345.966.868 881.801.570 1.213.436.768
jun-26 343.244.715 959.697.638 1.302.942.353 817.700.496 1.148.060.318 Capital Interés Total Saldo Capital
jul-26 393.489.498 877.781.718 1.271.271.216 765.318.148 1.159.253.001 2.673.348.380
ago-26 386.335.108 850.321.675 1.236.656.784 713.157.648 1.081.692.490 20/3/2026 30.339.121 463.380.386 493.719.506 2.643.009.259
sep-26 438.306.564 792.823.859 1.231.130.423 680.100.330 1.074.096.468 20/4/2026 1.280.413.171 57.265.201 1.337.678.371 1.362.596.089
oct-26 493.816.535 701.026.948 1.194.843.483 633.161.762 1.036.863.931 20/5/2026  1.250.850.306 23502915 1:280.378.221 HL785:782
nov-26 495.811.029 649.021.136 1.144.832.164 581.136.354 988.208.027 22/6/2026 LR AL Ll dEsiee]] -
dic-26 575.965.341 550.869.409 1.126.834.749 548.695.237 964.460.011 Uizl CACTRIE R g2easoincl Bi2dt2ai0
ene-27 648.063.713 478.148.545 1.126.212.258 525.319.802 965.724.037
feb-27 770.440.325 373.260.401 1.143.700.726 511.032.453 980.373.166
mar-27 917.031.557 221.123.968 1.138.155.525 489.189.114 972.519.488 Capital Interés Total saldo Capital
abr-27 498.134.322 96.144.253 594.278.575 244.679.625 513.382.138 5537 650.215
may-27 112.498.191 15.493.314 127.991.506 50.550.286 95.918.736 22/6/2026 - 1.099.269.827 1.099.269.827 5.537.650.215
9.128.086.721 18.971.256.470 28.099.343.191 19.095.345.569 25.192.910.353 20/7/2026 752.164.587 395.895.731 1.148.060.318 4.785.485.628
20/8/2026 1.051.579.574 107.673.427 1.159.253.001 3.733.906.054
Observaciones: 21/9/2026 997.679.603 84.012.886 1.081.692.490 2.736.226.451
*Flujo tedrico de la cartera cedida (capital + intereses). 20/10/2026 1.012.531.373 61.565.095 1.074.096.468 1.723.695.078
“**Flujo disponible para el pago a los VDF neto de gastos e impuestos. 20/11/2026 998.080.792 38.783.139 1.036.863.931 725.614.286
Los cuadros de pago fueron confeccionados considerando el interés minimo. 21/12/2026 725.614.286 16.326.321 741.940.608 _

5.537.650.215

1.803.526.427

7.341.176.642




Calificacion @

GROUP

Calificacion otorgada por

FIX SCR S.A. (“Afiliada a Fitch Ratings”) el 12 de junio de 2025:
VDF A: AAAsf (arg) VDF B: AAsf (arg) VDF C. CCCsf (arg)

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION
v' Mejoras crediticias
v" Factores relevantes de la calificacion: Situacion financiera de los fiduciantes: FIX destaca la mejora en la calidad crediticia de
Bazar producto de /a elevada liquidez, baja deuda financiera y recuperacion del flujo de caja operativo.
v' Elevado estrés que soportan los instrumentos, al soportar pérdidas en el flujo de fondos teorico de los créditos sin afectar
su capacidad de repago del:
* 53,47% los VDF A
* 41,55% los VDF B
* 10,90% los VDF C
v Niveles de atraso de la cartera: Bazar Avenida S.A. presenta indicadores adecuados dentro de la industria donde se
desenvuelve.
» Muy buen nivel de subordinacion real:
» del 1% para VDF A, -28,29% para VDF B, y -88,95% para VDF C.
» Deposito de la cobranza directamente en la cuenta fiduciaria por parte del Agente de Recaudacion (TINSA S.A.- Cobro
Express)
v" Adecuada capacidad de administracion y gestion de cobro de la cartera por parte del fiduciante. . Fondo de liquidez
v' Experiencia y buen desempefio del fiduciario. | inicial $433,0 MM |




Participantes y roles

GROUP

Fiduciantes, Administradores, Agentes de
cobro y Fideicomisarios

Fiduciario y Emisor

Organizador y Asesor Financiero

Organizador

Organizador de la Colocacion

Colocadores

Agente Recaudador
Agente de Control y Revision
Calificadora

Asesores Legales de la transaccion

Bazar Avenida S.A.

Consumo S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

First Corporate Finance Advisors S.A.

StoneX Securities S.A.

Mercado Argentino de Valores S.A.

Agentes de Negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A.

StoneX Securities S.A.

Macro Securities S.A.U.

Tinsa S.A.

Zubillaga y Asociados S.A.

Fix SCR S.A.

Nicholson & Cano Abogados




Performance de Series vigentes




Cumplimiento ultimas Series VDF “A” - Proyectado vs. Real @

GROUP
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Series emitidas en proceso de amortizacion:

« CB LXXVIII (oct-24): VDF A en etapa de amortizacién
« CB LXXIX (dic-24): VDF A en etapa de amortizacion
« CB LXXX (feb-25): VDF A en etapa de amortizacion
« CB LXXXI (abr-25): VDF A en etapa de amortizaciéon



Contactos




Contactos

GROUP

Fiduciario y emisor

Organizador y As.

Financiero

Organizador y Colocador

Colocadores

&) Rosfid

Lucas Jakimowicz
Tel: 54 341 411 0051/3482
liakimowicz@rosfid.com.ar

@ FIRST

CAPITAL GROUP

Horacio Contino
Tel: 54 341 527 3050
horacio.contino@firstcapital.group

Sebastian Alberio
Tel: 54 341 527 3372
sebastian.alberio@firstcapital.group

Carina De Lorenzo
Tel: 54 341 527 3371
carina.delorenzo@firstcapital.group

Agente de Liquidaciony Compensacion @ SECUH:U:E'S
vy Agente de Negociacion Integral N° 47 : '
Mariano Rosales

Tel: 54 11 6415 1555
marianorosales@macro.com.ar

Nadia Fraga
Tel: 54 11 4390 7587
nadia.fraga@stonex.com

Leandro Lintura
Tel: 54 11 5222 6720
leandrolintura@macro.com.ar

Rosario Vidiri
Tel: 54 11 4390 7571
rosario.vidiri@stonex.com

Mateo Schale
Tel: 54 11 5222 6738
mateoschale@macro.com.ar

Facundo Menem
Tel: 54 11 4390 7597
facundo.menem@stonex.com

MERCADO ARGENTINO
DE VALORES S.A.

Tel: 54 341 446 9100
Leandro Fisanotti

Int. 1901
Ifisanotti@mav-sa.com.ar

Ignacio Acoroni
Int. 1902
lacoroni@mav-sa.com.ar
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