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¢ Resumen de la Emisidn

Fiduciante

Fiduciario

Organizadores

Colocadores

Titulos

Activo Subyacente

Programa
Serie

Moneda

Plazo

Duration Estimada

Tasa de Interés

Servicio de Interés
Amortizacion

Mercado

Calificacion de
Riesgo (S&P)

Periodo de Difusion
Fecha de Licitacion
Fecha de Emisién y
Lig.

Fértil Finanzas S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria
S.A.

AdCap Securities Argentina S.A.

AdCap Securities Argentina S.A., Mercado
Argentino de Valores S.A., Banco Mariva S.Ay
Banco de Servicios y Transaciones S.A.

VDFA: $ 78.000.000
VDFB: $ 8.571.263
VDFC: $ 24.213.406

Créditos Personales y Créditos de Tarjeta de
Crédito orientados a Consumo

Programa Global de Emisién de Valores
Fiduciarios “Fértil Finanzas”

Fideicomiso Financiero “Tarjeta Fértil XV”

ARS

VDFA: 10 meses
VDFB: 12 meses
VDFC: 27 meses

VDFA: 5,16 meses
VDFB: 11,49 meses
VDFC: 18,02 meses

VDFA: Badlar + 300 pbs (min. 30 - max. 40%)
VDFB: Badlar + 400 pbs (min. 31% - max. 41%)
VDFC: Tasa Fija 30%

Mensual (Estructura Turbo).

Mensual (Estructura Turbo).

Se ha solicitado autorizacion de cotizacion y
negociacién al MAV

VDFA: raAA (sf)
VDFB: raBBB (sf)
VDFC: raCCC (sf)

Del 22 al 24 de junio 2020

25 de junio 2020

29 de junio de 2019 (T+2)

El presente Fideicomiso califica como PyME
CNV de conformidad con lo dispuesto en el
inciso a) del Articulo 47 de la seccion XIX,
Capitulo IV, Titulo V, de las normas de la CNV,
dado la adecuacidn del Fiduciante a dicho
Régimen.

¢ Fiduciante

Fértil Finanzas S.A. (“Fértil Finanzas”), duefia de “Fértil” una tarjeta de
crédito con alcance regional, fue constituida en el afio 2003 vy tiene
como objeto atender las necesidades de financiacion de los consumos
de los individuos. La estrategia de negocio esta dirigida a las nuevas
generaciones que demandan rapidez y agilidad en la obtencion de
respuestas a sus necesidades de financiamiento para sus consumos
diarios.

En la actualidad, Fértil Finanzas cuenta con mas de 19.500 socios
activos, quienes pueden realizar compras las 24 horas del dia con
sistema PosNet, PosVisa, y operadores manuales los 365 dias del afio.

La compafiia se encuentra emitiendo alrededor de 19.000 resimenes
de cuenta por mes.

Aproximadamente 21.000 personas estdn en condiciones de utilizar los
servicios.

Fértil Finanzas cuenta con mas de 3.000 comercios adheridos,
abarcando todos los rubros comerciales.

¢ Activo Subyacente

PRESTAMOS

Atributos de la Cartera Cedida

Valor Nominal 155.869.266
Valor Fideicomitido 140.000.157
Saldo de Capital 86.578.419
Saldo de Interes 69.290.847
Cantidad de Cuentas Cedidas 8.302
Cantidad de Cuotas Cedidas 66.861
Valor Futuro por Cuenta 18.774,91
Importe de Cuota Promedio 2.331,24
Plazo Remanente Promedio 6,12
Plazo Remanente Ponderada x Saldo de Capital 8,55
Plazo Original Promedio (meses) 10,09

Los activos securitizados consisten en una cartera de préstamos
personales para consumo originados por el fiduciante.

¢ Factores Relevantes de la Calificacion

Calidad Crediticia de los Activos Securitizados: Luego de analizar la
cartera total del fiduciante, el comportamiento de las series
previamente securitizadas, y de determinar las pérdidas y supuestos
aplicables para cada categoria de rating, consideramos que los niveles
de protecciones y mejoras crediticias disponibles, que consisten para
los valores de deuda fiduciaria clase A en una subordinacién inicial
equivalente al 9,9%, calculado sobre el saldo de capital inicial.
Adicionalmente, las protecciones crediticias para clase A y clase B
cuentan con un diferencial de tasas entre la tasa de los créditos a ser
cedidos al fideicomiso financiero y las tasas de interés que pagaran los
valores de deuda fiduciaria, y en una sobreintegracion equivalente al
20,9% del valor fideicomitido, son adecuados con el nivel de calificacidn
asignado.

Mecanica del Flujo de Fondos: Hemos testeado la fortaleza crediticia
del flujo de fondos de la transacciéon bajo diferentes escenarios de
estrés de acuerdo con los criterios de S&P Global Ratings para este tipo
de activos. La estructura secuencial de pagos implica que sélo se
pagaran intereses y capital de los valores de deuda fiduciaria clase A
hasta cancelarse totalmente los mismos. Una vez completamente
repagados, se procedera al pago de capital e intereses de los valores de
deuda fiduciaria clase B. Por ultimo, se cancelaran los valores de deuda
fiduciaria clase C. Este tipo de estructura les brinda una mayor
proteccion a los valores de deuda fiduciaria clase A, y garantiza que, en
momentos de crisis de liquidez, todos los fondos del fideicomiso estén
disponibles para repagar a los inversores.

Las calificaciones de los valores de deuda fiduciaria sefialan la
probabilidad de pago en tiempo y forma de los intereses y la
devolucidn del capital a la fecha de vencimiento legal de los mismos.
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% Informacion Contable Fiduciante

Rosario Administradora ACTIVO CORRIENTE
B Hor Caja y bancos 17.286.137  4.031.859  7.819.023
Créditos 49.926.511 81.487.849  73.328.321
Otros créditos 3.401.731 2.453.707 2.117.189
Bienes de cambio - - -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 70.614.380 87.973.415  83.264.533
Transferencie ACTIVO NO CORRIENTE
Fidcicomiso Financicro Férti Finanzos SA Inversiones 44.571.752  43.457.258  26.835.560
L f’ ) Bienes de uso 6.607.513 8.828.018 4.508.033
Bienes intangibles 1.173.822 1.132.368 465.165

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 52.353.087 53.417.644 31.808.758

TOTAL ACTIVO 122.967.467 141.391.059 115.073.291
|
ol 30/11/2019 30/11/2018 30/11/2017
Agente de Registo PASIVO CORRIENTE
- A Deudas comerciales 14.508.929  9.306.488  7.170.382
: Deudas bancarias y financieras 35.783.111 68.149.888 60.610.271
Deudas sociales 2.427.330 2.594.326 3.041.388
Deudas fiscales 13.558.299  9.218.335 7.708.790
Otras deudas 2394037  2.473.833 1.787.269
. ) ) TOTAL PASIVO CORRIENTE 68.671.706 91.742.868  80.318.100
% Estimado Titulos de Deuda PASIVO NO CORRIENTE
Deudas bancarias y financieras 97.511 834.610 1.055.386
VDFA Deudas fiscales - 3.777.562 -
. i . TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 97511  4.612.172  1.055.386
Fecha Capital Interes ST Saldo TOTAL PASIVO 68.769.217  96.355.040  81.373.486
78.000.000 PATRIMONIO NETO 54.198.250 45.036.019  33.699.805
27/7/2020  7.800.000 1.923.288  9.723.288  70.200.000 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 122.967.467 141.391.059 115.073.291
25/8/2020  7.800.000  1673.260  9473.260  62.400.000
25/9/2020  7.800.000 1.589.918  9.389.918  54.600.000 Servicios de tarjeta de compra 70.892.096  42.999.185  32.156.722
26/10/2020 7.800.000 1.391.178 9.191.178 46.800.000 Servicios de créditos de consumo 6.878.645  14.922.280 8.193.682
25/11/2020 7.800.000 1.153.973 8.953.973 39.000.000 Servicios de financiacion 96.737.068 111.962.481  89.827.493
28/12/2020  7.800.000  1.057.808  8.857.808  31.200.000 Otros ingresos 12.352.958 1645945  2.851.925
25/1/2021  7.800.000 718.027  8.518.027  23.400.000 Recupero deincobrables - - -
Costo de mercaderias vendidas - - -
25/2/2021  7.800.000 596219  8.396.219  15.600.000
25/3/2021  7.800.000 359.014  8.159.014 7.800.000 Gastos de administracion -65.287.442 -50.852.466 -49.910.914
26/4/2021 7.800.000 205.151 8.005.151 - Gastos impositivos -11.289.427 -9.746.124 -7.909.205
Totales 78.000.000 10.667.836  88.667.836 Gastos de comercializacion -48.933.836 -52.600.239 -43.254.094
VDFB Gastos financieros -62.214.095 -54.873.940 -28.702.707
Fecha Capital Interés Servicio Saldo T(.)TAL -864.033 3457.122 3.252.902
8.571.263 Ajuste global al resultado (RECPAM) -52.876.816 - -
Resultado antes del Impuesto -53.740.849 3.457.122 3.252.902
26/5/2021  4.285.632 2424141  6.709.773  4.285.631
25/6/2021  4.285.631 109.196  4.394.827 - Impuesto a las ganancias -447.060  -1.121.147  -1.247.016
Totales 8.571.263  2.533.337 11.104.600 UTILIDAD DEL PERIODO -54.187.909  2.335.975
VDFC iNDICES 30/11/2019 30/11/2018 30/11/2017
Fecha Capital Interés Servicio Saldo RENTABILIDAD (RDO Ej./PN) -100% 5% 6%

24.213.406 SOLVENCIA (PN/Pasivo) 79% 47% 41%
26/7/2021 1.614.227 7.841.163 9.455390 22.599.179 LIQUIDEZ ACIDA (Act Corr-Bien Cam)/Pasiv Corr 103% 96% 104%

25/8/2021 1614227 557240  2.171.467 20.984.952 — - 127% 214% _____241%
27/0/2021 1614227 69181 2183408 19370725 Nota: ejercicios del 01/12 de cada afio hasta el 30/11 del afio siguiente.

25/10/2021  1.614.227 445792  2.060.019 17.756.498 Aviso Legal:

25/11/2021 1.614.227 452.426 2.066.653 16.142.271 El presente material es distribuido al solo efecto informativo. La informacién contenida en

27/12/2021 1.614.227 424.564 2.038.791 14.528.044 este :laterial esta sujeta a cambios y modific:ciolr;es y no puede sler considerada definiftiva pgr

aquellas personas que tomen conocimiento de ella. Este material no constituye una oferta de
25/1/2022 1.614.227 346.285 1.960.512 12913817 venta, ni una invitacion a formular oferta de compra, ni podran efectuarse compras o ventas
25/2/2022 1614.227 329.037 1943264  11.299.590 de los titulos aqui referidos. Esta presentacion es de uso exclusivo del destinatario. Esta
25/3/2022 1.614.227 260.045 1.874.272 9.685.363 prohibida cualquier reproduccién o distribucién del material contenido en la misma, sin previa
25/4/2022  1.614.227 246.778 1.861.005 8.071.136 autorizacion escrita por parte del Colocador. Ninguna de las entidades o individuos
26/5/2022 1.614.227 205.648 1.819.875 6.456.909 mencionados en este documento asume ninguna responsabilidad para con cualquier persona
27/6/2022 1.614.227 169.826 1.784.053 4.842.682 respecto del uso de esta presentacion al tomar u omitir tomar cualquier decision de inversion,
25/7/2022 1614.227 111.448 1.725.675 3.228.455 o en relacion a la decision u omision de adoptar cualquier accion que tenga consecuencias
25/8/2022  1.614.227 82.259 1.696.486 1.614.228 juridicas. Bajo ninguna circunstancia podra ser el Colocador considerado responsable por el
26/9/2022 1.614.228 42.456 1.656.684 _ resultado de las inversiones que un inversor efectue.
Totales 24.213.406  12.084.148 36.297.554

AdCap  @rosia  MMMRRN PSt7 sy

Tu banco en positivo

Organizador y Colocador Fiduciario Co - Colocador Co - Colocador Co - Colocador



