SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO

FIDEICOMISO FINANCIERO “WENANCE I”

PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “WENANCE”

&) Rosfid wenance

Wenance S.A.
Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro

Rosario Administradora Sociedad
Fiduciaria S.A.
Fiduciario Financiero registrado bajo el
NP° 41 de la CNV
Fiduciario Financiero y Emisor y no a
titulo personal

Adcap

GRUPO FINANCIERO

AdCap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion - Propio N° 148
Organizador, Estructurador, Asesor Financiero y Colocador

StoneX’ liebre MAAN/ MERCADO ARGENTIO
E——— —_— —

CAPITAL WY DEVALORES S.A.

Stonex Securities S.A. Liebre Capital S.A.U. Agentes miembros del
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Mercado Atgentino de Valores S.A.
Compensacion - Integral N° 47 Compensacién - Propio N° 178 Colocadores
Colocador Colocador

Monto de emision
V/N $135.289.000

Valores Representativos de Deuda Clase A Valores Representativos de Deuda Clase B

V/N $105.063.000 V/N $ 9.213.000

Valores Representativos de Deuda Clase C
V/N $ 21.013.000

OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA AUTORIZADA POR RESOLUCION DEL DIRECTORIO DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES N° RESFC-2022-21582-APN-DIR#CNV DE FECHA 13 DE ENERO DE 2022 Y
LEVANTAMIENTO DE CONDICIONAMIENTOS EFECTUADO POR LA GERENCIA DE FIDEICOMISOS
FINANCIEROS EN FECHA 14 DE ENERO DE 2022. LA PRESENTE EMISION HA SIDO AUTORIZADA POR
PROVIDENCIA DEL DIRECTORIO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES N° PV-2022-06120065-APN-GED#CNV
DE FECHA 20 DE ENERO DE 2022. EL LEVANTAMIENTO DE CONDICIONAMIENTOS DE ESTA EMISION HA SIDO
DISPUESTO POR LA GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE
FECHA 14 DE MARZO DE 2022. ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA
EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DEL
FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO, Y EL ORGANIZADOR Y AGENTE DE
COBRO, Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY N° 26.831. LOS
AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN. EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y
AGENTE DE COBRO Y EL ORGANIZADOR MANIFIESTANCON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y
SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL
PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.




El presente Suplemento de Prospecto resumido (el “Suplemento de Prospecto™) es complementario de, y debe leetse conjuntamente con, su version completa
y el Prospecto de fecha 14 de enero de 2022 (el “Prospecto”) correspondiente al Programa Global de Emision de Valores Fiduciarios “Wenance” (el “Programa”)
por un monto total en circulacién de hasta U$S 15.000.000 (Délares quince millones) (o su equivalente en otras monedas), respectivamente, el cual fuera publicado
en el Boletin Diatio del Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Rosario (la “BCR”) por cuenta y orden del Mercado Argentino de Valores (el “MAV”),
de fecha 14 de enero de 2022. Copias del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto se entregarin a solicitud de los interesados y estaran a disposicién
en la sede social del Fiduciario sita en Paraguay 777, piso 9, de la Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, o en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores
(“CNV”) - www.argentina.gob.ar/cnv.

Los Valores Fiduciarios (segun se define mas abajo) serin emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciatia S.A., actuando exclusivamente como
fiduciario financiero y Emisor y no a titulo personal (indistintamente, el “Fiduciario” o “RosFid”) del Fideicomiso Financiero “Wenance 17, un fideicomiso
financiero regido por el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tetrcero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, el Titulo V, Capitulo IV de las Normas Comisién
Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV”) y demas leyes y reglamentaciones aplicables de la Republica Argentina (el “Fideicomiso
Financiero”) conformado por el Patrimonio Fideicomitido (segin se define en el presente) y establecido conforme al contrato marco de fideicomiso financiero
suscripto entre Wenance S.A. (“Wenance”, el “Administrador”, el “Agente de Cobro” o el “Fiduciante”) y el Fiduciatio con fecha 14 de enero de 2022 (el
“Contrato Marco de Fideicomiso Financieto en Etapa Privada”); y al contrato suplementario de fideicomiso financiero celebrado entre el Fiduciante y el
Fiduciario, en beneficio de los tenedores de Valores Fiduciarios (los “TIenedores”), cuyo texto se transcribe en el Anexo I del presente Suplemento de
Prospecto (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso™) en el marco del Programa, para la emisién de los Valores Representativos de Deuda Clase A
(“VYRDA?”), Valores Representativos de Deuda Clase B (“VRDB”) y los Valores Representativos de Deuda Clase C (“VRDC” y conjuntamente con los
VRDA y los VRDB, los “Valores Representativos de Deuda”, los “YRD” o los “Valores Fiduciarios”) bajo el mismo. Los términos iniciados en mayuscula y
no definidos en el presente Suplemento de Prospecto tendran el significado que se les asigna en el Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los Valores Representativos de Deuda solo podran ser adquiridos en los mercados primarios por Inversores Calificados, tal como se define dicho
término a continuacion y de conformidad con el articulo 12, Seccién I, Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (los “Inversores Calificados”),
es decir: (a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado; (b)
Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) La Administracion Nacional de la
Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y
Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y
Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando
actuen por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idoneos a cargo de la CNV;
(m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con
inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo trescientas
cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO, HAN SIDO
CALIFICADOS POR STANDARD & POOR’S RATINGS ARGENTINA S.R.L., AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
EN SU ESCALA NACIONAL CON “raAA (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDA), “raBBB (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDB),
Y “raCCC (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDC), ENCONTRANDOSE EL INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 25 DE
ENERO DE 2022 PUBLICADO EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (“AIF”). LA CALIFICACION
OTORGADA TOMA EN CONSIDERACION LA ESTRUCTURA Y LAS CARACTERISTICAS DE LA TRANSACCION SOBRE
LA BASE DE LA DOCUMENTACION E INFORMACION PROPORCIONADA A LA CALIFICADORA HASTA ENERO DE
2022 PRESENTADA POR EL FIDUCIANTE Y SUS ASESORES, QUEDANDO SUJETA A LA RECEPCION DE LA
DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 14 de marzo de 2022.
FIDEICOMISO AUTORIZADO POR LA CNV EN FECHA 14 DE MARZO DE 2022

ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL ART. 119 DE LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS
ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE
FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL ART. 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES
QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN
SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR UNA EVALUACION SOBRE LA ESTRUCTURA FIDUCIARIA, SUS TERMINOS Y CONDICIONES Y LOS
RIESGOS INHERENTES A LA DECISION DE INVERSION. ASIMISMO, DEBERA REALIZAR, ANTES DE DECIDIR
DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA EVALUACION SOBRE LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
PARA UN ANALISIS DE CIERTOS FACTORES DE RIESGO QUE DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN
RELACION CON LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE
RIESGO PARA LA INVERSION” EN EL PROSPECTO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS PARA EMITIR BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO REPRESENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE, NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL
FIDUCIARIO NI POR EL FIDUCIANTE Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO



FIDEICOMITIDO QUE CONFORME EL FIDEICOMISO FINANCIERO. NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI DEL
FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO
FINANCIERO. DICHAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION.
EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO AFECTADO AL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS NO PODRA SER
UTILIZADO POR EL FIDUCIARIO PARA PAGAR MONTO ALGUNO ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA
CLASE Y/O SERIE EMITIDA EN EL MARCO DEL PROGRAMA. DE ACUERDO CON EL ARTICULO 1686 DEL CODIGO
CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION, EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO NO ESTARA SUJETO A LA ACCION DE
LOS ACREEDORES DEL FIDUCIANTE (EXCEPTO EN EL CASO DE FRAUDE).

EL FIDUCIARIO NO ASUME NI ASUMIRA OBLIGACION NI GARANTIA ALGUNA RESPECTO DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS, EXCEPTO AQUELLAS OBLIGACIONES QUE LE IMPONE EL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE
LA NACION RESPECTO DE LA ADQUISICION, CONSERVACION, COBRO Y REALIZACION DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS. DE IGUAL FORMA, EL FIDUCIANTE, NO ASUME, NI ASUMIRA OBLIGACION, NI GARANTIA
ALGUNA RESPECTO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, SALVO POR LA GARANTIA POR EVICCION DISPUESTA
POR EL ART. 1.628 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION Y DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS DE
LA CNV. LA INSUFICIENCIA DE LOS PAGOS RECIBIDOS BAJO LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS NO CONFERIRA A
LOS TENEDORES DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL FIDUCIANTE, SALVO
LA GARANTIA POR EVICCION QUE ESTE ULTIMO PRESTA.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO TIENE POR OBJETO PROVEER LOS FUNDAMENTOS PARA
LA OBTENCION DE NINGUNA EVALUACION CREDITICIA NI DE NINGUN OTRO TIPO, TAMPOCO DEBE SER
CONSIDERADO COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE NI DEL ORGANIZADOR,
NI DE CUALQUIERA DE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS, VINCULADAS O SOMETIDAS A CONTROL COMUN,
PARA ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS. CADA INVERSOR DEBERA ANALIZAR POR Si MISMO LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y EN EL PROSPECTO.
CUALQUIER COMPRA DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA BASARSE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO, EN EL PROSPECTO Y EN EL ANALISIS ADICIONAL QUE EL INVERSOR CONSIDERE
PERTINENTE REALIZAR.

PARA UN ANALISIS DE CIERTAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE DEBEN SER
TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA
SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS,
LOS TENEDORES NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL ORGANIZADOR,
ESTRUCTURADOR, ASESOR FINANCIERO Y COLOCADOR NI CONTRA EL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE Y LOS
COLOCADORES.

LOS FONDOS DEPOSITADOS EN LA CUENTA FIDUCIARIA RECAUDADORA SERAN INVERTIDOS POR EL
FIDUCIARIO EN PLAZOS FIJOS Y/O CAUCIONES BURSATILES.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SERAN EMITIDOS MEDIANTE CERTIFICADOS GLOBALES QUE SERAN
DEPOSITADOS POR EL FIDUCIARIO EN CAJADE VALORES S.A. DURANTE TODA LA VIGENCIA DEL PRESENTE
FIDEICOMISO FINANCIERO, LA TITULARIDAD DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REGIRA
EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SURJA DE LAS CONSTANCIAS DEL SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO
LLEVADO POR CAJA DE VALORES S.A., GOZANDO EL TITULAR DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE CONSTE
COMO COMITENTE EN DICHO SISTEMA DE TODOS LOS DERECHOS QUE ASISTEN A LOS TENEDORES.

LOS VRDB HAN SIDO CALIFICADOS COMO “BBB (SF)” (ESCALA NACIONAL ARGENTINA). UNA OBLIGACION
CALIFICADA “RABBB (SF)” CONTEMPLA PARAMETROS DE PROTECCION ADECUADOS EN RELACION CON
OTRAS OBLIGACIONES EN EL MERCADO NACIONAL, PERO ES MAS PROBABLE QUE CONDICIONES
ECONOMICAS ADVERSAS LLEVEN A UN DEBILITAMIENTO DE LA CAPACIDAD DEL EMISOR PARA CUMPLIR
SUS COMPROMISOS FINANCIEROS SOBRE LA OBLIGACION.

LOS VRDC HAN SIDO CALIFICADOS COMO “CCC (SF)” (ESCALA NACIONAL ARGENTINA). UNA OBLIGACION
CALIFICADA RACCC CONTEMPLA UNA IDENTIFICADA POSIBILIDAD DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO EN
RELACION CON OTRAS OBLIGACIONES EN EL MERCADO NACIONAL, Y DEPENDE DE CONDICIONES
FAVORABLES TANTO DEL NEGOCIO COMO FINANCIERAS PARA QUE EL EMISOR CUMPLA CON SUS
COMPROMISOS FINANCIEROS SOBRE LA OBLIGACION. EN EL CASO DE QUE SE PRESENTARAN
CONDICIONES ADVERSAS EN EL NEGOCIO, FINANCIERAS O DE LA ECONOMIA, LO MAS FACTIBLE SERIA
QUE EL EMISOR NO CONTARA CON LA CAPACIDAD DE HACER FRENTE A SUS COMPROMISOS FINANCIEROS
SOBRE LA OBLIGACION.

LA OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS HA SIDO AUTORIZADA EXCLUSIVAMENTE EN LA
REPUBLICA ARGENTINA Y, POR ENDE, NO PODRAN SER OFRECIDOS NI VENDIDOS, DIRECTA NI
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA OTRA ]URISDICCION, NI NINGUN OTRO DOCUMENTO DE LA OFERTA
PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN NINGUNA OTRA JURISDICCION, SALVO EN CIRCUNSTANCIAS
QUE RESULTEN EN EL CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES O REGLAMENTACIONES APLICABLES.



EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION SUJETO AL REGIMEN
DE LA LEY N° 24.083 Y MODIFICATORIAS Y SU REGLAMENTACION.

ASIMISMO, EN SU CARACTER DE PROVEEDOR NO FINANCIERO DE CREDITO, EL FIDUCIANTE SE
ENCUENTRA ALCANZADO POR LAS NORMAS DEL BCRA SOBRE “PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE
CREDITO” (COMUNICACIONES “A” 7146 Y “A” 7156), QUE ESTABLECEN, ENTRE OTROS ASPECTOS QUE: (I) LOS
PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO SE DEBERAN INSCRIBIR EN EL REGISTRO DE OTROS
PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO CUANDO HAYAN OTORGADO FINANCIACIONES
ALCANZADAS POR UN IMPORTE SUPERIOR A $ 10.000.000; (I[) ENTRE OTRAS, LE SERAN APLICABLES A LOS
PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO LAS NORMAS DEL BCRA SOBRE “PROTECCION DE LOS
USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS” Y SOBRE “TASAS DE INTERES EN LAS OPERACIONES DE CREDITO”
- SECCIONES 1, 3Y 4-; (III) DEBERAN CUMPLIR CON LOS REGIMENES INFORMATIVOS ESTABLECIDOS POR EL
BCRA; Y (IV) ESTARAN SUJETOS A LA APLICACION DE LAS SANCIONES PREVISTAS LA LEY DE ENTIDADES
FINANCIERAS POR LOS INCUMPLIMIENTOS QUE SE CONSTATEN RESPECTO DE SUS OBLIGACIONES.

ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR AFIP Y LA RESOLUCION
631/2014 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) SE REGULAN LAS ACCIONES DE
COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y OTROS PAISES. A TAL FIN
LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES REQUIEREN QUE LAS ENTIDADES
ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA
FISCAL DE LAS CUENTAS DE LOS TITULARES. EN CONSECUENCIA, EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES
REQUERIRAN A LOS EVENTUALES INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR
CUMPLIMIENTO CON LO REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA Y LO REQUERIDO POR AFIP
EN RELACION A LA NORMATIVA CRS (COMMON REPORTING STANDARD).

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN CONSIDERAR LAS IMPLICANCIAS DE LA PANDEMIA DE COVID-19 EN
LAS ACTIVIDADES DEL FIDUCIANTE. PARA MAS INFORMACION AL RESPECTO, VEASE EL TITULO
“ACONTECIMIENTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO” DE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO
PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO. SIN PERJUICIO DE LAS MEDIDAS ADOPTADAS POR EL
FIDUCIANTE Y POR EL GOBIERNO NACIONAL PARA PALIAR LA CRISIS ECONOMICA RESULTANTE DE LA
EXPANSION DEL COVID-19, NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE LAS MEDIDAS ADOPTADAS, O LAS QUE SE ADOPTEN
EN UN FUTURO, NO TENDRAN UN EFECTO ADVERSO Y SIGNIFICATIVO SOBRE LOS DEUDORES DE LOS
CREDITOS Y QUE ESTO GENERE UN EVENTUAL INCREMENTO EN LA MOROSIDAD Y EN LA INCOBRABILIDAD
DE LA CARTERA, AFECTANDO, POR LO TANTO, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, NO ES
POSIBLE AFIRMAR QUE PARA CUANDO LAS MEDIDAS VINCULADAS CON LA PANDEMIA SE NORMALICEN,
TAMBIEN LO HAGAN LOS INDICADORES DE MORA Y COBRANZA, EN LA MEDIDA QUE EL DETERIORO
GENERALIZADO DE LA ECONOMIA PUEDA LLEGAR A DEJAR SECUELAS AL RESPECTO.

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA
EFECTIVA GENERACION DEL ACTIVO SUBYACENTE Y SU POSTERIOR TRANSFERENCIA AL FIDEICOMISO
FINANCIERO.

SE INFORMA A LOS INVERSORES DE LA EXISTENCIA DE LOS SIGUIENTES EXPEDIENTES QUE INVOLUCRAN AL
FIDUCIANTE Y/O SUS AUTORIDADES: (I) EL EXPEDIENTE N° 14.347 /2020 QUE TRAMITA POR ANTE EL JUZGADO
CRIMINAL Y CORRECCIONAL N.° 27, CON INTERVENCION DE LA FISCALIA N° 3 DEL. MISMO FUERO, EN EL CUAL
SE INVESTIGA EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS POR SU ALTO NIVEL DE TASAS DE INTERES Y, ASIMISMO,
EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS PRESUNTAMENTE NO SOLICITADOS POR SUS RESPECTIVOS DEUDORES.
A LA FECHA NO EXISTEN IMPUTADOS EN EL CITADO EXPEDIENTE; (II) EL EXPEDIENTE N° 18.175/2017 QUE
TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN LO CRIMINAL Y CORRECCIONAL N° 43, SECRETARIA N° 109, EN LA
CUAL SE INVESTIGAN MANIOBRAS DEFRAUDATORIAS, HABIENDOSE DICTADO LA FALTA DE MERITO EL 19 DE
NOVIEMBRE DE 2020; (IIT) EL EXPEDIENTE N° P-31-4897/2019 QUE TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN
LO CRIMINAL Y CORRECCIONAL N° 7, SECRETARIA N° 121, INICIADO A INSTANCIAS DE B.J.A. QUIEN DENUNCIO
HABER RECIBIDO UN CREDITO SIN SU CONSENTIMIENTO. LA DENUNCIANTE B.J.A. POSTERIORMENTE
SUSCRIBIO UN ACUERDO CONCILIATORIO COMPROMETIENDOSE A ABONAR EL CREDITO ORIGINALMENTE
OBJETADO. A LA FECHA NO EXISTEN IMPUTADOS EN EL CITADO EXPEDIENTE; Y (IV) EL EXPEDIENTE N°
28.739/2016 “CONSUMIDORES FINANCIEROS ASOCIACION CIVIL PARA SU DEFENSA C/ WENANCE SA
S/ORDINARIO” QUE TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN LO COMERCIAL N° 31, SECRETARIA N° 61,
CUYAS PRETENSIONES TIENEN POR OBJETO: (A) EL CESE DE LA UTILIZACION DE AMORTIZACION DIRECTA
PARA LIQUIDAR INTERESES, APLICANDO EN SU REEMPLAZO EL SISTEMA DE AMORTIZACION FRANCES; (B) LA
RELIQUIDACION DE LOS INTERESES CALCULADOS UTILIZANDO EL. METODO DE AMORTIZACION DIRECTA;
(C) QUE PARA LOS PRESTAMOS QUE SE OTORGUEN EN EL FUTURO SE APLIQUE UN COSTO FINANCIERO
FIJADO JUDICIALMENTE QUE NO EXCEDA POR TODO CONCEPTO LO ESTABLECIDO POR EL BCRA Y SE
PROHIBA LA APLICACION DE CARGOS O VARIABLES POR GASTOS DE OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS O
SIMILAR; (D) QUE SE REINTEGRE LAS SUMAS QUE CORRESPONDAN A DIFERENCIAS POR LA TASA APLICADA A
LOS CONSUMIDORES; Y (E) QUE SE APLIQUE LA MULTA CIVIL PREVISTA POR EL ART. 47 BY ART. 52 DE LALEY
N° 24.240 DE DEFENSA DEL CONSUMIDOR. EN DICHO PROCESO SE HA TRABADO LA LITIS PERO NO SE HA
DICTADO EL AUTO DE APERTURA A PRUEBA. EL FIDUCIANTE NO PUEDE ASEGURAR EL RESULTADO DEL
PROCESO JUDICIAL Y EL IMPACTO QUE PODRIiA TENER EN SU NEGOCIO Y, CONSECUENTEMENTE,
INDIRECTAMENTE EN EL FIDEICOMISO ATENTO AL ROL QUE EL PRIMERO CUMPLE COMO ADMINISTRADOR
Y AGENTE DE COBRO. SIN PERJUICIO DE ELLO, NO SIENDO EL FIDEICOMISO PARTE DEL PROCESO JUDICIAL
DESCRIPTO Y EN ATENCION A QUE LA CESION FIDUCIARIA ES OPONIBLE A TERCEROS, LOS EFECTOS DE UNA



EVENTUAL SENTENCIA CONDENATORIA NO ALCANZARAN A LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.
ADICIONALMENTE, LOS BIENES FIDEICOMITIDOS ESTAN COMPUESTOS POR CREDITOS PERSONALES Y DE
CONSUMO LIQUIDADOS MEDIANTE EL SISTEMA DE AMORTIZACION FRANCES EN CUMPLIMIENTO DE LAS
NORMAS SOBRE PROTECCION DE LOS USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS DEL BCRA, POR LO QUE,
ADEMAS, ESTAN FUERA DE LAS PRETENSIONES OBJETO DEL PROCESO COLECTIVO.

LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD
CON LO PREVISTO EN EL PROGRAMA Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SERAN OFRECIDOS
POR OFERTA PUBLICA PRIMARIA A INVERSORES CALIFICADOS EN LA REPUBLICA ARGENTINA, CONFORME
DICHO TERMINO SE DEFINE EN EL ARTICULO 12, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO II DE LAS NORMAS DE
LA CNV (N.T. 2013 Y MOD), MEDIANTE LA ENTREGA, Y/O LA PUESTA A DISPOSICION, CONJUNTA DEL
PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Antes de invertir en los Valores Fiduciarios, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de su situacién patrimonial
y objetivos de inversion, las siguientes consideraciones de riesgo para la inversion y toda la restante informacioén detallada en el presente
Suplemento y en el Prospecto. Los posibles inversores deberan tomar todos los recaudos que razonablemente estimen necesarios antes de
realizar su inversién teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicién financiera como el alcance de su exposicion al riesgo.

Consideraciones de riesgo relativas a la Argentina
Crecimiento y estabilidad

En 2008 y 2009 la economia manifest6 un estancamiento, volviendo a crecer en 2010 y 2011. Desde 2011 el PIB argentino manifiesta un
afio de crecimiento seguido de un afio de caida, en 2011 creci6 un 6,15%, en 2012 cay6 un 1,05%, en 2013 crecié un 2,30%, en 2014 cay6
un 2,56%, en 2015 ctrecié un 2,5%, en 2016 se verificd una caida de 2,2%, en 2017 creci6 2,9%, nuevamente cay6 en 2018 un 2,5%, en 2019
tuvo un decrecimiento del 1,1% y en 2020 tuvo un decrecimiento del 9,9%. Durante el afio 2021 el PBI argentino crecié principalmente por
la reactivacién de la economia motivada por la finalizacién del aislamiento social, preventivo y obligatorio (el “ASPO”) implementado en
marzo de 2020. Al tercer trimestre de 2021 la estimacion preliminar del PBI muestra un crecimiento de 11,9% con relacién al mismo periodo
del afio anterior. En linea con ello, el Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA (diciembre de 2021) muestra una expectativa de
crecimiento del 2,9% para 2022.

Dado el resultado de las elecciones de octubre de 2019, que implicé un cambio de signo politico en el gobierno nacional, se generd
incertidumbre respecto de las politicas econémicas y financieras que llevarfa a cabo el nuevo presidente. Como ha sucedido en el pasado, el
Gobierno Nacional podrfa responder a una falta de crecimiento econémico o estabilidad adoptando medidas que afecten a las empresas del
sector privado, en particular aquellas pertenecientes al sector de petrdleo y gas. Esto, a su vez, para el caso de la Emisora, podria afectar de
modo sustancialmente adverso su situacién patrimonial, los resultados de sus operaciones y su capacidad de honrar sus deudas, incluidos
las ON PYME. Recientemente, en las elecciones generales legislativas que se celebraron en el pafs el pasado 14 de noviembre de 2021, la
alianza “Frente de Todos”, de la que forma parte el Presidente de la Nacién Alberto Fernandez, perdié en los principales distritos de
Argentina, quedando con 35 senadores propios, perdiendo de ese modo el quérum en la Camara de Senadores, lo cual no sucedia desde el
afio 1983. Por su parte, la alianza opositora “Juntos por el Cambio” se impuso en 13 de los 24 distritos electorales, incluyendo distritos
como la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la Provincia de Buenos Aires, la Provincia de Cérdoba, entre otros. En estas elecciones se
renové la mitad de la Cdmara de Diputados (127 diputados) y un tercio del Senado de la Nacién (24 senadores de 8 Provincias). En base a
dichos resultados, el Gobierno Nacional necesitard buscar apoyo politico de la oposicién para implementar sus propuestas politicas y
econoémicas, lo que creara incertidumbtre sobre su capacidad para llevar adelante sus politicas.

Por otro lado, desde finales de 2019, se ha producido en el mundo el brote de un virus que causa infecciones respiratorias potencialmente
mortales (COVID-19) y que afecta negativamente la demanda de productos refinados en aquellas geografias donde se tomaron medidas
relevantes para controlar la propagacion del virus. Ademas, durante marzo, los recientes desarrollos mundiales y la incertidumbre en el
suministro de petréleo crudo han causado una volatilidad anormalmente grande en los mercados de este commodity. Patticularmente en
Argentina, con el objetivo de controlar dicha pandemia, con fecha 12 de marzo de 2020 se publicé en el BO el Dectreto N° 260/2020 que
amplié la emergencia publica en materia sanitaria establecida por la Ley N° 27.541 en virtud de la pandemia, por el plazo de un afio.
Asimismo, desde el 20 de marzo de 2020, el Gobierno Argentino adopté ciertas medidas para proteger a la poblacién en general y combatir
la enfermedad. Estas medidas impusieron una restriccién general a la actividad econdémica con algunas excepciones, que incluyeron, entre
otros, controles de precios, la prohibicién de despidos sin causa justificada y por razones de falta o reduccion de trabajo y fuerza mayor por
un periodo de 60 dias, restriccién general del desplazamiento durante ciertos periodos en Argentina, restricciones generales de viaje,
suspension de visas, cierres nacionales, cierre de instituciones publicas y privadas, suspensién de eventos deportivos, restricciones a la
operaciéon de museos y atracciones turisticas y extensién de vacaciones. Estas medidas incluyen una serie de excepciones, aplicables a
personas afectadas a las actividades y servicios declarados esenciales en la emergencia. Dentro de estas excepciones se encuentran
contempladas las guardias minimas que aseguren la operacién y mantenimiento de yacimientos de petréleo y gas, plantas de tratamiento y/o
refinacién de petréleo y gas, transporte y distribucion de energia eléctrica, combustibles liquidos, petrdleo y gas, estaciones expendedoras
de combustibles y generadores de energfa eléctrica.

Atento a que las operaciones, bienes y clientes del Fiduciante se encuentran ubicados en la Argentina, su actividad depende en gran medida
de las condiciones econémicas vigentes en el pafs. Como consecuencia, la falta de crecimiento o estabilidad en la Argentina podria afectar

adversamente el rendimiento y calidad de los Activos Fideicomitidos.

Inflacién



La Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001. Segun cifras informadas por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (en adelante, el “INDEC”) los precios al consumidor (IPC) han aumentado el 10,92% en 2010, 9,51% en 2011, 10,84%
en 2012y 10,9% en 2013.

El método de calculo utilizado por el INDEC hasta el periodo diciembre de 2013 fue cuestionado, existiendo estimaciones privadas de
inflacién que duplicaban los valores informados por el INDEC. Como consecuencia del cuestionamiento referido, a partir de enero de 2014
el INDEC comenzé a utilizar una nueva metodologia de calculo para el indice de precios al consumidor denominado “IPC Nacional
Urbano” o “IPCNu”. Bajo el IPCNu, se informé que en 2014 los precios al consumidor registraron un aumento del 23,9%. Por su parte
entre diciembre de 2014 y octubre de 2015 los precios sufrieron un aumento del 11,9%. A pesar del cambio de metodologfa utilizada, ello
no generd credibilidad en las cifras publicadas por el INDEC.

Con la asuncién del nuevo Gobierno en diciembre de 2015 se efectuaron declaraciones publicas respecto de una nueva gestién del INDEC
para modificar sus métodos de medicién. En concordancia con ello, se emiti6 el Decreto 55/16, declarando la emergencia administrativa
del Sistema Estadistico Nacional y a su érgano rector, el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego, las nuevas autoridades del
INDEC emitieron un comunicado el dfa 14 de enero de 2016, informando acerca de una situaciéon de desarticulacién que le impedia al
organismo el cumplimiento normal del calendario de elaboracién de los multiples indicadores econémicos y sociales a su cargo. En tal
sentido, el INDEC, hasta tanto conformase su propio indice de precios, sugirié el uso de indicadores alternativos elaborados por
jurisdicciones que se encuentran dentro del Sistema Estadistico Nacional (San Luis y C.A.B.A.). El indice de precios al consumidor de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“IPCBA”) registré en 2015 un aumento del 26,9%, mientras que entre diciembre de 2015 y abril de
2016 registrd un alza de 19,2%.

En junio de 2016, luego de seis meses sin publicar informes sobre la evolucion del indice de precios al consumidor, el INDEC reanudé sus
publicaciones informando la evolucién mensual de los precios. No obstante ello, el INDEC no proveyé informacién sobre la evolucién
anual en 2016 (periodo para el cual el IPCBA informé un alza acumulada de 41%).

En 2017 la inflacién continué en niveles elevados respecto de afios antetiores, informando el INDEC que en 2017 los precios registraron
un alza del 24,8%, muy por encima de la meta de inflacién fijada por el BCRA. Luego, para 2018 el BCRA fijé una meta de inflacién del
15% que en junio de dicho afio fue dejada sin efecto y reemplazada por una inflacién objetivo del 22% para el periodo comprendido entre
julio de 2018 y junio de 2019, dejada sin efecto a la fecha. A consecuencia del fracaso del esquema de metas de inflacién determinado por
el BCRA, en septiembre de 2018 dicha entidad dejé sin efecto las nuevas metas que habfa fijado en junio de 2018, modificando en
consecuencia su politica monetaria. En dicha oportunidad se comprometi6, como una nueva forma de combatir la inflacién, a que el
promedio mensual de la base monetaria registre un crecimiento nulo a partir de octubre de 2018 y hasta junio de 2019 (politica que se
modificé desde agosto de 2019).

No obstante las diversas medidas implementadas por el gobierno nacional, en 2018 la inflacién alcanzé el 47,6%, en 2019 llegd al 53,8%,
en 2020 lleg6 al 36,1% y a diciembre de 2021 acumula un 50,9%. A la fecha existe consenso en el fracaso del esquema implementado por la
gestion anterior del BCRA para controlar la inflacién. Asimismo, la gestién actual del BCRA ha implementado una politica de ampliacién
de la base monetaria que podria derivar en un incremento considerable de la inflacién. En linea con ello, el Relevamiento de Expectativas
de Mercado del BCRA correspondiente a diciembre de 2021 manifiesta una inflacién proyectada (nivel general) para 2022 de 54,8%, es
decir, superior a los niveles alcanzados en los dos aflos previos. Asimismo, los participantes del REM elevaron el pronéstico de inflacion
para 2023 a 43,4% e indicaron una previsién de inflacién de 35% para 2024.

A causa de los saltos manifestados en el tipo de cambio durante 2019 y 2020, el estrés cambiario actual y las consecuencias en el nivel de
actividad econémica provocadas pot el ASPO, continda existiendo gran incertidumbre en los actores econémicos a la hora de estimar el
comportamiento futuro de la inflacién, pudiendo ello constituir un factor de potenciacién de la misma.

En el pasado la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina. Un escenario inflacionario persistente afectarfa la
competitividad de la Argentina en el exterior, diluyendo los efectos positivos de la relacién de cambio entre el peso y el ddlar y, en
consecuencia, afectando negativamente el nivel de la actividad econémica. Ademis, la incertidumbre respecto de la inflacién imperante
podria disminuir la recuperacién de los mercados de préstamos de largo plazo. Cada uno de estos hechos podtfa tener un efecto sustancial
adverso en los Activos Fideicomitidos.

Deunda externa

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podria afectar su capacidad para
implementar reformas y sostener el crecimiento econémico.

En 2018 ]a Argentina acordé una facilidad crediticia por un monto de U$S 57.100 millones con un plazo de 36 meses, bajo la modalidad
Stand-By con el FMI ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales, la fuerte depreciacion del Peso y la creciente
inestabilidad econémica. A la fecha del presente Suplemento, la Argentina ha recibido desembolsos bajo el acuerdo por U$S 46.100 millones.
Sin embargo, el gobierno de Alberto Fernandez ya ha anunciado que no tienen intencién de solicitar desembolsos adicionales bajo dicho
acuerdo con el objetivo de renegociar los términos de repago del acuerdo con el FMI como consecuencia de la imposibilidad de la Argentina
de poder cumplir con sus obligaciones de pago bajo el mismo en los términos en los que fue firmado.

Ademas, producto de la inestabilidad financiera y econémica de la Argentina en el durante el 2019, a fin de despejar la incertidumbre y crear
un marco de sustentabilidad de la deuda publica de corto plazo, el Gobierno Argentino realizé operaciones de reperfilamiento de dicha
deuda con el objetivo de establecer nuevos cronogramas de pago de ciertos titulos de deuda emitidos localmente en Délares y en Pesos.

A la fecha del presente Suplemento, el gobierno de Alberto Fernandez ya ha anunciado que se encuentra en procesos de negociacién con el
FMI para lograr la refinanciacién del acuerdo stand-by celebrado en 2018 y ha refinanciado exitosamente la refinanciacién de la deuda
externa de la Argentina con sus principales acreedores internacionales.



Atento a la negociacién en curso con el FMI, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento
en los mercados para hacer frente a sus obligaciones, como as{ tampoco el impacto que podtia tener la imposibilidad del Gobierno de
Alberto Fernandez de renegociar los compromisos externos del pafs, y en caso de que se renegocie, en qué términos finalmente se
concretarfa. Como en el pasado, esto puede derivar en nuevas acciones legales contra el Estado Argentino y en la ejecucién de aquellas que
a la fecha del presente Suplemento de Prospecto se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la
capacidad del gobierno argentino de implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pafs y reactivar su capacidad
productiva.

Estas circunstancias y otras de similares caracteristicas pueden tener un impacto negativo en la economia argentina, pudiendo afectar
adversamente a los Activos Fideicomitidos.

Efectos de acontecimientos econdmicos en otros mercados

Los mercados financieros y de titulos valores argentinos se encuentran, en diferentes medidas, influenciados por las condiciones econémicas
y de mercado de otros mercados del mundo. Si bien las condiciones econémicas son diferentes en cada pafs, la percepcion de los inversores
de los hechos ocurridos en un pais puede ejercer una influencia sustancial en los flujos de capitales y los titulos valores de los emisores de
otros paises, inclusive la Argentina. Por otra parte, la Argentina podtia sufrir los efectos de acontecimientos ocurridos en las economias de
sus principales socios regionales, incluyendo los del Mercosur y por hechos ocurridos en economias desarrolladas que son socios comerciales
o que pudieran afectar la economia global como por ejemplo las fluctuaciones en las tasas de interés en economias desarrolladas (como las
que surgen de los cambios en la tasa de fondos federales de la Reserva Federal de los Estados Unidos).

Durante 2008, 2009 y 2010, el sistema financiero global experiment6 una volatilidad y alteracién sin precedentes. Desde 2018 Estados
Unidos y China comenzaron una guerra arancelatia que afecté el flujo comercial mundial. Asimismo, desde 2018 los paises de la region
evidenciaron crisis politicas cuasi simultaneas, tal situacién afecté a paises tales como Perd, Ecuador, Chile, Venezuela, y Bolivia.
Recientemente el brote de coronavirus originado en China ha afectado la economia y el trinsito de personas a nivel mundial, evidencidndose
efectos inmediatos en las principales bolsas del mundo.

Adicionalmente, con relacién al resultado de las elecciones presidenciales en Argentina la gestién actual de Brasil, socio estratégico de la
Republica Argentina, ha demostrado un distanciamiento en materia cometcial y politica respecto del nuevo candidato electo.

Estas circunstancias y otras de similares caracteristicas pueden tener un impacto negativo en la economia argentina, pudiendo afectar
adversamente a los Activos Fideicomitidos.

Fluctnaciones en el tipo de cambio

A pesar de los efectos positivos de la devaluacién real del peso en 2002 sobte la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina,
esa devaluacién ha tenido también un impacto negativo de gran alcance sobre la economia argentina y sobre la situacién financiera de
empresas y particulares, afectando la capacidad de las empresas argentinas, para cumplir con sus obligaciones de deuda expresadas en
monedas extranjeras, produciendo inicialmente un nivel muy alto de inflacién, reduciendo significativamente los salarios reales, ocasionando
un impacto negativo sobre las actividades comerciales cuyo éxito depende de la demanda del mercado interno, como los servicios publicos
y el sector financiero, y afectando negativamente la capacidad del gobierno nacional para cumplir con sus obligaciones de la deuda externa.
Asimismo, si la devaluacién del peso es seguida por un alto indice de inflacién, los efectos positivos de la primera respecto de la
competitividad de los sectores exportadores se ven progresivamente neutralizados por el aumento de los costos de produccién. Por otro
lado, la devaluacién tiene como efecto directo un aumento en el precio de los productos e insumos importados, provocando mayor inflacién
y una desaceleracién en la actividad vinculada a la importacién o que utiliza insumos importados.

Atento al alto nivel de inflacién que manifiesta la economia argentina desde hace dos décadas, el peso ha evidenciado una continua
depreciacién. En 2016 se devalué un 21,85%, en 2017 un 17,36%, en 2018 un 102%, en 2019 un 58,86%, en 2020 un 40,51% y en 2021 un
22,06%. Sin perjuicio de ello, por efecto de la inflacién, en 2021 el tipo de cambio real no ha subido, puesto que el nivel de precios de la
economia se incrementd un 50,9% (casi 29% mas que la devaluacién del peso). Esta circunstancia provoca en los actores de la economia
una expectativa de mayor devaluacion, con el consiguiente petjuicio para la actividad econémica.

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina, en el
caso en que el peso continte su depreciaciéon acelerada, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados con dicha
depreciacién podrian repetirse con consecuencias adversas para los Activos Fideicomitidos.

Poder judicial

En caso de incumplimiento de los deudores bajo los Activos Fideicomitidos podria resultar necesatio iniciar acciones judiciales contra los
mismos. Dada las particularidades que posee el sistema judicial argentino, tales como la demora en el tramite judicial, la existencia de ferias
judiciales por mantenimiento de infraestructura o por motivos sindicales, la falta de designacién de funcionarios, entre otros, en caso de
accionar judicialmente contra los deudores no es posible asegurar un recupero del monto impago en un plazo corto, pudiendo tal motivo
afectar adversamente a los Valores Fiduciarios.

Acontecimientos de cardcter extraordinario

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (la “OMS”) decreté el estado de pandemia a nivel mundial por el brote del
virus denominado “COVID-19”, cominmente conocido como “Coronavirus”, que hubiera tenido su origen en la cuidad de Wuhan, capital
de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestiéon de meses se propagé a todos los continentes.

La rapida propagacién del Coronavirus y el nimero de contagiados ha llevado a muchos de los paises afectados a tomar medidas preventivas
que van desde el cierre de fronteras hasta el de aislamiento total de sus poblaciones, lo que naturalmente ha producido (y se prevé que
seguira produciendo) una considerable disminucién de la actividad econémica, de la produccién e inestabilidad financiera.



A la fecha del presente Suplemento, algunos estados ya han comenzado a tomar medidas sociales y econdémicas tendientes a mitigar los
inevitables efectos de la interrupcién repentina de la actividad econémica causada por la pandemia, a la vez de contener sus sistemas
productivos. Asimismo, los organismos internacionales han llamado a la profundizacién de la cooperacion internacional, el mantenimiento
de la apertura del comercio y a la coordinacién de politicas macroeconémicas entre los estados.

Organismos internacionales como la OCDE (segtn dicho término se define mas adelante) y el Fondo Monetario Internacional (“EMI”)
advirtieron que la pandemia reducira el crecimiento econémico mundial en 2020. Estas consideraciones, junto con las medidas excepcionales
adoptadas por los distintos pafses para contener la pandemia han generado incertidumbre en los mercados financieros, lo que podria
manifestarse, fuertes caidas en las principales bolsas mundiales del tenor de las que ya se han evidenciado durante el mes de marzo de 2020,
fuga de capitales y depreciacion de las monedas de América Latina, entre otras regiones.

Asimismo, la crisis producida por el Coronavirus también ha provocado un descenso en la demanda de petréleo, ya que la actividad industrial
y doméstica se ha ralentizado en muchos paises a causa de las medidas de control, lo que, sumado a los conflictos ya existentes entre Rusia
y Arabia Saudi, que son los dos mayores productores de petréleo del mundo, ha generado un descenso en el precio del barril de Brent (el
crudo de referencia en Europa) a unos 30 délares por barril.

El Banco Mundial, por otra parte, pronosticé un brusco estancamiento para la economia de China en 2020 debido a los efectos del
Coronavirus. En el primer trimestre del afio, cayé la produccién industrial, las ventas minoristas, la exportaciéon y aumenté el indice de
desempleo. La recuperacion de la actividad luego de las medidas de aislamiento fue muy fragmentada y muchas empresas todavia estin
empezando a reanudar la produccién. Para apoyar a la economia, el banco central chino anuncié la reduccién del coeficiente de reservas
obligatorias de los bancos, decisién con lo que se espera incitar a los bancos comerciales a prestar més dinero a las pequefias y medianas
empresas para apoyar a la economia real.

Por otra parte, el Banco Central de Brasil recortd su previsién sobre la actividad econémica de este afio a un nulo crecimiento, desde su
expectativa previa de una expansion del 2,2%, debido al impacto de la pandemia de Coronavirus, mientras que advirtié sobre un elevado
grado de incertidumbre para el panorama a futuro.

El impacto que pueda generar la pandemia en los principales socios estratégicos de la Argentina y las medidas tomadas por aquellos a los
efectos de mitigar sus consecuencias podria tener un efecto adverso sustancial sobre la economia argentina y, a su vez, afectar adversamente
el crecimiento econémico. Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podria tener un efecto adverso sustancial sobre
los negocios, la situacién financiera y los resultados de las operaciones del Fiduciante y en los Activos Fideicomitidos.

En linea con lo anterior, el Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacién del
Coronavirus entre la poblacién. Por medio del Decreto N° 260/2020 se ampli6 la emergencia puiblica en materia sanitaria declarada en la
Argentina mediante la Ley N° 27.541, por el plazo de un afio. Por otro lado, el 19 de marzo de 2020 el presidente Alberto Fernandez anuncié
el aislamiento social, preventivo y obligatorio a nivel nacional por la crisis del coronavirus, a partir de la emisién del Decreto de Necesidad
y Urgencia N° 297/2020, el cual prohibe a toda la ciudadanfa abandonar sus hogates, sujeto a ciertas excepciones relacionadas a actividades
que garanticen el abastecimiento, la salud, la seguridad, la higiene y la comunicacién, hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive, la cual fue
sucesivamente extendida hasta el mes de noviembre de 2020. Mediante Dectreto N° 875/2020 de fecha 7 de noviembre de 2020, se dispuso
el fin del aislamiento y comienzo del distanciamiento social, preventivo y obligatorio hasta el 29 de noviembre de 2020, inclusive. Dicho
régimen de distanciamiento fue extendido sucesivamente hasta el 9 de abril de 2021.

Sin embargo, en virtud del gran aumento de contagios por COVID-19 registrados durante el mes de marzo de 2021, el 8 de abril de 2021,
el Presidente Alberto Ferndndez anunci6 -mediante el Decreto N° 235/2021- nuevas medidas con el objetivo de contener la segunda ola
del virus, incluyendo la prohibicién de circulacién nocturna, la limitacién de horarios comerciales, restricciones para practicas recreativas,
gastronémicas y deportivas en espacios cerrados, suspensién del funcionamiento de los shoppings y los centros comerciales y el cierre
temporal de las escuelas, todo ello aplicable al Atea Metropolitana de Buenos Aires. Posteriormente, a través del Decreto N° 241/2021, se
prorrogaron las nuevas medidas dispuestas anteriormente hasta el 30 de abril de 2021, y luego prorrogadas nuevamente hasta el 21 de mayo
de 2021, inclusive, mediante el Decreto N° 287/2021. Posteriormente, mediante el Decteto de Necesidad y Urgencia N° 334/2021 de fecha
21 de mayo de 2021, el Gobierno Nacional establecié la prorroga del Decreto N°© 287/2021 hasta el 11 de junio de 2021, inclusive. Asimismo,
para los grandes aglomerados urbanos, departamentos o partidos de mas de 300.000 habitantes seran considerados en situacién de alarma
epidemiolégica sanitaria cuando la incidencia definida como el nimero de casos confirmados acumulados de los dltimos 14 dias por 100.000
habitantes sea igual o superior a 500 o el porcentaje de ocupacién de camas de terapia intensiva sea mayor al 80, se establecié medidas
especificas que regiran hasta el 30 de mayo de 2021 inclusive y los dfas 5 y 6 de junio de 2021, entre las cuales se encuentran las siguientes:
(i) suspension de la presencialidad en las actividades econémicas, industriales, comerciales, de servicios, culturales, deportivas, religiosas,
educativas, turfsticas, recreativas y sociales, debiendo implementar la modalidad de teletrabajo; (ii) las personas deberan permanecer en sus
residencias habituales y solo podran desplazarse para aprovisionarse de articulos de limpieza, medicamentos y alimentos y otros articulos de
necesidad en los comercios esenciales que se encuentren cercanos a sus domicilios; (iii) podran realizarse salidas de esparcimiento en espacios
publicos de cercania, en horario autorizado para circular; (iv) se prohiben las reuniones de personas, concentraciones, practicas recreativas
grupales, ni se podra circular fuera del limite del partido, departamento o jurisdiccién del domicilio de residencia; y (v) se restringe la
circulacion nocturna desde las 18:00 hs. hasta las 6:00 hs. del dfa siguiente. Posteriormente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia
N° 411/2021 de fecha 25 de junio de 2021, el Gobierno Nacional establecié la prorroga del Decreto N° 287/2021 y sus normas
complementarias hasta el 9 de julio de 2021, inclusive. Dicho régimen fue nuevamente extendido hasta el 6 de agosto de 2021 mediante el
Decreto N° 455/2021.

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 494/2021 de fecha 6 de agosto de 2021, se dictaron nuevas medidas con el fin de contener
y mitigar la propagacién del COVID-19 las cuales regiran hasta el 1 de octubre de 2021, inclusive. Entre las medidas dictadas mediante
dicho Decreto, se encuentran las siguientes: Se suspenden en todo el pais (i) los viajes grupales de egresados, jubilados, estudiantes o
similares; (ii) las reuniones sociales en domicilios particulares de mas de 10 personas y de mas de 20 personas, en caso de celebrarse al aire
libre; (iii) actividades sociales en espacios publicos al aire libre de mds de 100 personas; (iv) actividades en discotecas, salones de fiestas,



bailes, o similares, entre otras medidas. Asimismo, se prohibieron en todos los ambitos de trabajo la reunién de personas para momentos
de descanso, esparcimiento, etc., que se realice en espacios cerrados sin el estricto cumplimiento de la distancia social de dos (2) metros
entre los y las concurrentes, y sin la ventilacién constante y adecuada de todos los ambientes. Con relacién a las clases y las actividades
educativas no escolares, se mantienen presenciales en todo el pais acatando los protocolos vigentes. Por dltimo, con respecto al cierre de
fronteras, se prorroga hasta el 1 de octubte de 2021, inclusive, la vigencia del Decreto N° 274/2020 y sus sucesivas prorrogas. Luego, el
Gobierno Argentino a través del Decteto N° 678/2021 dispuso nuevas medidas sanitatias con relacion a la pandemia del COVID-19 debido
a la baja de contagios en todo el pais. Entre las medidas anunciadas se encuentran las siguientes: (i) el uso del tapabocas se mantendra como
obligatorio en espacios compartidos, abiertos y cerrados, salvo que se circule al aire libre a mas de dos (2) metros de distancia de otras
personas; (ii) todas las actividades deberan realizarse dando cumplimiento a los protocolos de actividades y a las recomendaciones e
instrucciones de las autoridades sanitarias nacional, provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires; (iii) las actividades econémicas,
industriales, comerciales, de servicios, turisticas, religiosas, culturales, deportivas, recreativas y sociales deberdn realizarse cumpliendo un
protocolo de funcionamiento aprobado por la autoridad sanitaria nacional, provincial o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, segin
corresponda, que contemple la totalidad de las recomendaciones e instrucciones de la autoridad sanitaria nacional; (iv) los empleadores
deberan garantizar las condiciones de higiene y seguridad establecidas por la autoridad sanitaria para preservar la salud de los trabajadores;
(v) se elimina la dispensa del deber de asistencia al trabajo, salvo ciertas excepciones; (vi) se establecen normas especiales en casos de ciertas
actividades que representan mayor tiesgo epidemioldgico, como viajes grupales; y (vii) se restablece, a partir del 1 de noviembre de 2021, el
ingreso al pafs de extranjeros no residentes, siempre que cumplan con los requisitos migratorios y sanitarios vigentes o que se establezcan
en el futuro. Dichas medidas tienen vigencia a partir del 1 de octubre de 2021 hasta el dia 31 de diciembre de 2021. ElI 23 de diciembre de
2021, mediante el Decreto N° 867/2021, se prorrogd nuevamente el Decreto N°© 260/2020, sus modificatorios y normas complementatias,
hasta el dia 31 de diciembre de 2022.

Si bien no pueden asegurarse resultados concretos, se estima que la crisis que ha comenzado a generar la pandemia y las medidas de
aislamiento respecto de la economia argentina podtia derivar en una caida considerablemente mayor del PBI y de los salarios reales, la
ruptura en la cadena de pagos, a la vez que aumento del desempleo y una profunda fragmentacién social y productiva. Tampoco puede
preverse si el Gobierno Nacional continuara tomando medidas econémicas en este sentido o si ajustara su politica monetaria al servicio de
las necesidades de financiamiento y reactivacion de la produccién.

La pandemia del coronavirus y el freno de la actividad por el aislamiento forzoso no son los unicos factores a enfrentar por el Gobierno
Nacional, en tanto paralelamente se encuentra negociando la restructuracién de su deuda soberana y la coyuntura hace peligrar el éxito de
dichas negociaciones.

No puede asegurarse el efecto que puedan tener las medidas comentadas en la economia argentina, como asi tampoco si las mismas tendrin
un efecto positivo respecto a prevenir el avance del virus a lo largo del tetritorio argentino, todo lo cual podria tener un efecto sustancial
adverso en los negocios y en la situacién financiera del Fiduciante y sobre los Activos Fideicomitidos.

Consideraciones de riesgo relativas al Fiduciante

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la cesién al Fiduciario de los
Activos Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario de Fideicomiso y dicho tribunal, a pedido de un acreedor del Fiduciante,
determinase que (i) la cesion de los Activos Fideicomitidos ocurrié durante el periodo entre la fecha en que el Fiduciante entré en estado de
cesacion de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracién de su quiebra (el “periodo de sospecha”), y (i) la cesion
constituy una disposicién fraudulenta de los Activos Fideicomitidos por parte del Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracion
del tribunal de que el Fiduciario tenfa conocimiento del estado de insolvencia del Fiduciante al tiempo de la cesién a menos que el Fiduciario
pudiera probar que la cesién se realiz6 sin perjuicio a los acreedores del Fiduciante), la cesion de los Activos Fideicomitidos no sera oponible
a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la cesién de los Activos Fideicomitidos
y su reincorporacion al patrimonio comun del Fiduciante. En este caso, el Fiduciario, en beneficio de los Tenedores, no tendra en adelante
acci6on alguna ni derecho de propiedad fiduciaria respecto de los Activos Fideicomitidos y, en cambio, sélo tendra un derecho contra el
Fiduciante equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.

Proveedores no financieros de crédito

El 22 de octubre de 2020 el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 7146, que determiné ciertos cambios en la normativa aplicable a los
proveedores no financieros de crédito, reciban o no asistencia de entidades financieras, y ya sea que la oferta de crédito sea realizada en
forma presencial y/o mediante medios electronicos o remotos. Sobte el particular, se informa que el Fiduciante se encuentra inscripto en el
“Registro de Otros Proveedores no Financieros de Crédito”.

A su vez, la regulacién establece que los proveedores no financieros de crédito deberan cumplir con las obligaciones establecidas, entre
otros, en los textos ordenados vigentes en materia de (i) publicidad de las normas sobre tasas de interés en las operaciones de crédito; (if)
proteccién a los usuarios de servicios financieros; (iii) comunicacién por medios electrénicos para el cuidado del medio ambiente; y (iv)
cumplimiento a lo previsto en las Secciones “Transparencia” y “Reclamos” del Régimen Informativo Contable Mensual del BCRA.

Procesos que involucran al Fiduciante y/ o sus autoridades

Los siguientes expedientes involucran al Fiduciante y/o sus autoridades: (i) el expediente n® 14.347/2020 que tramita por ante el Juzgado
Criminal y Correccional N° 27, con intervenciéon de la Fiscalia n® 3 del mismo fuero, en el cual se investiga el otorgamiento de préstamos
por su alto nivel de tasas de interés y, asimismo, el otorgamiento de préstamos presuntamente no solicitados por sus respectivos deudores.
A la fecha no existen imputados en el citado expediente; (i) el expediente n°® 18.175/2017 que tramita ante el Juzgado Nacional en lo
Criminal y Correccional N° 43, Secretatia n°® 109, en la cual se investigan maniobras defraudatorias, habiéndose dictado la falta de mérito el
19 de noviembre de 2020; y (iii) el expediente n® p-31-4897/2019 que tramita ante el Juzgado Nacional en lo Criminal y Cotreccional n° 7,
Secretarfa n® 121, iniciado a instancias de B.J.A. quien denuncié haber recibido un crédito sin su consentimiento. La denunciante B.J.A.



postetiormente suscribié un acuerdo conciliatorio comprometiéndose a abonar el crédito originalmente objetado. A la fecha no existen
imputados en el citado expediente.

Dado que todos los expedientes referidos se encuentran con falta de mérito dictada y/o sin imputacién alguna contra las personas
investigadas, no se prevé que los mismos tengan impacto alguno en el Fideicomiso y/o las actividades del Fiduciante.

Asimismo, se informa la existencia del expediente n® 28.739/2016 “Consumidores Financieros Asociacién Civil para su Defensa ¢/ Wenance
S.A. s/ordinario” que tramita ante el Juzgado Nacional en lo Comercial n® 31, Secretaria n® 61, cuyas pretensiones tienen por objeto: (a) el
cese de la utilizacién de amortizacién directa para liquidar intereses, aplicando en su reemplazo el sistema de amortizacion francés; (b) la
reliquidacién de los intereses calculados utilizando el método de amortizacion directa; (c) que para los préstamos que se otorguen en el
futuro se aplique un costo financiero fijado judicialmente que no exceda por todo concepto lo establecido por el BCRA vy se prohiba la
aplicacién de cargos o variables por gastos de otorgamiento de préstamos o similar; (d) que se reintegre las sumas que correspondan a
diferencias por la tasa aplicada a los consumidores; y (e) que se aplique la multa civil prevista por el art. 47 b y art. 52 de la Ley n® 24.240 de
Defensa del Consumidor. En dicho proceso se ha trabado la litis pero no se ha dictado el auto de apertura a prueba.

Respecto de este ultimo, el Fiduciante no puede asegurar el resultado del proceso judicial y el impacto que podtia tener en su negocio y,
consecuentemente, indirectamente en el Fideicomiso atento al rol que el primero cumple como Administrador y Agente de Cobro. Sin
petjuicio de ello, no siendo el Fideicomiso parte del proceso judicial descripto y en atencién a que la cesién fiduciaria es oponible a terceros,
los efectos de una eventual sentencia condenatoria no alcanzarin a los Bienes Fideicomitidos. Adicionalmente, los Bienes Fideicomitidos
estin compuestos por créditos personales y de consumo liquidados mediante el sistema de amortizacion francés en cumplimiento de las
normas sobre proteccién de los usuarios de servicios financieros del BCRA, por lo que, ademas, estin fuera de las pretensiones objeto del
proceso colectivo.

Consideraciones de riesgo relativas a los Valores Fiduciarios
Odbligaciones y activos limitados

El Patrimonio Fideicomitido estata afectado exclusivamente al pago de los montos adeudados bajo el Fideicomiso y no podra ser afectado
al pago de montos adeudados bajo otra Serie del Programa o adeudados por el Fiduciante o el Fiduciatio. Los Valores Fiduciarios emitidos
no representaran endeudamiento del Fiduciatio y seran pagaderos exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido. Asimismo, el Fiduciante
no garantizara la solvencia de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos ni responderd por ninguna consecuencia derivada del
incumplimiento de las obligaciones de dichos Deudores. Los Tenedores renuncian en forma expresa e irrevocable a formular cualquier
reclamo al Fiduciante, el Fiduciario, el Organizador o los Colocadores con motivo de la insolvencia o el incumplimiento de cualquier
obligacién de cualquiera de los Deudores.

En el supuesto que el flujo de los Bienes Fideicomitidos no sea el proyectado, el repago de los Valores Fiduciarios podtia verse afectado
sustancialmente.

Inexistencia de mercado secundario

El Fiduciario ha requerido la autorizacién para listar los Valores Fiduciatios al Mercado. No obstante ello, no es posible asegurar la efectiva
existencia de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios en el cual los Tenedores puedan obtener liquidez.

Posibles reclamos impositivos por el dmbito geogrdfico de ofrecimiento y colocacion

La Direccién General de Rentas de la provincia de Misiones ha propiciado una interpretacién extensiva tespecto de la aplicabilidad del
impuesto de sellos a ciertos contratos que instrumentan ofertas publicas de titulos emitidos por fiduciarios de fideicomisos financieros, en
funcién del porcentaje de poblaciéon que posee Misiones (i.e., 2.66%) con respecto al resto del pais. Aun cuando los respectivos contratos
sean suscriptos en una jurisdicciéon distinta a la provincia de Misiones, dicha Direccién fundarfa su reclamo en la supuesta existencia de
efectos en dicha jurisdiccion por el solo hecho que sus habitantes podrian resultar potenciales susctiptores de los titulos valores con oferta
publica. Como consecuencia, el reclamo de la provincia de Misiones recaetfa sobre el 2,66% del monto total de los respectivos contratos
con mas intereses y multas.

Tales reclamos y fundamentos esgrimidos por la Direccién General de Rentas de la provincia de Misiones -segun surgen de una
interpretacion extensiva de dicho organismo - serfan irrazonables y existe derecho a interponer acciones y procedimientos contra dicha
Direccién mediante el procedimiento reglado en el Cédigo Fiscal de la provincia de Misiones. Asi distintas asociaciones que nuclean
fiduciarios y bancos han solicitado a dichas autoridades impositivas que se revise tal interpretacién. Del mismo modo, el 24 de agosto de
2010, los fiduciarios de fideicomisos financieros afectados interpusieron ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion una accién declarativa
de certeza a fin de obtener la revocacion de los actos administrativos que determinan la existencia de esta supuesta deuda fiscal conforme
al criterio anteriormente expuesto. El recurso se interpuso basandose en la irrazonabilidad del reclamo y su incompatibilidad con la
Constitucion Nacional y la normativa federal aplicable.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarindose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada, ordenando a la
Provincia de Misiones a que se abstenga de aplicar el impuesto de sellos respecto de los fideicomisos indicados en dicha causa. En fecha 18
de marzo de 2015, la Procuracion General de la Nacion emitié dictamen favorable a la demanda, fundiandose, en lo sustancial, en el hecho
que los prospectos en cuestiéon no fueron publicados en mercados o bolsas de comercio ubicados en la provincia de Misiones ni alli se
localizaban el domicilio del emisor y los colocadores (donde se encontraban a disposicion del publico inversor tales prospectos). A partir de
tales circunstancias la Procuracién concluyé que la oferta publica no tuvo “efectos” (en los términos de la legislacién del impuesto a los
sellos) en la Provincia de Misiones y, por tanto, no resulté ajustado a derecho el reclamo del fisco provincial. Sin perjuicio de ello, la Provincia
de Misiones podria continuar con su pretension recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en dicha medida
toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes.



Asimismo, el agotamiento de todas las instancias correspondientes a tales acciones legales (administrativas y judiciales) podrian no constituir
una solucién al tema en virtud del plazo de los fideicomisos financieros con oferta publica que habitualmente se emiten en el mercado de
capitales y, en particular, el plazo de vencimiento de los Valores Fiduciarios a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero ni que dichos
reclamos no generen mayores obligaciones a cargo de los fideicomisos financieros y/o el dictado de embargo respecto de cuentas fiduciarias
de los fideicomisos financieros, incluido el presente Fideicomiso Financiero. Dicha situacién no ha sido considerada en el flujo de fondos
del Fideicomiso Financiero por la instancia en que se encuentra el reclamo y, asimismo, debido a que una eventual resolucién no tendrfa
impacto sustancia en dicho flujo

Por consiguiente, no puede descartarse que otras provincias imiten tal posicién para sustentar similares reclamos. En consecuencia, no
puede asegurarse que dicha circunstancia no perjudicara al Fideicomiso Financiero y a los Tenedores.

Variabilidad de las calificaciones de riesgo

Los Valores Fiduciarios poseen calificaciones de riesgo preliminares que han sido incorporadas a este Suplemento, las mismas no reflejan
las calificaciones de riesgo finales y se basan en informacién provista a enero de 2022. Estas calificaciones son provisorias y estan sujetas a
la documentacién definitiva al cierre de la operacion. Tales calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirecta, para
comprar, vender o adquitir los Valores Fiduciarios. Asimismo, se ha de considerar que las calificaciones de riesgo en el futuro pueden sufrir
cambios debido a circunstancias propias del Fideicomiso Financiero (por ejemplo, incremento de la morosidad) como también debido a
factores externos (por ejemplo, empeoramiento de la situacién econémica de la Republica Argentina).

Cambios en el marco impositivo

Los Valores Fiduciarios han sido estructurados considerando el marco impositivo aplicable a la fecha al Fideicomiso y los Activos
Fideicomitidos. En consecuencia, cualquier aumento en los impuestos vigentes, asi como también la creacién de nuevos impuestos que
graven al Fideicomiso o los Activos Fideicomitidos, pudiera tener un efecto negativo en el repago de los Valores Fiduciarios.

Consideraciones de riesgo relativas a los Activos Fideicomitidos
Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Activos Fideicomitidos constituyen la tnica fuente de pago de los Valores Fiduciatios. En consecuencia, si
las Cobranzas bajo los Activos Fideicomitidos no alcanzasen el nivel estimado los pagos bajo los Valores Fiduciarios podrian no ser
cumplimentados en su totalidad. En tal caso, los Tenedores no tendran recurso contra el Fiduciante ni contra el Fiduciario en razén del
incumplimiento de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos, sin perjuicio de las garantias y obligaciones que debe cumplir el Fiduciario
sobre el patrimonio fideicomitido conforme las Normas de la CNV y normativa aplicable.

Morosidad

Si bien el flujo de los Activos Fideicomitidos ha contemplado un nivel de morosidad consistente con el evidenciado histéricamente por los
Créditos, no es posible asegurar que dicha morosidad no se incremente y, en consecuencia, el flujo de los Activos Fideicomitidos no sea
suficiente para efectuar los pagos bajo los Valores Fiduciarios en su totalidad.

Dependencia del Agente de Cobro

Las cobranzas seran percibidas por el Fiduciante (en su calidad de Agente de Cobro) en cuentas bancarias de su titularidad. Luego, el Agente
de Cobro debe tretransferitlas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En virtud de lo sefialado, no obstante la facultad del Fiduciario de
removerlo de sus funciones, un incumplimiento del Agente de Cobro podria perjudicar el pago de los Valores Fiduciarios. Similar
consecuencia negativa para los Valores Fiduciarios tendrfa cualquier medida cautelar que se trabe sobre las cuentas bancatias de titularidad
del Agente de Cobro (tales como embargos), o circunstancias tales como el cierre de cuentas dispuesto por la entidad financiera donde el
Agente de Cobro percibe sus cobranzas.

Precancelacion

La existencia de un nivel de precancelaciones supetior al evidenciado histéricamente por los Créditos podria afectar adversamente el pago
de los Valores Fiduciarios, al representar un menor flujo de fondos de los Bienes Fideicomitidos como consecuencia de la falta de
devengamiento de intereses.

Derecho del consuniidor

La ley 24.240 y el Titulo IIT del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién configuran un marco normativo de tutela al
consumidor, que pudiera resultar aplicable a la relacién del Fiduciante con los Deudores en caso que los fondos obtenidos de los Créditos
sean utilizados por tales Deudores o su grupo familiar o social como destinatarios finales. En tal sentido, a instancias del reclamo, denuncia
o demanda de un Deudor, existe la posibilidad que una autoridad de caricter administrativo o judicial resuelva a favor del mismo, por
ejemplo, morigerando la tasa de interés. En tal sentido, tales resoluciones de tal indole podrian afectar la cobranza de los Activos
Fideicomitidos y, por ende, el pago bajo los Valores Fiduciarios.

Rednecion judicial de las tasas de interés



Si bien los Activos Fideicomitidos poseen una tasa de interés acorde al mercado en el cual opera el Fiduciante, la justicia podtia interpretar
dicha tasa de interés como excesiva y morigerarla. Tal disminucién de la tasa de interés disminuitfa el flujo bajo los Activos Fideicomitidos
y, en consecuencia, afectarfa adversamente el pago de los Valores Fiduciarios.

Concurso, quiebra o fallecimiento de los Dendores

Dado que los Activos Fideicomitidos no se encuentran garantizados ni cubiertos por seguros de vida ni poseen ningun privilegio legal o
convencional, en caso de concurso, quiebra o fallecimiento de los deudores en un nivel superior al histéricamente experimentado por el
Fiduciante, el flujo de los Activos Fideicomitidos disminuitfa y, consecuentemente, se verian afectados los pagos bajo los Valores Fiduciarios.

Existencia de embargos sobre los haberes de los Dendores

De conformidad con el Dectreto 484/87, las remuneraciones mensuales y el sueldo anual complementario son inembargables hasta una
suma equivalente al importe mensual del salario minimo vital y mévil. Por encima de dicho importe las remuneraciones son embargables en
la siguiente proporcion: (i) remuneraciones no supetriores al doble del salario minimo vital y mévil, hasta el 10% del importe que excede al
salario minimo vital y mévil; y (i) remuneraciones superiores al doble del salario minimo vital y mévil, hasta 20%. Dichos limites de
embargabilidad no son de aplicacién en caso de deudas alimentarias o litisexpensas

En consecuencia, la existencia de embargos podria disminuir el flujo de los Activos Fideicomitidos y, consecuentemente, se verfan afectados
los pagos bajo los Valores Fiduciarios.

RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

E/ siguiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacion contenida en otra parte del presente Suplemento de Prospecto, en el Prospecto y en
el Contrato Suplementario de Fideicomiso que se transcribe en el Anexo I del presente Suplemento de Prospecto. Para un andlisis de ciertas consideraciones de riesgo
relativas a la inversion que deben ser fenidos en cuenta en relacion con la inversion en los Valores Representativos, véase la Seccion “Consideraciones de Riesgo para
la Inversion” en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los términos en mayiiscula ntilizados en el signiente resumen que no estén definidos de otro
modo tendrdn el significado que se les asigna en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, en otra parte del presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.
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Colocadores AdCap Securities Argentina S.A., Stonex Securities S.A., Liebre Capital S.A.U. y los agentes miembros del
MAV.

Asesores legales de la Tavarone, Rovelli, Salim & Miani Abogados.

transaccion

Agente de Control y Leticia Norma Ebba, C.U.L'T. 23-17362806-4.

Revision Titular

Agente de Control y Sergio Crivelli, C.U.LT. 20-16763692-7.

Revisién Suplente

Agente de Custodia Centibox S.A.

Auditores y Asesores Vigna, Santoni & Asociados, Auditores y Consultores.

Impositivos

Relaciones juridicas y El Fiduciario s6lo mantiene relaciones econémicas y juridicas con el Fiduciante en razén al Programa y el

econémicas entre el presente Fideicomiso.

Fiduciario y el Fiduciante,
Administrador y Agente de
Cobro



Objeto del Fideicomiso

Bienes Fideicomitidos

Valores Representativos de
Deuda Clase A

Valores Representativos de
Deuda Clase B

Valores Representativos de
Deuda Clase C

Tasa de referencia

Titularizacién de créditos.
Son los Créditos que se ceden al Fideicomiso Financiero.

“Créditos”: significan los préstamos personales para consumo, otorgados por el Fiduciante en el curso
ordinario de sus negocios. Los Créditos incluyen, sin limitacién, los derechos y las acciones emergentes de
los mismos.

Los Créditos cedidos retdnen los siguientes requisitos (los “Criterios de Elegibilidad™): (i) poseen un plazo
original de hasta 60 meses; (i) poseen un capital original de hasta § 300.000 (Pesos trescientos mil); (iii) a
la Fecha de Determinacién no poseen atrasos superiores a 30 (treinta) dias; y (iv) tienen, al menos, una
cuota paga.

Los VRDA seran emitidos por V/N § 105.063.000 (Pesos ciento cinco millones sesenta y tres mil), es
decir, un 77,66% (setenta y siete con sesenta y seis por ciento) del total del monto total de la emisién.

Los VRDA darin derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal con la aplicacién de los
fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciatia Recaudadora, en el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

Los VRDA devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 2% (dos por ciento) (los “Intereses de los VRDA”).
Dicha tasa vatiable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDA nunca sera
inferior al 35% (treinta y cinco por ciento) nominal anual ni superior al 45% (cuarenta y cinco por ciento)
nominal anual. Para su cilculo se considerard como base un afio de 360 (trescientos sesenta dias) y meses
de 30 (treinta) dias.

Los VRDA seran integrados en pesos.

Los VRDB seran emitidos pot V/N §$ 9.213.000 (Pesos nueve millones doscientos trece mil), es decir, un
6,81% (seis con ochenta y uno por ciento) del total del monto total de la emision.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDA, los VRDB daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago
de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes
en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacion establecido en el Articulo Décimo Quinto
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDB devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (los “Intereses de los VRDB”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDB nunca sera
inferior al 36% (treinta y seis por ciento) nominal anual ni superior al 46% (cuarenta y seis por ciento)
nominal anual. Para su célculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dias) y meses
de 30 (treinta) dias.

Los VRDB seran integrados en pesos.

Los VRDC seran emitidos por V/N $ 21.013.000 (Pesos veintiun millones trece mil), es decit, un 15,53%
(quince con cincuenta y tres por ciento) del total del monto total de la emisién.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDB, los VRDC daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago
de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Perfodo de Cobranza existentes
en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDC devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mis una tasa nominal anual equivalente al 4% (cuatro por ciento) (los “Intereses de los VRDC”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDC nunca serd
inferior al 37% (treinta y siete por ciento) nominal anual ni superior al 47% (cuarenta y siete por ciento)
nominal anual. Para su calculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dias) y meses
de 30 (treinta) dias.

Los VRDC seran integrados en pesos.

“Tasa BADLAR” significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el
BCRA para dep6sitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas de un millén
de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina, de cada Periodo de Devengamiento.
Asimismo, de no ser posible el cilculo de dicha tasa de interés por encontrarse suspendida la publicacion
por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa BADLAR, se considerara
como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha
tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5



Periodo de Devengamiento

Fecha de Pago

Moneda de pago
Fecha de Corte

Forma en que estan
representados los valores
fiduciarios.

Precio de suscripcion,
denominacién minima,
monto minimo de
suscripcién y unidad minima
de negociacién

Fecha de Liquidacion

Fecha de Emision

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso y los Valores
Fiduciarios

Fecha de cierre de ejercicio

Ambito de negociacion

Destino de los fondos
provenientes de la
colocacién

Calificacion

(cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depositos, segun el ultimo informe de depésitos
disponible publicado por el BCRA.

Significan aquellos perfodos sucesivos de devengamiento de Intereses que comienzan el primer dia del mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago y finalizan el ultimo dia de dicho mes, excepto para la
primera Fecha de Pago, en la cual se devengaran intereses desde el 1° de enero de 2022 hasta el 2 de marzo
de 2022 -ambas fechas inclusive-.

Significan los dias de pago de amortizaciones e Intereses bajo los Valores Fiduciarios, que se establecen en
los cuadros de pago estimados que se detallan en la seccion “CRONOGRAMA DE PAGO DE
SERVICIOS” del presente Suplemento de Prospecto, o Dia Hébil siguiente a cada fecha alli indicada en
caso que aquella resulte inhdbil.

Pesos Argentinos.
Es el 31 de diciembre de 2021.

Los Valores Fiduciarios serdn emitidos mediante certificados globales que serian depositados por el
Fiduciario en Caja de Valores S.A.

El Precio de Susctipcion se determinard considerando la Tasa de Corte de la Clase correspondiente, de
acuerdo al procedimiento de colocacién detallado en la seccion “Colocacion de los Valores Fiduciarios” del
presente Suplemento de Prospecto.

El monto minimo de suscripcion de los Valores Fiduciatios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de
dicho valor, por multiplos de $1 (Peso uno). Los Valores Fiduciarios tendran un valor nominal unitario de
$1 (Pesos uno) y tendran una unidad minima de negociacién de $1.000 (Pesos mil) y, en exceso de dicho
monto, podran negociarse en multiplos de $1 (Pesos uno).

Significa el dia en que se efectie la liquidacién e integracién del precio de suscripcién de los Valores
Fiduciarios, a ser acordado entre el Fiduciante y el Fiduciario, el que tendra lugar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles de la fecha de cierre del Periodo de Subasta.

Significa el dia en que se emitan los Valores Fiduciarios, a ser acordado entre el Fiduciante y el Fiduciario,
el que tendra lugar dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles de la fecha de cietre del Periodo de Subasta.

Sin petjuicio de los cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A del Contrato Suplementario
de Fideicomiso, la duracién del Fideicomiso y el vencimiento de los Valores Fiduciarios se producira a los
90 (noventa) dias corridos luego de la fecha de vencimiento del crédito cedido de mayor plazo, sin exceder
el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

31 de diciembre de cada afio.

Se ha requerido autorizacién pata el listado de los Valores Fiduciatios al MAV y autorizacién para su
negociacién al MAE, pudiendo listarse y/o negociarse en otros mercados en los que se encuentre
autorizado su listado y/o negociacion.

El producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios sera abonado al Fiduciante, neto de los fondos
asignados al Fondo de Reserva de conformidad con el Articulo Décimo Tercero (a) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, aquellos asignados a la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso
de acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de las
sumas destinadas a la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales y los importes adeudados bajo
contratos de underwriting suscriptos por el Fiduciante.

Los Valores Fiduciatios han sido calificados por Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L., Agente de
Calificacién de Riesgo en su informe de fecha 25 de enero de 2022, considerando la estructura y
caracteristicas del Fideicomiso sobre la base de la informacién proporcionada a dicha entidad hasta enero
de 2022.

Los VRDA han sido calificados como “raAA (sf)” (escala nacional argentina). Una obligacién calificada
“raAA (sf)” difiere tan solo en un pequefio grado de las calificaciones con la maxima categoria. Indica que
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es muy
fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Los VRDB han sido calificados como “raBBB (sf)” (escala nacional argentina). Una obligacion calificada
“raBBB (sf)” contempla pardmetros de protecciéon adecuados en relacién con otras obligaciones en el
mercado nacional, pero es mas probable que condiciones econémicas adversas lleven a un debilitamiento
de la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre la obligacién.



Datos de las resoluciones
sociales del Fiduciante y el
Fiduciario vinculadas a la
emision

Normativa aplicable para la
suscripcién e integracioén de
los valores fiduciarios con
fondos provenientes del
extetior

Normativa sobre prevencién
del encubtimiento y lavado
de activos de origen delictivo
aplicable a los Fideicomisos
Financieros

Los VRDC han sido calificados como “raCCC (sf)” (escala nacional argentina). Una obligacion calificada
“raCCC (sf)” contempla una identificada posibilidad de incumplimiento de pago en relacién con otras
obligaciones en el mercado nacional, y depende de condiciones favorables tanto del negocio como
financieras para que el emisor cumpla con sus compromisos financieros sobre la obligacién. En el caso de
que se presentaran condiciones adversas en el negocio, financieras o de la economia, lo mas factible serfa
que el emisor no contara con la capacidad de hacer frente a sus compromisos financieros sobre la
obligacion.

El indicador (sf) significa que los titulos de deuda o certificados de participaciéon de fideicomisos
financieros que correspondan a un financiamiento estructurado (structured finance, por sus siglas en
inglés).

La constitucién del Fideicomiso Financiero ha sido aprobada por: (i) el Fiduciario mediante las actas de
directorio n® 530 de fecha 20 de abril de 2020 y n° 566 de fecha 30 de septiembre de 2021; y (i) el Fiduciante
mediante las actas de directorio n® 117 de fecha 4 de enero de 2021 y n°127 de fecha 15 de septiembre de 2021,
y nota de fecha 7 de diciembre de 2021.

Para un andlisis del régimen cambiario aplicable al ingreso de divisas para la suscripcién de los Valores
Fiduciarios, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura a la Comunicacién
“A” 6037 y sus modificatorias y complementatias del BCRA, la Comunicacién “A” 6244 del BCRA, sus
modificatorias y complementarias, la Comunicacién “A” 6844, sus modificatorias y complementarias, la
Resolucion N° 3/2015 del Ministetio de Finanzas, el Decreto N° 616/2005 con la modificacién mediante la
Resolucién 1 — E/2017 del Ministetio de Hacienda a cuyo efecto los interesados podrin consultar los sitios
web www.infoleg.gov.at, www.bcra.gov.ar y www.argentina.gob.at/economia.

Para un andlisis del régimen aplicable a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura a la Ley 25.246 y sus modificatorias
y complementarias (incluyendo las Leyes 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683), el art. 41 quinquies y el Titulo XIII,
Libto Segundo del Cédigo Penal relativos al delito contra el orden econémico y financiero, y sus respectivas
normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, las resoluciones de la UIF 3/2014, 92/2016,
104/2016, 141/2016, 4/2017, 30-E/2017, 21/2018, 28/2018, 134/2018, 156/2018, 112/2021, y otras
resoluciones de la UIF, la resolucién general N° 3952/16 de la AFIP y sus respectivas normas reglamentatias,
complementarias y modificatorias, y el Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod), sus
modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los interesados podrin consultar los sitios web
www.infoleg.gov.ar y www.argentina.gob.atr/cnv.

El Fiduciario en su calidad de sujeto obligado bajo la ley 25.246, cumple con la normativa de la UTF y la restante
normativa en matetia de prevencién del lavado de dinero y financiamiento del terrotismo.

DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

Para mayor informacién respecto de la Descripcion del Fiduciario, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la
seccion “Descripeion del Fiduciario” del Suplemento de Prospecto en su version completa.

DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario declara que, a la fecha del Suplemento:

(a) Ha verificado que Wenance, AdCap Securities Argentina S.A. y el Agente de Control y Revisién cuentan con capacidad de gestion y
organizaciéon administrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios y que no existen hechos relevantes que puedan afectar
el normal cumplimiento de las funciones delegadas;

(b) No existen hechos relevantes que afecten o pudieran afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria del Fideicomiso, y el
normal desarrollo de las funciones del Fiduciario;

(c) Su situacién econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato Suplementario de
Fideicomiso;

(d) No existe atraso y/o incumplimientos respecto de la rendicién de la cobranza de los Activos Fideicomitidos de la presente serie, como
asi tampoco respecto de series anteriores;

(e) Todos los Documentos se encuentran debidamente celebrados, vigentes y validos;

(f) El Fiduciante cedi6 la propiedad fiduciatia de todos y cada uno de los Activos Fideicomitidos que se detallan en el Anexo A al Contrato
Suplementario por un Valor Fideicomitido de $233.095.241 (Pesos doscientos treinta y tres millones noventa y cinco mil doscientos cuarenta
y uno), cediéndose los intereses compensatorios y punitorios a devengarse bajo los Activos Fideicomitidos. Se destaca que la cesién fiduciaria
se ha perfeccionado en legal forma;

(g) No se han celebrado contratos de underwriting;

(h) Los Valores Fiduciarios Iniciales emitidos bajo el Fideicomiso no han sido objeto de negociacién ni oferta publica;



(i) Todos los contratos suscriptos vinculados a los Activos Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y validos
conforme los términos del Contrato de Fideicomiso; y

(j) Los Bienes Fideicomitidos estin compuestos por créditos personales y de consumo liquidados mediante el sistema de amortizaciéon
francés en cumplimiento de las normas sobre proteccién de los usuarios de servicios financieros del BCRA, no encontrandose alcanzados
por las pretensiones objeto del proceso colectivo que tramita en el expediente judicial N°® 028739/2016 caratulado “CONSUMIDORES
FINANCIEROS ASOCIACION CIVIL PARA SU DEFENSA C/ WENANCE SA S/ORDINARIO” (Juzgado Nacional en lo Comercial
n° 31, Secretarfa n° 61).

DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO

Para mayor informacién respecto de la Descripcion del Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro, se recomienda a los potenciales
inversores revisar cuidadosamente la seccién “Descripcion del Fiduciante, Administrador y Agente de Cobro” del Suplemento de Prospecto en su
version completa.

DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR, ESTRUCTURADOR, ASESOR FINANCIERO Y COLOCADOR

Para mayor informacién respecto de la Descripcién del Organizador, Estructurador, Asesor Financiero y Colocador, se recomienda a los
potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion “Descripcion del Organizador, Estructurador, Asesor Financiero y Colocador” del Suplemento
de Prospecto en su versiéon completa.

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR

Para mayor informacion respecto de la Descripcién del Agente de Control y Revisién Titular del Fideicomiso Financiero, se recomienda a
los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccion “Descripcion del Agente de Control y Revision Titular” del Suplemento de Prospecto
en su versiéon completa.

DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE

Para mayor informacién respecto de la Descripcion del Agente de Control y Revisién Suplente del Fideicomiso Financiero, se recomienda
a los potenciales inversores revisar cuidadosamente la seccién “Descripcidn del Agente de Controly Revision Suplente” del Suplemento de Prospecto
en su versiéon completa.



DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Para mayor informacién respecto de la Descripcién del Agente de Custodia, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccion “Descripcidn del Agente de Custodia” del Suplemento de Prospecto en su version completa.

DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

Resumen de los Activos Fideicomitidos

Cantidad de Creditos 3.745
Capital Original 230.563.271
Capital Remanente 166.591.909
Total Cedido 233.095.241
Promedio de Crédito por Cliente 62.242
Promedio de Plazo por Cliente (meses) 14,89

Estratificacién (informacién a la Fecha de Corte)
SEGMENTACION POR CAPITAL ORIGINAL

ESTRATO (pesos) OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
Cantidad % b % % Acum. % % Acum.
1-25.000 14,18% 14,18% 10.167.840 4,41% 5.868.726 3,52% 3,52% 7.706.524 3,31%
25.001-50.000 1578 42,14% 56,32% 57.224.488 24,82% 29,23% 36.111.907 21,68% 25,20% 48.933.809 20,99% 24,30%
50.001-75.000 552 14,74% 71,05% 33.942.965 14,72% 43,95% 22.699.478 13,63% 38,83% 31.290.304 13,42% 37,72%
75.001-100.000 397 10,60% 81,66% 35.223.529 15,28% 59,23% 25.507.399 15,31% 54,14% 36.072.601 15,48% 53,20%
100.001-125.000 306 8,17% 89,83% 34.692.453 15,05% 74,28% 27.322.124 16,40% 70,54% 39.222.342 16,83% 70,03%
125.001-150.000 207 5,53% 95,35% 28.287.536 12,27% 86,54% 23.409.833 14,05% 84,59% 33.500.794 14,37% 84,40%
150.001-175.000 98 2,62% 97,97% 15.977.424 6,93% 93,47% 13.049.957 7,83% 92,42% 18.711.863 8,03% 92,42%
175.001-200.000 50 1,34% 99,31% 9.344.897 4,05% 97,53% 7.859.040 4,72% 97,14% 11.001.574 4,72% 97,14%
200.001-225.000 21 0,56% 99,87% 4.392.240 1,91% 99,43% 3.729.495 2,24% 99,38% 5.206.097 2,23% 99,38%
225.001-250.000 5 0,13% 100,00% 1.309.900 0,57% 100,00% 1.033.951 0,62% 100,00% 1.449.333 0,62% 100,00%
Totales 3745 100,00% 230.563.271 100,00% 166.591.909 100,00% 233.095.241 100,00%
ESTRATO (pesos) ) CAPITAL ORIGINAL ) CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
Cantidad 9 % Acum. % % Acum. % % Acum. % % Acum.
1-25.000 1589 42,43% 42,43% 47.689.978 20,68% 20,68% 24.682.458 14,82% 14,82% 31.224.926 13,40% 13,40%
25.001-50.000 1024 27,34% 69,77% 52.294.710 22,68% 43,37% 35.692.158 21,42% 36,24% 49.340.594 21,17% 34,56%
50.001-75.000 414 11,05% 80,83% 35.245.054 15,29% 58,65% 25.863.529 15,53% 51,77% 36.172.493 15,52% 50,08%
75.001-100.000 297 7,93% 88,76% 32.331.566 14,02% 72,67% 25.641.132 15,39% 67,16% 36.917.365 15,84% 65,92%
100.001-125.000 239 6,38% 95,14% 31.940.558 13,85% 86,53% 26.997.388 16,21% 83,36% 39.076.943 16,76% 82,68%
125.001-150.000 101 2,70% 97,84% 15.542.661 6,74% 93,27% 13.680.165 8,21% 91,58% 20.124.727 8,63% 91,32%
150.001-175.000 49 1,31% 99,15% 8.729.788 3,79% 97,06% 7.848.874 4,71% 96,29% 11.319.488 4,86% 96,17%
175.001-200.000 27 0,72% 99,87% 5.511.057 2,39% 99,45% 5.008.370 3,01% 99,29% 7.239.317 3,11% 99,28%
200.001-225.000 2 0,05% 99,92% 560.000 0,24% 99,69% 522.232 0,31% 99,61% 752.723 0,32% 99,60%
225.001-250.000 3 0,08% 100,00% 717.900 0,31% 100,00% 655.602 0,39% 100,00% 926.665 0,40% 100,00%
Totales 3745 100,00% 230.563.271 100,00% 166.591.909 100,00% 233.095.241 100,00%

SEGMENTACION POR VALOR FIDEICOMITIDO

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO

ESTRATO (pesos) .
Cantidad % % Acum. % b % b % % Acum.
1-50.000 2137 57,06% 57,06% 129.640.579 56,23% 56,23% 92.690.598 55,64% 55,64% 55.873.166 23,97% 23,97%
50.001-100.000 891 23,79% 80,85% 57.430.777 24,91% 81,14% 42.523.697 25,53% 81,16% 53.901.790 23,12% 47,09%
100.001-150.000 434 11,59% 92,44% 26.193.025 11,36% 92,50% 18.859.408 11,32% 92,49% 48.988.908 21,02% 68,11%
150.001-200.000 202 5,39% 97,84% 12.966.284 5,62% 98,12% 9.556.029 5,74% 98,22% 43.722.400 18,76% 86,87%
200.001-250.000 62 1,66% 99,49% 3.288.209 1,43% 99,55% 2.296.705 1,38% 99,60% 21.059.979 9,03% 95,90%
250.001-300.000 14 0,37% 99,87% 687.954 0,30% 99,85% 394.843 0,24% 99,84% 8.159.116 3,50% 99,40%
300.001-350.000 4 0,11% 99,97% 288.944 0,13% 99,97% 220.825 0,13% 99,97% 637.159 0,27% 99,68%
350.001-400.000 1 0,03% 100,00% 67.500 0,03% 100,00% 49.805 0,03% 100,00% 752.723 0,32% 100,00%
400.001-450.000 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
450.001-500.000 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%

Totales 3745 100,00% 230.563.271 100,00% 166.591.909 100,00% 233.095.241 100,00%

SEGMENTACION POR PLAZO ORIGINAL

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (meses) X

Cantidad % % Acum. % b % % Acum. % % Acum.
1-6 11 0,29% 0,29% 661.491 0,29% 0,29% 382.753 0,23% 0,23% 445.320 0,19% 0,19%
7-12 1875 50,07% 50,36% 85.629.668 37,14% 37,43% 47.256.295 28,37% 28,60% 58.648.179 25,16% 25,35%
13-18 1507 40,24% 90,60% 115.830.863 50,24% 87,66% 93.453.070 56,10% 84,69% 133.472.773 57,26% 82,61%
19-24 352 9,40% 100,00% 28.441.250 12,34% 100,00% 25.499.792 15,31% 100,00% 40.528.967 17,39% 100,00%
25-30 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
31-36 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
37-42 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
43-48 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%

% 233.095.241 100,00%

Totales 3745 230.563.271 100,00% 166.591.909 1

SEGMENTACION POR PLAZO REMANENTE

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (meses) X

Cantidad % % Acum. % % b % b % % Acum.
16 1270 33,91% 33,91% 53.934.700 23,39% 23,39% 24.813.372 14,89% 14,89% 29.898.234 12,83% 12,83%
7-12 1567 41,84% 75,75% 97.403.413 42,25% 65,64% 71.560.739 42,96% 57,85% 97.330.412 41,76% 54,58%
13-18 735 19,63% 95,38% 64.538.152 27,99% 93,63% 56.878.235 34,14% 91,99% 84.932.288 36,44% 91,02%
19-24 173 4,62% 100,00% 14.687.007 6,37% 100,00% 13.339.564 8,01% 100,00% 20.934.306 8,98% 100,00%
25-30 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
31-36 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
37-42 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
43-48 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%

Totales 3745 230.563.271 100,00% 166.591.909 % 233.095.241 100,00%




SEGMENTACION POR TASA

ESTRATO (TNA) ; OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
Cantidad % % Acum. S % % Acum. S % S % % Acum.
1%-25% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
26%-50% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
51%-75% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
76%-100% 787 21,01% 21,01% 73.028.867 31,67% 31,67% 57.376.364 34,44% 34,44% 78.758.244 33,79% 33,79%
101%-125% 2262 60,40% 81,42% 127.862.793 55,46% 87,13% 89.614.442 53,79% 88,23% 126.352.097 54,21% 87,99%
126%-150% 696 18,58% 100,00% 29.671.611 12,87% 100,00% 19.601.103 11,77% 100,00% 27.984.899 12,01% 100,00%
151%-175% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00% 0 0,00% 100,00%
176% % 0,00% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Totales 3745 100,00% 230.563.271 100,00% 166.591.909 100,00% 233.095.241 100,00%
SEGMENTACION POR CFT
ESTRATO (CFT) ; OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITAL REMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
Cantidad % % Acum. S % % Acum. S % % Acum. S % % Acum.
1%-25% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
26%-50% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
51%-75% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
76%-100% 38 1,01% 1,01% 1.851.718 0,80% 0,80% 882.527 0,53% 0,53% 1.065.701 0,46% 0,46%
101%-125% 754 20,13% 21,15% 71.932.781 31,20% 32,00% 57.208.593 34,34% 34,87% 78.772.661 33,79% 34,25%
126%-150% 2229 59,52% 80,67% 125.635.389 54,49% 86,49% 87.926.620 52,78% 87,65% 123.852.620 53,13% 87,39%
151%-175% 710 18,96% 99,63% 30.469.136 13,22% 99,71% 20.087.703 12,06% 99,71% 28.656.136 12,29% 99,68%
176%-200% 14 0,37% 100,00% 674.248 0,29% 100,00% 486.466 0,29% 100,00% 748.122 0,32% 100,00%
Totales 3745 100,00% 230.563.271 100,00% 166.591.909 100,00% 233.095.241 100,00%

Cartera

QCréditos

QClientes Créd./Clte.

1,00

62.242

Para consultar la restante informacién respecto de los Activos Fideicomitidos, se recomienda a los potenciales inversores revisar

Wenance |

Promedio de Créditos por Cliente ($)

cuidadosamente la seccién “Descripcion del Haber del Fideicomiso” del Suplemento de Prospecto en su versién completa

El valor fideicomitido es el valor presente a la Fecha de Corte de los Activos Fideicomitidos, conforme surge de calcular el valor presente

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Mes de . i . Valor
e Saldo de Capital Saldo de Interés Valor Nominal _ , . .
Vencimiento Fideicomitido

ene-22 14.290.813 14.707.745 28.998.556 28.974.137
feb-22 14.953.573 13.412.985 28.366.559 27.612.081
mar-22 15.421.190 12.058.535 27.479.725 26.125.270
abr-22 15.827.352 10.663.363 26.490.716 24.535.812
may-22 15.233.965 9.227.976 24.461.941 22.091.330
jun-22 13.452.998 7.860.569 21.313.567 18.751.906
jul-22 10.951.010 6.658.007 17.609.017 15.105.969
ago-22 10.998.719 5.699.718 16.698.436 13.955.571
sep-22 10.916.908 4.730.120 15.647.027 12.739.782
oct-22 10.231.820 3.773.399 14.005.219 11.118.450
nov-22 8.689.019 2.870.948 11.559.967 8.940.654
dic-22 6.617.564 2.113.752 8.731.317 6.584.406
ene-23 4.223.325 1.556.833 5.780.158 4.246.537
feb-23 4.155.137 1.214.382 5.369.519 3.843.164
mar-23 4.047.056 872.407 4.919.463 3.438.960
abr-23 3.100.153 542.115 3.642.268 2.480.503
may-23 2.067.400 284.120 2.351.521 1.561.496
jun-23 1.342.504 111.758 1.454.262 940.791
jul-23 71.403 5.361 76.764 48.421
Total 166.591.909 98.364.093 264.956.003  233.095.241

de los Activos Fideicomitidos a una tasa de descuento del 36% nominal anual.

Cuadro de ingresos y egtresos




Mora,

Mes de ) 3 X Valor ! X " Gastos e Flujo disponible /
Vencimiento Saldo de Capital Saldo de Interés Valor Nominal Fideicomitido pnlecancelacllénes e Flujo neto (*) impuestos  Pago de Servicios
incobrabilidad
ene-22 14.290.813 14.707.745 28.998.556 28.974.137 -7.829.613 | 21.168.943 -689.324 20.479.619
feb-22 14.953.573 13.412.985 28.366.559 27.612.081 -7.515.558 | 20.851.001 -613.942 20.237.059
mar-22 15.421.190 12.058.535 27.479.725 26.125.270 -7.138.714 | 20.341.011 -603.903 19.737.108
abr-22 15.827.352 10.663.363 26.490.716 24.535.812 -6.741.701 | 19.749.015 -554.353 19.194.662
may-22 15.233.965 9.227.976 24.461.941 22.091.330 -6.081.766 | 18.380.175 -523.615 17.856.560
jun-22 13.452.998 7.860.569 21.313.567 18.751.906 -5.148.749 | 16.164.818 -483.772 15.681.046
jul-22 10.951.010 6.658.007 17.609.017 15.105.969 -4.097.521 | 13.511.496 -461.383 13.050.113
ago-22 10.998.719 5.699.718 16.698.436 13.955.571 -3.779.555| 12.918.881 -434.417 12.484.464
sep-22 10.916.908 4.730.120 15.647.027 12.739.782 -3.433.210 | 12.213.817 -405.469 11.808.348
oct-22 10.231.820 3.773.399 14.005.219 11.118.450 -2.948.628 | 11.056.591 -385.176 10.671.415
nov-22 8.689.019 2.870.948 11.559.967 8.940.654 -2.279.515 9.280.452 -363.809 8.916.643
dic-22 6.617.564 2.113.752 8.731.317 6.584.406 -1.535.768 | 7.195.549 -350.711 6.844.838
ene-23 4.223.325 1.556.833 5.780.158 4.246.537 -783.833 | 4.996.325 -433.782 4.562.543
feb-23 4.155.137 1.214.382 5.369.519 3.843.164 -657.405 4.712.114 -422.498 4.289.616
mar-23 4.047.056 872.407 4.919.463 3.438.960 -524.795 | 4.394.668 -416.035 3.978.633
abr-23 3.100.153 542.115 3.642.268 2.480.503 -203.249 | 3.439.019 -409.345 3.029.674
may-23 2.067.400 284.120 2.351.521 1.561.496 111.834 2.463.355 -405.322 2.058.033
jun-23 1.342.504 111.758 1.454.262 940.791 327.718 | 1.781.980 -402.646 1.379.334
jul-23 71.403 5.361 76.764 48.421 644,927 721.691 -402.431 319.260
ago-23 - - - - 662.390 662.390 -402.426 259.964
sep-23 - - - - 662.390 662.390 -402.426 259.964

166.591.909

98.364.093 264.956.003  233.095.240 -58.290.322  206.665.681 -9.566.785 197.098.896

* Para el armado del Flujo neto, se considera una incobrabilidad final del 21,50%.

CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS
Cuadros de Pago
Para el armado de los cuadros de pago de servicios se tomé en cuenta: a) la incobrabilidad y precancelaciones de la cartera que se estima en
hasta $58.290.322; y b) los gastos e impuestos estimados del Fideicomiso referidos a comisiones fiduciarias, honorarios de asesores
impositivos, auditores externos, y Agentes de Control y Revision, y aranceles de listado y de oferta publica, y remuneracién del Fiduciante
como Administrador, e impuesto a los ingresos brutos, los cuales se estiman en hasta $9.566.785. Todos estos conceptos arrojan un total

estimado del 25,6% del flujo de fondos del Fideicomiso.

Cuadros de pago calculados a la tasa de interés minima

VRD A
Capital Interés saldode
Capital

105.063.000
31/03/2022 34.588.002 6.128.674 40.716.676 70.474.998
25/04/2022 17.681.587 2.055.521 19.737.108 52.793.411
25/05/2022 17.654.854 1.539.808 19.194.662 35.138.557
25/06/2022 16.831.686 1.024.875 17.856.561 18.306.871
25/07/2022 15.147.096 533.950 15.681.046 3.159.775

25/08/2022 3.159.775 92.160 3.251.935 -

otal 5.063.000 11.374.988 116.437.988

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDA equivalente a 35%.

VRD B
Saldo de
Capital
9.213.000
9.798.177 1.349.553
1.390.040 -
11.188.217

Capital Interés

25/08/2022
25/09/2022

7.863.447
1.349.553
9.213.000

1.934.730
40.487
1.975.217

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDB equivalente a 36%.



25/09/2022
25/10/2022
25/11/2022

Capital

5.911.218
11.342.709
3.759.073
21.013.000

VRD C

Interés

5.183.207
465.638
115.904

5.764.749

11.094.425
11.808.347

3.874.977
26.777.749

Saldo de
Capital
21.013.000
15.101.782
3.759.073

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando la tasa de interés de los VRDC equivalente al 37%.

Cuadros de pago calculados a la tasa de interés maxima

VRDA

Interés

Capital

Saldo de

31/03/2022
25/04/2022
25/05/2022
25/06/2022
25/07/2022
25/08/2022
Total

32.836.952
17.028.631
17.124.759
16.428.836
14.869.403

6.774.419

105.063.000

7.879.726
2.708.477
2.069.903
1.427.725
811.643
254.041

15.151.515

40.716.678
19.737.108
19.194.662
17.856.561
15.681.046

7.028.460

120.214.515

Capital
105.063.000
72.226.048
55.197.417
38.072.658
21.643.822
6.774.419

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDA equivalente a 45%.

VRD B
Saldo de
Capital
9.213.000
6.021.652 5.663.503
5.880.604 -
11.902.256

Fecha Capital Interés

25/08/2022 3.549.497
25/09/2022 5.663.503
Total 9.213.000

2.472.155
217.101
2.689.256

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDB equivalente a 46%.

VRD C
Saldo de
Capital
21.013.000
6.603.860 20.993.213
11.808.347 10.007.100
10.399.045 -
28.811.252

Capital Interés

25/09/2022
25/10/2022
25/11/2022

19.787
10.986.113
10.007.100
21.013.000

6.584.073
822.234
391.945

7.798.252

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando la tasa de interés de los VRDC equivalente al 47%.



ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

Fideicomiso
(Fiduciario)

Fiduciante
Wenance
S.A. Inversores
Rosario
Administrador
a Sociedad

Fiduciaria S.A.

Deudotes

1. El Fiduciante originé los Créditos.

2. El Fiduciante cedi6 fiduciariamente los Créditos al Fiduciatio, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso. En contraprestacién por la
cesion de los Activos Fideicomitidos, y de conformidad con las pautas del acuerdo preliminar relativo a integraciones parciales suscripto
entre Fiduciante y Fiduciario con fecha 3 de enero de 2022 (el “Acuerdo Preliminar”), el Fiduciante recibi6 los Valores Fiduciarios Iniciales.

3. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores.
4. Los inversores integran los Valores Fiduciarios.

5. Los Valotes Fiduciarios Iniciales serdn cancelados al momento de la emisién de los Valores Fiduciarios, y el Fiduciante recibira: (i) el
importe producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios, neto de los fondos asignados al Fondo de Reserva de conformidad con el
Articulo Décimo Tercero (a) del Contrato Suplementatio de Fideicomiso, aquellos asignados a la Reserva para Gastos e Impuestos del
Fideicomiso de acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de las sumas destinadas a la
cancelacion de los Valores Fiduciarios Iniciales y los importes adeudados bajo contratos de underwriting suscriptos por el Fiduciante; y (i)
los Valores Fiduciarios no adjudicados a terceros (el “Precio de la Cesién”). El Precio de la Cesién serd abonado por el Fiduciatio al
Fiduciante al momento de la integracion de los Valores Fiduciarios mediante, en caso de fondos, el medio de pago que oportunamente
acuerden entre ellos, y en caso de Valores Fiduciarios, mediante transferencia a una cuenta comitente de su titularidad.

6. Los Deudores abonan los montos adeudados bajo los Activos Fideicomitidos mediante pago voluntario utilizando los canales de pago
disponibles al momento.

7. El Agente de Cobro transfiere a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora las cobranzas bajo los Activos Fideicomitidos en un plazo no mayor a
tres (3) Dias Habiles de percibidos.

8. El Fiduciario aplicard las cobranzas recibidas y, de ser necesario, los fondos disponibles en el Fondo de Reserva al pago de los servicios
de los Valores Fiduciarios.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

El MAV, como organizador de la colocacion (el “Organizador de la Colocacién”), y AdCap Securities Argentina S.A., Stonex Securities
S.A., Liebre Capital S.A.U. (los “Colocadores”) y los agentes miembros del MAV como colocadores llevaran a cabo la colocacién de los
Valores Fiduciarios por oferta publica, de conformidad con la Ley N° 26.831, la Seccién I y 11, Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la
CNV (N.T. 2013 y mod). Sin perjuicio de ello, los inversores interesados podran adquirir los Valores Fiduciarios a través de cualquier agente
de negociacién o agente de liquidacién y compensacion registrado en la CNV.

La oferta publica primaria. de los Valores Representativos de Deuda se dirige inicamente a los Inversores Calificados. Por lo tanto, los
Valores Representativos de Deuda sélo podran ser adquiridos en los mercados primarios por Inversores Calificados. Los oferentes iniciales
de los Valores Representativos de Deuda deberan encontrarse dentro de la categoria de Inversor Calificado al momento de su suscripcién
inicial. Los intermediarios autorizados a intervenir en la oferta puiblica de valores negociables que actiien como tales en las respectivas
operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte compradora retina los requisitos de Inversor Calificado.

Los datos de contacto de los Colocadores son: (i) AdCap Securities Argentina S.A.: Tel. (011) 4819-1750, correo electréonico cm@ad-
cap.com.ar, At. Fernando Ziade, horario de atencién 10:00 am a 16:00 pm, direcciéon Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4, Oficina A, Ciudad



Auténoma de Buenos Aites; (i) Stonex Securities S.A.: Tel. (011) 4390-7500, cotteo electrénico nadia.fraga@stonex.com, At. Nadia Fraga,
horario de atenciéon 10:00 am a 16:00 pm, direccién Sarmiento 459, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires; (iii) Liebre Capital S.A.U.:
Tel. (011) 4019-3050, corteo electrénico tomas.bollini@liebrecapital.com, At. Tomas Bollini, horario de atencién 10:00 am a 16:00 pm,
direccién Av. de Libertador 742, Piso 10, Oficina A, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires; y (iv) para los agentes miembros del MAV:
direccién Paraguay 777, 8° piso, Rosatio, Pcia. de Santa Fe, en el horatio de 11 a 16 horas.

El MAV actuard exclusivamente en caracter de organizador de la colocacién y administrador del Sistema Informatico de Colocacién (en
adelante, el “SEMAV”), en base a las ofertas de suscripcién que presenten los agentes habilitados a través del citado sistema.

Todos aquellos agentes autorizados que no sean miembros del MAV que deseen participar en la colocacion primaria a través del SEMAV
deberin comunicarse durante el Periodo Informativo en el horario de 10 a 16 horas y hasta las 15 horas del Petiodo de Subasta al teléfono
0341-4210125 -Gerencia de Operaciones del MAV-. Los agentes deberan acreditar ante el MAV que cuentan con autotizacién para funcionar
otorgada por la CNV y su inscripcion en el registro correspondiente, y deberan informar por correo electrénico a las direcciones:
Ifisanotti@mav-sa.com.ar; iacoroni@mav-sa.com.at; las respectivas cuentas depositantes y comitentes a las cuales se deba transferir los
Valores Fiduciarios en la Fecha de Emision en caso de que su oferta resultare adjudicada. Una vez verificada la vigencia de las mencionadas
cuentas, el MAV autorizard a los agentes a los fines de obtener las claves correspondientes para poder ingtresar las ofertas de suscripcion en
el SEMAV, mediante el envio de un link por correo electrénico con la asignacién de usuario y contrasefia de acceso.

Esfuerzos de colocacion

Para la colocacién de los Valores Fiduciarios, los Colocadores podran realizar, entre otras, las siguientes actividades:

a) Publicacién del aviso de colocacion en el sistema de informacién del MAV y en diarios de gran circulacién de Argentina;

b) Distribucién indeterminada del Prospecto y el presente Suplemento entre potenciales inversores, sea en forma escrita o electrénica; y
¢) Realizacién de presentaciones y contactos telefénicos a potenciales inversores con relacién al Fideicomiso y el Programa.

Sistema de colocacion

Para la colocacién el Fiduciante ha optado por la utilizacién del SEMAV y autorizado por la CNV, de conformidad con lo informado en el
sitio www.argentina.gob.ar/cnv. Ni los Colocadores, ni el Otrganizador, ni el Fiduciatio, ni el Fiduciante serdn responsables por el incotrecto
disefio, funcionamiento, o por errores o fallas de cualquier naturaleza del SEMAV que pudieran afectar la colocacién de los Valores
Fiduciarios, atento a que dicho sistema ha sido creado y es administrado en forma exclusiva por el MAE.

Periodo de colocaciéon

De conformidad con el art. 8, secc. 11, cap. IV, tit. VI de las Normas de la CNV, el Periodo de Colocacién es el periodo durante el cual se
colocaran por oferta publica los Valores Fiduciarios, conformandose por un periodo de difusién de la colocacion de al menos 3 (tres) Dias
Habiles (en adelante, el “Periodo Informativo”) y un periodo de subasta publica de al menos 1 (un) Dia Hébil bajo la modalidad “abierta”
(en adelante, el “Periodo de Subasta”), en el cual se recibiran las ofertas de suscripcion de los Valores Fiduciarios (en adelante, las “Ofertas
de Suscripcién”). En linea con el art. 9, secc. 11, cap. IV, tit. VI de las Normas de la CNV, las Ofertas de Suscripcién, inmediatamente de
recibidas, deberds ser ingresadas en el SEMAV. Los potenciales inversores deberan ratificar expresamente las Ofertas de Suscripcién al
horario de cierre del Periodo de Subasta. En consecuencia, todas las Ofertas de Suscripcién que no hubieran sido ratificadas hasta dicho
horatio limite no constituirdn ofertas en firme, vinculantes y definitivas en los términos presentados. La ampliacién, prérroga o suspension
del Periodo de Subasta no afectara los derechos de los inversores que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion, pudiendo los mismos
retirar dichas Ofertas de Suscripcion sin penalizacién alguna hasta el dfa del cierre del nuevo Perfodo de Subasta. Una vez vencido el Periodo
de Subasta no se recibiran mas Ofertas de Suscripcion.

En la oportunidad que determinen los Colocadores y el Fiduciatio se publicard un aviso de colocacién en el sistema de informacién del
MAYV y el MAE, en la AIF y en las paginas web institucionales del Fiduciario, indicando la fecha y hora de inicio y finalizacién del Perfodo
Informativo y del Perfodo de Subasta, y la Fecha de Emisién y Liquidacién de los Valores Fiduciarios, entre otros datos (el “Aviso de
Colocacién”).

El Periodo Informativo y el Periodo de Subasta podran ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciario, conforme las
instrucciones que reciba del Organizador y los Colocadores, debiendo dicha circunstancia darse a conocer en la AIF y en el sistema de
informacion del MAV y del MAE con debida antelacién suficiente a la finalizacién del periodo respectivo. La ampliacion, prérroga o
suspension del Periodo de Subasta no afectara los derechos de los inversores que hubieran presentado Ofertas de Suscripcién, pudiendo
los mismos retirar dichas Ofertas de Suscripcidn sin penalizacién alguna hasta el dia del cierre del nuevo Periodo de Subasta.

Ofertas de Suscripcion

Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberan enviar Ofertas de Suscripcion a alguno de los Colocadores
en forma escrita, por fax o por correo electrénico, de conformidad con el modelo que oportunamente los Colocadores y el Fiduciario
dispongan. Excepcionalmente, y a su solo criterio, el respectivo Colocador podra aceptar Ofertas de Suscripcion por teléfono, debiendo las
mismas luego presentadas en forma escrita. Las Ofertas de Suscripcion recibidas por los Colocadores seran ingresadas al SEMAV.

En forma adicional los inversores podran cursar sus Ofertas de Suscripcion a través de cualquier agente de negociacién o agente de
liquidacién y compensacion registrado en la CNV, siempre que dicho agente haya oportunamente solicitado al MAV una clave para el acceso
a la colocacién de los Valores Fiduciarios a través del SEMAV. Los agentes de negociacién y agentes de liquidacion y compensacion que



intervengan en la colocacion de los Valores Fiduciatios seran responsables por cumplir en forma integra las previsiones de la presente
seccion.

El monto minimo de susctipcién de los Valores Fiduciarios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por multiplos de $1
(Peso uno). Toda Oferta de Suscripcion de una Clase de VRD por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) deberd indicar
la tasa interna de retorno solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la “TIR”). Ninguna Oferta de Susctipcién podra contenet un V/N
superior al V/N total de la Clase que se desee suscribir.

Mecanismo de adjudicacion

Las Ofertas de Suscripcion se clasificaran en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Suscripcién por un valor nominal superior
a $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo Competitivo™), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas de Suscripcion
por un valor nominal de hasta $ 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo”). No habiendo Ofertas de
Suscripcion del Tramo Competitivo, la colocacion se declarara desierta.

Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacién de los Valores Fiduciarios se realizard a un precio
unico por Clase calculado en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte”). La Tasa de Corte de cada Clase de VRD serd la
mayor TIR aceptada para las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo de dicha Clase de VRD. La Tasa de Corte no podra ser inferior
a 0% (cero por ciento). La Tasa de Corte de los VRD serd calculada por el SEMAV.

Se calculard la Tasa de Corte para cada Clase de VRD aceptando las Ofertas de Suscripcién del Tramo No Competitivo hasta el 50%
(cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase y luego aceptando las Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo, comenzando por
aquellas que soliciten la menor TIR y continuando en forma ascendente hasta el nivel de Ofertas de Suscripcién que agote la totalidad de la
Clase de VRD o, en su defecto, hasta la Oferta de Suscripcién de mayor TIR. La Tasa de Corte serd equivalente a la mayor TIR aceptada
por el Fiduciante para dicha Clase de VRD conforme el procedimiento descripto.

El Fiduciante se reserva el derecho de rechazar total o patcialmente aquellas Ofertas de Suscripcién que contengan una TIR superior a la
tasa de interés minima de la Clase de VRD correspondiente; en consecuencia, la Tasa de Corte podria vatiar segin sea o no ejercida dicha
facultad por el Fiduciante.

En aquellos supuestos en los que se licite un valor fiduciario sin que se estipule previamente un precio minimo y/o una tasa tespectiva a los
efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacién de las Ofertas recibidas durante el Periodo de Subasta, se informata a los
oferentes del rechazo de las mismas a través de un medio fehaciente de comunicacion, exponiéndose los motivos en los cuales se fundamenta
la falta de aceptacion de la oferta recibida. La comunicacién debera ser cursada por el Fiduciario.

Determinada la Tasa de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciarios serd adjudicada de conformidad con las siguientes pautas:

a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas de
Suscripcion de dicho tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor
nominal de la Clase, las Ofertas de Suscripcién de dicho tramo seran prorrateadas, adjudicandose las mismas en forma proporcional hasta
alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase.

b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase serd adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de los VRD
se comenzard adjudicando las Ofertas de Suscripcién que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente hasta agotar la Clase
0, en su defecto, hasta la tltima Oferta de Suscripcion. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor TIR aceptada superen el valor
nominal disponible de la Clase, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcion se haran a prorrata en forma proporcional a los VRD
disponibles.

En ningtn caso el Tramo No Competitivo superara el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado a terceros de la Clase
correspondiente.

Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar contuviera decimales por debajo de los
V/N $0,50, los mismos seran redondeados hacia abajo. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $0,50, los
mismos serdn redondeados hacia arriba.

Finalizacion de la colocacion

Al finalizar el Periodo de Colocacién los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como
contraprestacién por la cesion fiduciaria de los Activos Fideicomitidos al precio de suscripcion (conforme la Tasa de Corte) o, en su defecto,
a su valor nominal.

El resultado de la colocacién se comunicara, al finalizar el Perfodo de Colocacién, mediante la publicacién de un aviso de resultados en el
sistema de informacién del MAV y el MAE y en la AIF, indicando: (i) el valor nominal de los Valores Fiduciarios colocados; (ii) el porcentaje
adjudicado a terceros diferentes del Fiduciante; (iii) la Tasa de Corte; (iv) el precio de suscripcidn, en porcentaje; (v) el monto no colocado
y, en consecuencia, adjudicado al Fiduciante; y (vi) la Fecha de Emision y Liquidacién de los Valores Fiduciarios.

Emision e integracion



Una vez finalizado el Periodo de Colocacién quedara perfeccionado el contrato de suscripcién de los Valores Fiduciarios. Los Valores
Fiduciarios deberan ser integrados en pesos, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizacién del Periodo de Colocacion, u otra
fecha que se indique en el aviso de resultados de la colocacién, mediante transferencia bancaria a la cuenta que los Colocadores indiquen.

En caso que un adjudicatario no abonare el precio de adquisicién de los Valores Fiduciarios, los derechos de tal inversor a recibir los Valores
Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificara a la CVSA de tal circunstancia. Ni el Fiduciario ni los Colocadores ni los
agentes de negociacién y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion, asumiran ningun tipo de
responsabilidad por la falta de pago del precio de adquisicién de los Valores Fiduciarios por parte de los inversores.

Al momento de su emisién los Valores Fiduciarios se acreditardn a nombre del Organizador de la Colocacion en una cuenta especial en
CVSA, a cuyo efecto el Fiduciario comunicara fehacientemente a CVSA tal circunstancia. Luego, en la fecha de liquidacién, el Organizador
de la Colocacién procedera a la distribucién final de los Valores Fiduciarios entre los adjudicatarios (en su caso, por intermedio de los
Colocadores o Co-Colocadores) que hayan abonado el precio por la adquisicién de los Valores Fiduciarios.

Otras disposiciones

El Organizador de la Colocacién podra declarar desierta la subasta publica sin adjudicar Valores Fiduciarios en caso que: (i) no se hubieran
recibido Ofertas de Suscripcién de VRDA por un monto igual o supetior al 95% (noventa y cinco por ciento) del valor nominal de los
VRDA; o (iii) hayan ocurrido, a criterio exclusivo del Organizador de la Colocacién, cambios adversos a la colocacién en los mercados
financieros o de capitales locales o internacionales, o en las condiciones politicas, econémicas, financieras o cambiarias de la Argentina.
Dicha decisién no otorgara derecho a los inversores de obtener indemnizacion de ninguna naturaleza.

Los Colocadores se teservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Susctipcién que: (i) no cumpla con la totalidad de los requisitos
establecidos para las mismas; o (ii) cuyo inversor no cumpla con la normativa relativa a la prevencién del lavado de dinero y el financiamiento
del terrorismo y cualquier otra normativa aplicable. En todos los casos, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Fiduciario
ni contra los Colocadores.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los inversores deberdn suministrar aquella informacién o documentacién que deba o resuelva
libremente solicitarle al Colocador que corresponda y el Fiduciatio para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre
prevencién del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y cualquier otra normativa aplicable.

En cumplimiento de la Resolucion 21/18 de la UIF, los Colocadores y los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacion
que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion, deberan remitir por correo electrénico o en sobre cerrado, copia de la documentacion exigida
en la citada resolucion, con las excepciones alli previstas. Tal documentacion, que configura en los términos de la Resolucion 21/18 el legajo
del cliente respecto de cada inversor adjudicado en el acto de colocacién, debera ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego del cierre
de la colocacién en los plazos establecidos en el contrato de colocacién y nunca en un plazo superior a 20 (veinte) dias hébiles. El
incumplimiento de este debet y de lo establecido en la Resolucién 21/18 de la UIF respecto de las politicas de andlisis de riesgo, imposibilitara
al Fiduciario cumplir con el analisis de los clientes de acuerdo a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevenciéon del lavado de
activos y del financiamiento del terrorismo, y configura un incumplimiento a los deberes de los Colocadores o de los agentes de negociacién
y agentes de liquidacién y compensacion que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion.

Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni los Colocadores garantizan a los inversores que se les adjudicara el mismo valor nominal de los Valores
Fiduciarios que hubiesen requerido a través de sus Ofertas de Suscripcion, debido a que puede existir sobresuscripcién de dichos Valores
Fiduciarios.

Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de las Ofertas de Suscripcion, su ingreso al SEMAV vy la
integracion del precio de los Valores Fiduciarios estaran disponibles para su verificacién por la CNV y cualquier otra persona con interés
legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables.

La comision que los Colocadores percibiran del Fiduciario por su tarea es de hasta el 0,80% (cero coma ochenta por ciento) del valor
nominal de los Valores Fiduciarios colocados entre terceros diferentes del Fiduciante. Los Colocadores no percibiran comisiéon por parte
de los inversores. Sin perjuicio de ello, los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacién que hubieran recibido Ofertas
de Suscripcién podrian imponer comisiones a los inversores que les hubieran cursado dichas Ofertas de Suscripcion, de las cuales ni el
Fiduciario ni los Colocadores ni el Fiduciante seran responsables.

DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

Para mayor informacién respecto del régimen impositivo del Fideicomiso Financiero, se recomienda a los potenciales inversores revisar
cuidadosamente la seccién “Descripcion del Tratamiento Impositive” del Suplemento de Prospecto en su versién completa.

ANEXO I - TRANSCRIPCION DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Para consultar el Contrato Suplementatio de Fideicomiso, véase el Anexo I del Suplemento de Prospecto en su versién completa.
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