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InverLease

FIDUCIANTE Y ADMINISTRADOR DE LOS CREDITOS




DESCRIPCION DEL
FIDUCIANTE



Finanlease S.A. fue fundada en agosto de 2022.

Es la continuadora del negocio que Inverlease S.A. desarrolld durante mas de 15 anos en el mercado local,
especializada en el financiamiento de inversiones en bienes de capital mediante contratos de leasing.
Inverlease S.A se destacd como una de las principales empresas de leasing independientes del pais, habiendo
emitido mas de 500 contratos para mas de 400 clientes, con una cartera superior a los US$ 7 millones,
habiendo estructurado y colocando tres fideicomisos financieros en el mercado de capitales argentino.

Finanlease S.A. como continuadora de Inverlase S.A. opera utilizando su estructura, know-how y marca.

o 4......: Y
fize WA
—

;1;‘:* "l F) A A |
A ...-.:,r.-ﬂlﬂ'mni e
oy TR IR R R LY
IARARY 1 Mf: e ifiing 28
¥ d 1 -

e




Highlights

Mas de 18 anos en el mercado

@'{% Compaiiia de leasing independiente
ﬂﬂ”@ Cartera superior a $ 10.000 millones

@@f Management con amplia experiencia en el negocio

XY Mas de 400 clientes en todo el pais.




Servicios de Finanlease S.A.

Finanlease S.A. se especializa en otorgar, bajo contratos
de leasing, el uso y goce de todo tipo de bienes
muebles, bienes intangibles e inmuebles, ya sean
Nnuevos o usados, registrables o no.

=

Leasing Financiero Leasing Operativo Sale & Lease Back
e Moneda: US$ o AR$ e Moneda: US$ o ARS e Moneda: US$ o AR$
e Plazo:12 a 48 meses. e Plazo 12 a 48 meses. e Plazo:12 a 36 meses.
e Tasa de interés: fija o variable e Tasa de interés: fija o variable e Tasa de interés: fija o variable
e Opcion de Compra:1cuota e VValor Residual: 15% a 40% - Valor e Opcion de Compra:1cuota

de mercado




Activos financiables
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Vehiculos Equipamiento industrial Equipos médicos Tecnologia y computacion
Automoviles, utilitarios, Autoelevadores,
. . o . Resonadores, Computadoras, servers,
camiones, motos, etc. maquinaria industrial, etc. ) .
ecografos, etc. software, impresoras, etc.
Nuevos y usados. Nuevos y usados.
Exclusiones

- Vehiculos para transporte de pasajeros (colectivos, taxis, remises) - Ambulancias
- Vehiculos para transporte de cargas peligrosas (combustibles) - Vehiculos para alquiler temporal (rentadoras de autos)

Sujetos fFinanciables

Personas juridicas Personas fisicas
|
“ * Empresas (grandes, Pymes, etc.) e Responsables inscriptos
e Cooperativas e Monotributistas
e Clubes
Exclusiones

- Sector publico (municipalidades, provincias, Nacion) - Contratistas del agro - Frigorificos



Segun las estadisticas de Asociacion de

Leasing Argentina, en el primer trimestre
de 2025, Inverlease ha alcanzado el

décimo puesto de
originacion de
leasing

Inverlease S.A. se posiciona como la compania
de leasing iIndependiente mas grande de
Argentina.




ESTADOS CONTABLES



Estado de Situacion Patrimonial

Ejercicios 2022 a 2024

Saldos reexpresados al 31/12/2024

31/12/2024 31/12/2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Cajas y Bancos 96.398.088 473.471.167
Inversiones 66.374.636 128.172.204
Créditos por Ventas 571.000.227 606.176.879
Créditos Fiscales 218.245.674 35.718.071
Otros Créditos 48.923.298 40.001.578
Bienes de Cambio 404.934.097 253.042.400

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.405.876.020 1.536.582.299

ACTIVO NO CORRIENTE

Créditos por Ventas

2.927.258.134 -

Créditos Fiscales 49.076.393 170.496.769
Otros Créditos 51.105 111.288
Bienes de Uso 25.491.383 23.168.574

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.001.877.015 [1449%| 193.776.631
TOTAL ACTIVO 4.407.753.035 1.730.358.930

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Deudas Comerciales 487.451.845 632.885.758
Deudas Bancarias 2.023.994.752 111.597
Deudas Sociales 23.386.716 13.517.607
Deudas Fiscales 11.822.536 3.577.099
Otras Deudas 476.689

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 2.546.655.849 650.568.750

Deudas Bancarias

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 778.950.388 -—
TOTAL PASIVO 3.325.606.237 650.568.750

Patrimonio Neto 1.082.146.798 1.079.790.180

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO| 4.407.753.035 1.730.358.930

Saldos reexpresados al 31/12/2023

31/12/2023 l 31/12/2022

217.424.357 4.422.872
58.858.408 311.271.661
278.364.613 12.433.470
16.402.221 14.001.543
18.369.265 553.174.316
116.200.489 45.411.441

705.619.353 940.715.303

78.294.420 -
51.105 -
10.639.322 11.012.182

794.604.200 951.727.485

290.629.691 1.268.941
51.247 -
6.207.468 1.586.545
1.642.652 427.318
218.902 681.678

298.749.960 |7436% 3.964.482
298.749.960 |7436% 3.964.482

495.854.240 947.763.003

794.604.200 951.727.485




Estado de Resultados
Ejercicios 2022 a 2024

Saldos reexpresados al 31/12/2024 Saldos reexpresados al 31/12/2023

31/12/2024 % 31/12/2023 31/12/2023 % 31/12/2022
VENTA DE SERVICIOS

Ingresos por servicios 2.124.633.200 842.570.670 386.919.836 1.379.381
Costo de los servicios vendidos - 459.036.691 -370.715.050 -170.237.360 -1.049.501
UTILIDAD BRUTA 1.665.596.509 471.855.620 | 216.682.476 |65558%  329.880
Gastos de administracion -1.007.203.815 - 335.040.314 -153.855.039 -10.106.589
Gastos de comercializacion - 235.597.135 -84.215.279 -38.672.794 -82.065
RESULTADO OPERATIVO 422.795.559 52.600.027 24.154.643 | -345% |- 9.858.774
Otros egresos - - - -817.162
Otros ingresos 4.590.322 1.534.750 704.778 -
Resultados financieros y por tenencia 154.469.179 - -
RECPAM - 550.280.415 -1.208.724.461 - 555.062.604 1.802
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.574.645 -1.154.589.684 |- 530.203.183 | 4866% |- 10.677.738
Impuesto a las ganancias - 29.218.027 170.496.769 78.294.420

SUPERAVIT / (DEFICIT) DEL EJERCICIO 2.356.618 |-100%| - 984.092.915 [|- 451.908.763 |4132% |-  10.677.738

Nota aclaratoria: El resultado negativo del ejercicio 2023 se explica principalmente por el impacto del RECPAM, por un total de $1.208.724.461. Este ajuste contable no refleja una pérdida operativa
real ni compromete la sostenibilidad del fideicomiso. La utilidad operativa antes de dicho ajuste fue positiva, lo que indica un desempefio economico favorable en términos reales.




INFORMACION DE
CARTERA

ATRIBUTOS DE LA CARTERA DE FINANLEASE S.A.

(informacioén al 31 de marzo de 2025)



Originaciones de Contratos de Leasing
Entre diciembre 2022 y marzo 2025

Cartera en pesos Cartera en dolares
Cantidad de Creéditos 44 38 Cantidad de Créditos 20 18
Cartera Total $10.509.039.113 $10.146.365.813 Cartera Total USD 2.416.840 USD 2.197.037
Capital Original Total $3.594.473.559 $3.406.473.021 Capital Original Total USD 1.622.252 USD 1.456.161
Interés Original Total $5.090.682.733 $4.978.953.270 Interés Original Total USD 388.155 USD 372.590
IVA Original Total $1.823.882.821 $1.760.939.521 IVA Original Total USD 406.433 USD 368.286
Plazo promedio 32,2 33,3 Plazo promedio 31,7 33,9
Tasa Promedio 76,3% 75,2% Tasa Promedio 16,1% 16,0%
Saldo de Capital $3.139.113.822 saldo de Capital USD 1.289 447
Antiguedad Promedio 5,0 Antigiiedad Promedio 4,3
Remanente Promedio 28,3 Remanente Promedio 29,6




Evolucion de Monto Total de Originaciones
(diciembre 2022 a marzo 2025)

Evolucion de Monto Total en Pesos Evolucion de Monto Total en Ddlares
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Nota aclaratoria: El monto originado se calcula como la suma del capital financiado, los intereses y el IVA correspondientes a cada contrato de leasing.




Cartera en pesos

Estado / Periodo

Sin Atraso

Menor a 30 dias

Enre 31y 60 dias

Entre 61y 90 dias

Entre 91y 120 dias

Entre 121 y 180 dias
Entre 181 dias y 365 dias
Maés de 365 dias

Cartera en dolares

Estado / Periodo
Sin Atraso
Menor a 30 dias
Enre 31y 60 dias
Entre 61y 90 dias
Entre 91 y 120 dias
Entre 121y 180 dias
Entre 181 dias y 365 dias
Mas de 365 dias

31/10/2024
$2.101.357.276
$30.723.970
S0
S0
S0
S0
S0
$0
$2.132.081.245

31/10/2024
USD 413.263
USD 84.180
usSb 0
usSbD 0
usSb 0
usSbD 0
usSb 0
usSbD 0
USD 497.443

Estado de Situacion de Deudores
Informacidn de los Utimos 6 meses (a marzo 2025)

30/11/2024
$2.097.859.600
S0
S0
S0
S0
S0
S0
$0
$2.097.859.600

30/11/2024
USD 519.646
USD 22.077
usSbh 0
usSbh 0
usSbh 0
usSbh 0
usSb 0
usSbh 0
USD 541.723

31/12/2024
$2.182.388.645
S0
$0
S0
S0
S0
S0
$0
$2.182.388.645

31/12/2024
USD 745.298
USD 66.744
USDO
USDO
USDO
USDO
USDO
USDO
USD 812.042

31/1/2025
$2.400.621.586
$0
$0
$0
$0
$0
$0
$0
$2.400.621.586

31/1/2025
USD 961.099
USD 53.317

uUsD O
uUsbD O
uUsD O
uUsbD O
uUsD O
uUsbD O
USD 1.014.417

28/2/2025
$2.631.407.940
S0
$0
S0
S0
S0
S0
$0
$2.631.407.940

28/2/2025
USD 1.276.379
USD 45.886
uSbh 0
uSbD 0
uSbh 0
uSbD 0
uSbh 0
uSbD 0
USD 1.322.265

31/3/2025
$2.838.401.302
$300.712.521
$0
$0
$0
$0
$0
$0
$3.139.113.822

31/3/2025
USD 1.213.798
USD 75.612
USDO
USDO
USDO
USDO
USDO
USDO
USD 1.289.410

En términos de cumplimiento de cartera, no se registra mora +90 dias. Solo se ha observado cierto nivel de

mora dentro de los 30 dias, la cual no migra a estadios posteriores en el periodo analizado.




INFORMACION DE
CARTERA FIDEICOMITIDA

(informacidn al 31 de marzo de 2025)



Atributos Cartera INVERLEASE FSA |

Cantidad de Créditos 28
Cantidad de Clientes 27
Capital Original Total $2.398.195.941
Capital Cedido $2.015.604.684
Interés Cedido $2.557.996.198
IVA Cedido $ 960.456.185
Valor Nominal $ 5.534.057.067
Valor Fideicomitido $4.875.139.165
Capital Cedido Promedio (por crédito) $71.985.882
Interés Cedido Promedio (por crédito) $91.357.007
Plazo promedio (meses) 33,6
Antigliedad Promedio (meses) 7,3
Remanente Promedio (meses) 26,3

Tasa Promedio Nominal Anual 78,6%




Estratificaciones
Estrato por Plazo del Crédito

Operaciones

Plazo
Cant. % % Ac. Pesos %
12 | 3 11% 11% | $193.318.253 10%
31 3 11% 21% | $45.310.305 2%
36 | 22 79% 100% |$1.776.976.125 88%

Total 28 100% $2.015.604.684 100%

Capital Cedido

% Ac.

10%

12%

100%

Interés Cedido
Pesos %

$50.988.849 2%

$32.311.295 1%

$2.474.696.054 97%

$2.557.996.198 100%

% Ac.

2%

3%

100%

IVA Cedido

Pesos
$51.304.491 5%
$16.300.536 2%

$892.851.158 93%

$960.456.185 100%

9%

7%

100%

Valor Nominal

Pesos % % Ac.

$295.611.593 5% 5%

$§93.922136 2% 7%
$5.144.523.337 93% 100%

$5.534.057.067 100%

Valor Fideicomitido

Pesos
$283.828.724 6%
$84.191.052 2%

$4.507.119.388 92%

$4.875.139.165 100%

% Ac.

6%

8%

100%




Estratificaciones
Estrato por Tasa del Crédito

Tasa del Crédito

Hasta 60%

Entre 60,01% y 120%

Entre 120,01% y 150%

Total

Cant

Operaciones

%

18 64%

5 18%

% Ac.

64%

82%

5 18% 100%

28 100%

Capital Cedido

Pesos % % Ac.

$1.407.787.027 70% 70%
$124.609.823 6% 76%

$483.207.834 24% 100%

$2.015.604.684 100%

Interés Cedido

Pesos % % Ac.

$1.267.421.800 50% 50%
$140.582.232 5% 55%

$1.149.992.166 45% 100%

$2.557.996.198 100%

IVA Cedido

Pesos % % Ac.

$561.793.854 58% 58%
$55.690.332 6% 64%

$342.972.000 36% 100%

$960.456.185 100%

Valor Nominal

Pesos % % Ac.

$3.237.002.680 58% 58%
$320.882.387 6% 64%

$1.976.172.000 36% 100%

$ 5.534.057.067 100%

Valor Fideicomitido

Pesos % % Ac.

$2.818.617.430 58% 58%
$284.894.691

6% 64%

$1.771.627.043 36% 100%

$4.875.139.165 100%




Estratificaciones
Detalle de bienes cedidos

Operaciones Capital Cedido Interés Cedido IVA Cedido Valor Nominal Valor Fideicomitido

Cant % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % % Ac. Pesos % . Pesos % % Ac.
Automotor 7 25% 25% | $207.544.835 10% 10% | $207.329.584 8% 8% |$87.123.628 9% 9% | $501.998.048 9% 9% | $436.367.889 9% 9%

Equipamento médico| 1 4% 29%| $191.685.689 10% 20% | $191.437.951 7% 16% | $80.455.964 8% 17%| $463.579.604 8% 17%| $403.017.708 8% 17%

Equipos industriales | 2 7% 36% $ 58.314.823 3% 23% | $61.922.234 2% 18%|$25.249.782 3% 20%| $145.486.839 3% 20%| $125.396.438 3% 20%

Transporte y logistica| 18 64% 100%| $1.558.059.336 77% 100%|S 2.097.306.428 82% 100%|S 767.626.811 80% 100%|$ 4.422.992.576 80% 100%|$ 3.910.357.130 80% 100%

Total 28 100% $2.015.604.684 100% $2.557.996.198 100% $960.456.185 100% $ 5.534.057.067 100% $4.875.139.165 100%




Estratificaciones
Estrato por Concentracion de Cliente

Valor Nominal Valor Fideicomitido

Operaciones

Cliente

Cant.

%

% Ac.

Pesos

%

Pesos

%

$5.534.057.067 100%

$4.875.139.165

88%

1 1 3,6% 3,6% $868.296.000 16% 16% | $777.033.103  14,0% 14,0%
2 1 3,6% 7,1% $742.335.000 13% 29% | $642.262.177 11,6% 25,6%
3 1 3,6% 10,7% S 463.579.604 8% 37% | $403.017.708 7,3% 32,9%
4 1 3,6% 14,3% S 434.148.000 8% 45% | $388.516.551 7,0% 39,9%
S 1 3,6% 17,9% S 434.148.000 8% 53% | $388.516.551 7,0% 47,0%
6 1 3,6% 21,4% $305.712.689 6% 59% | $263.235.197 4,8% 51,7%
7 1 3,6% 25,0% $271.077.481 5% 64% | $232.296.937  4,2% 55,9%
8 2 7,1% 32,1% $ 239.580.000 4% 68% | $217.560.838  3,9% 59,9%
9 1 3,6% 35,7% $231.476.291 4% 72% | $198.361.123  3,6% 63,4%
10 1 3,6% 39,3% $201.939.359 4% 76% | $173.049.766  3,1% 66,6%
11 10 35,7% 750% |$1.058.101.411 19% 95% | $938.963.170 17,0% 83,5%
12 7 25,0% 100,0% | $283.663.231 9% 100% | $252.326.043  4,6% 88,1%




Originaciones por provincia

CABA
B Neuquen
W Rio Negro
Cordoba
M Mendoza
W Santa Fe

13%
M Buenos Aires

27%
 La Pampa
San Juan

M Salta

Tucuman

24%




FIDEICOMISO FINANCIERO
INVERLEASE FSA |
(PYME)

Términos y Condiciones



Resumen de Téerminos y Condiciones

Activo Subyacente Todos los derechos economicos derivados de los Contratos de Leasing

Fiduciante y Administrador|Finanlease S.A.

Fiduciario Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Organizadores Worcap S.A. y Rosental S.A
Asesor Financiero Worcap S.A.

Ambito de Negociacion Mercado Argentino de Valores S.A. (“MAV”)

Rosental S.A, Agentes de Negociacion del Mercado Argentino de Valores S.A., Banco CMF S.A.,

Colocador BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. y GMC Valores S.A.
Calificadora FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
Asesor Legal Nicholson & Cano Abogados
Cronograma de emision
Periodo de difusién Lunes 26 de mayo a Miércoles 28 de mayo
Periodo de licitacion Jueves 29 de mayo
Fecha de liquidacion Viernes 30 de mayo




Resumen de Téerminos y Condiciones
FIDEICOMISO FINANCIERO INVERLEASE FSA | (PYME) - VN $ 4.875.139.165

VDF A VDF B CP
Valor nominal $ $1.907.900.007 $261.821.094 $2.705.418.064
% del Valor Fideicomitido 39,14% 5,37% 55,49%
Subordinacién Real 21,77% 11,04%
Cupdn Tasa BADLAR + 100 pbs Tasa BADLAR + 200 pbs
Floor 20,00% 21,00%
Cap 45,00% 46,00%
Calificacién AAsf(arg) Asf(arg) CCsf(arg)
Duration estimada 3,85 9,65
Maturity estimada 265 324
Adjudicacion Licitacién de TIR Licitacion de TIR Licitacién precio

» Saldo de Capital: $ 2.015.604.684

» Saldo de Interés: $ 2.557.996.198

» Valor Nominal: § 5.534.057.067

» Valor Fideicomitido: $ 4.875.139.165

» Fecha de Corte: 31 de marzo de 2025.

» Al 21/5/2025 existen cobranzas informadas acumuladas por S 463.842.037,06




Cuadros de Pagos de Servicios

VALOR DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE A

Fecha de pago Capital TNEES Total Saldo de Capital
$ 1.907.900.007
23/6/2025 $ 380.843.122 $ 63.596.667 $ 444.439.789 $1.527.056.885
21/7/2025 $199.844.837 $ 25.450.948 $ 225.295.785 $1.327.212.048
20/8/2025 $202.962.853 $22.120.201 $ 225.083.054 $1.124.249.195
22/9/2025 $ 206.465.388 $18.737.486 $ 225.202.874 $917.783.807
20/10/2025 $210.122.998 $15.296.397 $225.419.395 $ 707.660.809
20/11/2025 $ 205.957.006 $11.794.347 $217.751.353 $ 501.703.803
22/12/2025 $189.004.149 $8.361.730 $197.365.879 $ 312.699.654
20/1/2026 $193.117.220 $5.211.661 $ 198.328.881 $119.582.434
20/2/2026 $119.582.434 $1.993.040 $121.575.474 -
$1.907.900.007 $172.562.477 $2.080.462.484

VALOR DE DEUDA FIDUCIARIA CLASE B

Saldo de Capital
$261.821.094

Fecha de pago Capital T EES

20/2/2026 $30.780.675 $45.818.691 $ 76.599.366 $231.040.419
20/3/2026 $194.422.427 $4.043.208 $198.465.635 $36.617.992
20/4/2026 $36.617.992 $640.815 $ 37.258.807 -

$261.821.094

$50.502.714 $312.323.808




Riesgos Crediticios: Mejoras
La calificacién asignada a los valores fiduciarios se fundamenta en:

 Elevado estrés que soportan los instrumentos: los VDFA y VDFB soportan, sin afectar su capacidad de repago, el
incumplimiento de los 6 y 4,5 deudores mas concentrados respectivamente (equivalente al 52,94% y 44,83% de la cartera
fideicomitida). Los CP no soportan el estrés de ningun deudor.

* Importantes mejoras crediticias: buen nivel de sobrecolateralizacién (relacién entre el capital cedido -incluyendo el impuesto
del IVA sobre capital- y el valor nominal de los titulos) del 21,77% para los VDFA y 11,04% para los VDFB, que incorporando el
fondo de liquidez en el célculo se torna en una mejora crediticia del 24,24% y 13,84% para los VDFA y VDFB respectivamente.
Estructura totalmente secuencial, fondo de liquidez y adecuados criterios de elegibilidad de los créditos a securitizar.

* Depésito directo de cobranza: los canones a partir de la fecha de corte seran depositados por los deudores en la cuenta
fiduciaria. A dicho efecto seran notificados fehacientemente por el fiduciante a los efectos de que procedan a realizar el pago a
través de su depdsito en la cuenta fiduciaria. En el hipotético caso que algun deudor realice el pago del canon en forma directa
al Agente de Cobro, este debera transferirlo (neto de los “Conceptos Excluidos”) dentro tres (3) dias habiles de su percepcion a
la cuenta fiduciaria.

o Capacidad de administracion de la cartera: Finanlease S.A. demuestra una buena capacidad de originar y efectuar la cobranza
de la cartera de acuerdo con los estandares de la industria y lo estipulado bajo el contrato. Sin embargo, dada la estructura del
fideicomiso las cobranzas seran depositadas directamente en la cuenta fiduciaria, por lo cual tendra un rol clave en la
administracion de la cartera.

o Experiencia y muy buen desempeno del fiduciario: Rosfid posee una amplia experiencia y un muy buen desempeno como
fiduciario de securitizaciones. La entidad se encuentra calificada en "2+FD(arg)’ como fiduciario por FIX.




PARTICIPANTES

InverLease

Fiduciante, Administrador y Agente de cobro
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Joaquin Candia & Tomas Lujambio
D<) jcandia@bacs.com.ar

tlujambio@bacs.com.ar

R, +54114329-4200
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Carolina Ramacciotti & Andrés Lazzari

B mprimario@rosental.com

Q, 3414207500

Juan Agustin Demattei & Gonzalo Bernabo

B primarias@gmcvalores.com.ar

Q, +5411-3220-7700/ 7749
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Mariano Glasserman
D<) mercadodecapitales@bancocmf.com.ar

Q. (5411) 4318-6800

0341-4469100
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