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Emision de bonos de deuda publica garantizados con vencimiento a los 24 meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion a tasa variable, por hasta un
valor nominal de $ 5.775.000.000 (pesos cinco mil setecientos setenta y cinco
millones)

El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde a la oferta publica a ser realizada por parte de la
Municipalidad de la Ciudad de Rosario (la “Municipalidad” o 1a “Emisora”, indistintamente) de los bonos de
deuda garantizados con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion
(conforme este término se define més adelante) a tasa de interés variable, (los “Bonos Badlar Vencimiento
2026”), de acuerdo a: (i) los Decretos del Departamento Ejecutivo Municipal Nros 773 de fecha 29 de junio de
2023 y su modificatorio Nro 26 de fecha 10 de enero de 2024 (los “Decretos”) que dispusieron la creacion del
Programa de Financiamiento de Pavimento a Nivel Definitivo e Infraestructura Vinculada correspondiente a
valores del ejercicio 2023 a emitirse durante el ejercicio 2024 (el “Programa de Financiamiento de
Pavimento a Nivel Definitivo e Infraestructura Vinculada correspondiente a valores del ejercicio 2023 a
emitirse durante el ejercicio 2024”) de acuerdo a las Ordenanzas de Presupuesto Nros 10.473 y 10.492 (las
“Ordenanzas”), (ii) la Ordenanza N°10.274 de fecha 2 de diciembre de 2021 (la “Ordenanza”) que dispuso
la creacién de un Programa de Financiamiento de Pavimento a Nivel Definitivo e Infraestructura Vinculada
mediante la realizacion de operaciones de crédito publico por un monto de hasta el 5% del total de recursos de
Libre Disponibilidad aprobados por las Ordenanzas de Presupuestos para los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (el
“Programa de Financiamiento de Pavimento a Nivel Definitivo e Infraestructura Vinculada ™), (iii) la
Resolucién de la Secretaria de Hacienda y Economia de la Municipalidad de Rosario Nro 95 del 9 de abril de
2024 y su modificatoria Nro 194 de fecha 27 de junio de 2024 (la “Resolucion”), (iv) el Decreto del Poder
Ejecutivo de la Provincia de Santa Fe Nro 287 de fecha 13 de marzo de 2024 (el “Decreto Provincial”) y (v)
Nota de Autorizacion NO-2024-54397918-APN-SH#MEC de la Secretaria de Hacienda de la Nacion de fecha
24 de mayo de 2024.

La Municipalidad destinara los fondos provenientes de la emision de los Bonos Badlar Vencimiento 2026
a la continuacién de obras de pavimentacion e infraestructura en los barrios: (i) Empalme Noroeste y
Norte Centro, (ii) las Delicias, (iii) Uriburu y La Guardia; y nueva obra en barrio Lomas de Alberdi y
Las Delicias 2° etapa, conforme se indica en el plan de obras que se detalla mas adelante (véase la seccion
“Destino de los Fondos” en el presente).

Los Bonos Badlar VVencimiento 2026 constituiran obligaciones de pago, directas e incondicionales, garantizadas
mediante la cesion en garantia, en segundo grado de privilegio, de los flujos actuales y futuros provenientes de
Coparticipacion Provincial de Impuestos correspondiente al 99,20% del impuesto sobre los ingresos brutos, el
impuesto inmobiliario y el 50% de los ingresos provenientes del cobro del impuesto de patente Unica sobre
vehiculos (la “Contribucidon Afectada”) por intermedio de BMR Mandatos y Negocios S.A. (el “Agente
Administrador de la Garantia y de Pago™), conforme al Contrato de Agente de Administracion de Garantia
y Pago celebrado entre el Municipio y el Agente Administrador de la Garantia y de Pago (véase la seccion
“Descripcion de la Garantia” del presente).

Los tenedores de los Bonos Badlar VVencimiento 2026 (los “Tenedores™) seran tratados, en todo momento, en
igualdad de condiciones entre si y respecto del resto de los acreedores no subordinados de la Municipalidad.
Todos los pagos que deban hacerse en virtud de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 seran efectuados de acuerdo
a la legislacion en vigencia al momento de ese pago.

Los Bonos Badlar VVencimiento 2026 ofrecidos por el presente Prospecto estaran representados por un certificado
global que sera depositado por la Municipalidad en Caja de Valores S.A. (la “CVSA”).

Se ha solicitado el listado de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 en el Mercado Argentino de Valores S.A.
(“MAV™), encontrdndose dicha solicitud pendiente de autorizacion. Asimismo, el Municipio podré solicitar el
listado el Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) o en otros mercados de la RepUblica Argentina.



Los Bonos Badlar VVencimiento 2026 han sido calificados por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION
DE RIESGO quien ha otorgado la calificacion BBB+ (arg).

Los Bonos Badlar Vencimiento 2026 seran colocados por los agentes miembros del MAV, BANCO
MUNICIPAL DE ROSARIO, SBS TRADING S.A., FACIMEX VALORES S.A., ROSENTAL S.A,
TRANSATLANTICA BURSATIL S.A., BANCO PATAGONIA S.A., BANCO HIPOTECARIO S.A,
MACRO SECURITIES S.A.U. Y BANCO DE GALICIA' Y BUENOS AIRES S.A.U. (los “Colocadores”).

La fecha de este Prospecto es 28 de junio de 2024



AVISO IMPORTANTE

El futuro inversor solo debera basarse en la informacién incluida en el presente Prospecto. La Municipalidad, el
Organizador y los Colocadores no han autorizado a ningln tercero a suministrar otro tipo de informacion. Si
alguna persona le ofreciera informacion diferente o inconsistente con la incluida en el presente no debera tenerla
en cuenta. Las personas que reciban este Prospecto deben informarse sobre dichas restricciones y respetarlas. Ni
la Municipalidad ni el Organizador ni los Colocadores ofrecen los Bonos Badlar Vencimiento 2026 a la venta
en jurisdicciones en las cuales su oferta o venta no esta permitida. Debera asumir que la informacién incluida en
este Prospecto es exacta solamente a la fecha indicada en la caratula del presente y que a partir de tal fecha puede
haberse modificado.

La Municipalidad no ha autorizado el uso de este Prospecto a ningun otro fin que no sea para que los posibles
inversores consideren la posibilidad de adquirir los Bonos Badlar Vencimiento 2026.

Este Prospecto se basa en informacién provista por la Municipalidad y otras fuentes que la Municipalidad
considera confiables. Este Prospecto resume el contenido de ciertos documentos y otra informacion que la
Municipalidad recomienda leer en su totalidad para comprender mejor el contenido del presente. La veracidad
de la informacion suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad de la Municipalidad y por lo tanto el
Organizador y los Colocadores no son responsables por la informacion contenida en el presente Prospecto. La
decision de invertir debera basarse en su propio andlisis de la Municipalidad y de los términos y condiciones de
la oferta y de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, inclusive los méritos y riesgos inherentes a éstos.

No podra considerarse que la informacién contenida en el Prospecto constituya una promesa o garantia, ya sea
con respecto al pasado o al futuro.

El posible inversor debera considerar que la informacién incluida en este Prospecto no constituye asesoramiento
legal, comercial o fiscal. Para obtener este tipo de asesoramiento respecto de la inversién en los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 debe consultar a sus propios asesores legales, comerciales o fiscales.

Se informa que en el marco de la restriccién dispuesta en el punto 2.1. de las normas emitidas por el Banco
Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”, este
organismo, mediante Comunicacion “A” 8041 del 13 de junio de 2024 (la “Comunicacion”), resolvié no
formular observaciones a la posibilidad de que las entidades financieras adquieran los Bonos Badlar Vencimiento
2026. No obstante ello, las entidades financieras adquirentes deberdan cumplir ademas las disposiciones
aplicables establecidas en las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” y
“Financiamiento al sector publico no financiero” (puntos 2.6.2.8. —-mayor pondera-dor de riesgo- y
6.1.2.1., acapite b. —limite global del 5 % de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad—,
respectivamente).

Mediante la presentacion de 6rdenes de compra o la adquisicion posterior de los Bonos Badlar Vencimiento
2026, se entendera que los adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Municipalidad, al
Organizador y a los Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econémicos de
invertir en los Bonos Badlar Vencimiento 2026; (ii) que han revisado el Prospecto y todo otro documento
relacionado con la emision de los Bonos Badlar Vencimiento 2026; y (iii) que no han recibido asesoramiento
legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Municipalidad ni del
Organizador ni de los Colocadores.

En caso de dudas sobre la oferta o de requerirse informacion adicional para verificar los datos incluidos en este
Prospecto, el potencial inversor podra comunicarse con el Organizador y los Colocadores a los datos de contacto
sefialados en el presente.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Prospecto contiene declaraciones que constituyen estimaciones sobre hechos futuros. Los términos
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“cree”, “considera”, “podria”, “podria haber”, “estima”, “intenta”, “continia”, “anticipa”, “prevé”, “busca”,
“deberia”, “planea”, “espera”, “predice”, “potencial” y vocablos o frases similares, o las versiones en negativo
de tales vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre hechos
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futuros. Algunas de estas declaraciones incluyen intenciones, creencias, expectativas, estimaciones y
proyecciones de la Municipalidad sobre hechos futuros que pueden afectar a la Municipalidad. Si bien la
Municipalidad considera que estas expectativas y presunciones son razonables, las declaraciones sobre hechos
futuros estan sujetas a diversos riesgos e incertidumbres, la mayoria de los cuales son dificiles de predecir y
muchos de los cuales son ajenos al control de la Municipalidad. Las declaraciones sobre hechos futuros no
constituyen garantias de desempefio a futuro. Los resultados reales podrian ser ampliamente distintos de las
expectativas descriptas en las declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los inversores que
no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de resultados
reales.

Para efectuar estas declaraciones sobre hechos futuros la Municipalidad se basa en expectativas e hipotesis
actuales sobre sucesos a futuro. Si bien consideran que dichas expectativas e hip6tesis son razonables, estan
inherentemente sujetas a riesgos e incertidumbres significativos, la mayoria de ellos son dificiles de predecir y
varios de ellos escapan al control de la Municipalidad. Los riesgos e incertidumbres que podrian afectar las
declaraciones sobre hechos futuros incluyen los siguientes, a titulo meramente enunciativo:

Q) condiciones macroecondmicas, politicas y sociales de Argentina;

(i) cambios en politicas gubernamentales como resultado del actual gobierno argentino y su efecto en
la economia en general;

(iii)  fluctuaciones en el tipo de cambio, incluida una depreciacion significativa del peso argentino;

(iv)  laaltainflacion;

(v) controles cambiarios, restricciones a la transferencia de divisas al extranjero y restricciones a la
entrada y salida de capitales en la Argentina;

(vi) acontecimientos macroecondmicos o politicos en otros paises que afecten a la Argentina; y

(vii)  los cambios en los mercados de capitales en general que pudieran afectar las politicas o bien la
decision de otorgar préstamos o invertir en Argentina.

Las declaraciones sobre hechos futuros se refieren Unicamente a la fecha del presente Prospecto, y la
Municipalidad no asume obligacion alguna de actualizar o modificar estimaciones o declaraciones sobre hechos
futuros sobre la base de informacion nueva, acontecimientos futuros, etc. Otros factores o eventos adicionales
gue afecten a la Municipalidad podrian surgir de vez en cuando y no podemos predecir todos estos factores o
eventos, ni podemos evaluar su impacto en la Municipalidad. Los inversores no deben interpretar las
declaraciones sobre tendencias o actividades pasadas como garantias de que esas tendencias o actividades
continuaran en el futuro. Todas las declaraciones prospectivas escritas, orales y electronicas atribuibles a
nosotros o a las personas que actdan en nuestro nombre estan expresamente calificadas en su totalidad por esta
advertencia.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS BADLAR VENCIMIENTO 2026

Emisora

Municipalidad de la Ciudad de Rosario

Organizador

Banco Municipal de Rosario

Organizador de la
Colocacion

Mercado Argentino de Valores S.A.

Colocadores

Banco Municipal de Rosario, SBS Trading S.A.., Facimex Valores S.A..,
Rosental S.A.., Transatlantica Bursatil S.A., Banco Patagonia S.A., Banco
Hipotecario S.A.., Macro Securities S.A.U., Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U., Adcap Securities Argentina S.A., Puente Hnos. S.A. y los
agentes miembros del MAV

Agente de
Administracion de
Garantia y Pago

BMR Mandatos y Negocios S.A.

Monto de Emision

Los Bonos Badlar Vencimiento 2026 seran emitidos por un valor nominal
de hasta $ 5.775.000.000 (pesos cinco mil setecientos setenta y cinco
millones). EI monto de emisién definitivo serd informado en el aviso de
resultado que se publicara en el sistema informativo del MAV (el “Aviso
de Resultado”).

Fecha de Vencimiento

A los 24 meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha
de Vencimiento”). La Fecha de Vencimiento sera informada en el Aviso de
Resultado.

Amortizacion

El capital de los Bonos Badlar VVencimiento 2026 sera amortizado en cuatro
(4) cuotas semestrales, siendo la primera cuota pagadera a los seis (6) meses
contados desde la Fecha de Emisidon y Liquidacion, la segunda cuota a los
doce (12) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion, la
tercera cuota a los dieciocho (18) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion y la cuarta cuota en la Fecha de Vencimiento (las
“Fechas de Amortizacion”). Las Fechas de Amortizacion se informaran en
el Aviso de Resultado.

Cada una de las cuotas de amortizacion sera equivalente a la cuarta parte
del monto total de los Bonos Badlar Vencimiento 2026.

Intereses

Los Bonos Badlar VVencimiento 2026 devengaran intereses compensatorios
equivalentes a una tasa de interés variable, a licitar conforme se determina
mas adelante (la “Tasa Aplicable”). Los intereses se pagaran: (i) el primer
pago de servicio de interés, a los seis (6) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion y (ii) los subsiguientes, semestralmente en forma
vencida, en las fechas que se informaran en el Aviso de Resultado (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”).

Periodo de
Devengamiento  de
Intereses

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia'y
excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de Devengamiento”). Respecto de la
primera Fecha de Pago de Intereses, se considerard periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer
dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de
Intereses, se considerard periodo de devengamiento de intereses el
comprendido entre la dltima Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, incluyendo el primer




dia y excluyendo el Gltimo dia. El interés se calculara considerando para su
calculo un afo de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Tasa Aplicable:

Se define como el promedio aritmético simple de la Tasa Badlar para
Bancos Privados para el periodo comprendido entre los diez (10) dias
habiles anteriores al inicio de Periodo de Devengamiento de Intereses y los
diez (10) dias habiles anteriores a la Fecha de Pago de Intereses (ambos
inclusive), mas un spread a licitar (el “Margen de Corte”) que no podra
superar los 700 (setecientos) puntos basicos; por lo que las Ordenes de
Suscripcion que superen dicho margen seran rechazadas automaticamente.
Se entendera por Tasa Badlar para Bancos Privados como el promedio de
las tasas de interés para colocaciones a plazo fijo en bancos privados en
pesos por un plazo de entre 30 (treinta) y 35 (treinta y cinco) dias para
operaciones por un monto mayor a un millon de pesos, elaborada y
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”). En
caso que la Tasa Badlar Bancos Privados dejare de ser informada por el
BCRA, se tomaré: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Bancos Privados
que informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustitutiva indicada en (i) precedente, se calculard la Tasa Badlar,
considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a plazos fijo
en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre
30y 35 dias de los 5 (cinco) primeros bancos privados de la Argentina. Para
elegir los 5 (cinco) primeros bancos privados se considerara el ultimo
informe de depdsitos disponible publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina.

Intereses moratorios

Los intereses moratorios se devengaran desde el vencimiento respecto del
monto impago. Los mismos ascenderan a una vez y medio el interés
compensatorio. No se devengaran intereses moratorios cuando la demora
no sea imputable a la Municipalidad, en la medida que la Municipalidad
haya puesto a disposicion de CVSA, en su caracter de depositaria del
certificado global, los fondos en cuestion con la anticipacion necesaria
indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a
disposicién de los Tenedores en la correspondiente fecha de pago.

Pago de Servicios

Todos los pagos de intereses y de capital de los Bonos Badlar VVencimiento
2026 (los “Servicios”) seran efectuados mediante transferencia de los
importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los Tenedores con derecho a cobro en la correspondiente fecha
de pago. La Municipalidad cumplira con su obligacion de pago mediante la
transferencia de los fondos que resulten necesarios a CVSA, conforme lo
estipulado en el Contrato de Agencia de Garantia y Pago.

Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara pospuesta al
siguiente dia habil, devengandose intereses sobre dicho pago por el o los
dias que se posponga el vencimiento.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia de lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estén obligados a cerrar en las Ciudades de
Rosario y Buenos Aires.

Garantia

Los Bonos Badlar Vencimiento 2026 estaran garantizados mediante la
cesidn en garantia, en segundo grado de privilegio, de la Contribucion
Afectada, por intermedio del Agente de Administracion de la Garantia'y de
Pago.

Entiéndase por Contribucion Afectada a la masa coparticipable que le
corresponde a la ciudad de Rosario por los siguientes tributos
coparticipables: (i) el 99,20% del impuesto sobre los Ingresos Brutos, (ii)




Impuesto Inmobiliario, y (iii) el 50% del impuesto de patente Unica sobre
vehiculos.

Precio de Suscripcion

100% del valor nominal.

Fecha de | Dentro de los dos (2) Dias Habiles de finalizada la Fecha de Licitacion (la
Emisién “Fecha de Emision y Liquidacion”), la cual sera informada mediante un
y aviso complementario al presente Prospecto, a ser publicado por un dia en
Liquidacion el sistema de informacion del MAV (el “Aviso de Suscripcion™).
Valor nominal | $1 (un peso)
unitario 'y unidad
minima de
negociacion
Monto minimo de | V/N $10.000 (pesos diez mil) o montos superiores que sean multiplos de
Suscripcion $1
Forma Los Bonos Badlar Vencimiento 2026 se encontraran representados bajo un
certificado global permanente, que sera depositado por la Municipalidad en
el sistema de depdsito colectivo llevado por CVSA. Los Tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de I&minas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada la CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.
Asambleas Convocatoria y asistencia

La asamblea de Tenedores sera convocada por la Municipalidad, cuando lo
considere necesario, o a solicitud de un nimero de Tenedores que
representen no menos del 20% (veinte por ciento) del valor nominal
residual de los Bonos Badlar VVencimiento 2026. La solicitud indicara los
temas a tratar por la asamblea de Tenedores y debera ser convocada para
celebrarse dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles desde la recepcion de la
misma. Si la Municipalidad omitiere convocarla en tiempo y forma, podra
hacerlo el Agente de Administracion de Garantia y Pago, a pedido de los
Tenedores solicitantes.

La convocatoria deberd ser comunicada a los Tenedores mediante la
publicacién de avisos durante 3 (tres) Dias Habiles en los sistemas de
informacion del/los mercados donde los Bonos Badlar Vencimiento 2026
se listen 0 en un diario de gran circulacién en el pais que se publique
habitualmente todos los Dias Habiles.

Los avisos deberan publicarse con una anticipacion de entre 5 (cinco) y 30
(treinta) Dias Habiles a la fecha de la asamblea de Tenedores y deberan
especificar el lugar, la fecha y la hora en que se llevara a cabo la referida
asamblea de Tenedores, los temas a tratar y los recaudos a tomar por los
Tenedores para asistir a ésta. En caso de asambleas de Tenedores que traten
sobre un evento de incumplimiento, el plazo maximo de celebracion de la
asamblea de Tenedores quedara reducido a 10 (diez) Dias Habiles y el plazo
de publicacion de avisos a un (1) dia con una antelacion no menor a 3 (tres)
Dias Habiles.

Para asistir a la asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan depositar
un certificado de dep0sito librado al efecto por CVSA para su registro en
el libro de asistencia a la asamblea de Tenedores, con no menos de un (1)
Dia Habil de anticipacion a la fecha de la asamblea de Tenedores. Los
Tenedores podrén participar en la asamblea de Tenedores personalmente o
por apoderado.




Las asambleas de Tenedores se celebraran en la fecha y el lugar (Ciudad de
Rosario o Ciudad de Buenos Aires) que el convocante determine.
Alternativamente, podran celebrarse asambleas a distancia, mediante la
utilizacién de un canal de comunicacién que permita la transmisién
simultanea de sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la
reunion, asi como su grabacion en un soporte digital. Se aplicaran las
siguientes reglas:

La Municipalidad— o el Agente de Administracion de Garantia y Pago, en
su caso - deberd garantizar el libre acceso a la reunion de todos los
Tenedores, del Agente de Administracion de Garantia y Pago, y de uno o
mas representantes de los mercados en los que se encuentren listados los
Bonos Badlar Vencimiento 2026;

en la convocatoria se debe difundir el correo electronico referido en el
punto siguiente e informar de manera clara y sencilla: el canal de
comunicacion elegido, el modo de acceso a los efectos de permitir dicha
participacion y los procedimientos establecidos para la emision del voto a
distancia por medios digitales;

los Tenedores y demas personas con derecho a participar en la asamblea
comunicaran su asistencia por el correo electronico que la entidad
convocante habilite al efecto. En el caso de tratarse de representantes se
deberd remitir a la entidad con una antelacion minima de 2 (dos) Dias
Habiles el instrumento habilitante correspondiente

debera dejarse constancia en el acta de los participantes, el caracter en que
lo hicieron, y el sistema utilizado; y

la entidad convocante conservara una copia en soporte digital de la reunién
por el término de 5 (cinco) afios, la que estara a disposicion de los mercados
en que estén listados los Bonos Badlar Vencimiento 2026, y de cualquier
Tenedor que la solicite.

Quoérum y Mayorias

El quérum minimo de las asambleas de Tenedores en primera convocatoria
sera de Tenedores que representen al menos un 60% (sesenta por ciento)
del valor nominal de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 en circulacion y
en segunda convocatoria de un 25% (veinticinco por ciento). El llamado en
primera y segunda convocatoria se podra realizar simultaneamente, pero la
asamblea en segunda convocatoria debera tener lugar por lo menos una hora
después de la fijada para la primera.

Cada Peso de valor nominal de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 dara
derecho a un (1) voto.

Las decisiones seran tomadas por el voto afirmativo de los Tenedores que
representen la mayoria absoluta del valor nominal de los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 presentes.

Quorum y Mayorias Especiales

Sin perjuicio de las disposiciones sobre quérum y mayorias establecidas

anteriormente, se aplicaran requisitos especiales en relacion con cualquier

reforma, modificacion, alteracion o renuncia que implique cambios a las

condiciones fundamentales de emisién de los Bonos Badlar VVencimiento

2026 como:

- modificacion de las fechas de pago de Servicios;

- reduccion del monto de capital de los Bonos Badlar Vencimiento 2026
o de la tasa de interés aplicable a los mismos;

- modificacion de la moneda de denominacién o de pago;

- supresion o modificacion de garantias;




- reduccion del porcentaje del monto de capital de los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 en circulacion cuyo voto o consentimiento fuera
necesario para modificar, reformar o complementar los términos y
condiciones de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 o para efectuar,
cursar u otorgar una solicitud, intimacién, autorizacién, instruccion,
notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion;

Las cuestiones enumeradas precedentemente son “Eventos Especiales” y
cualquier reforma, modificacion, alteracion o renuncia en relacién con un
Evento Especial podré realizarse con el consentimiento unanime de los
Tenedores presentes en una asamblea cuyo quérum no deberé ser menor al
70% (setenta por ciento) del valor nominal de los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 en circulacion, ya sea para la primera o la segunda
convocatoria. En el caso que se deseara realizar una modificacion de uno o
mas Eventos Especiales en el contexto de una oferta simultanea de canje de
Bonos Badlar VVencimiento 2026 por nuevos bonos de la Municipalidad o
de otro emisor, la Municipalidad garantizara que las condiciones de
emision de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 afectados, segun fueran
reformadas por dicha modificacion de un Evento Especial, no sean menos
favorables para sus Tenedores que las disposiciones del nuevo valor de
deuda que se ofrece en canje o, de ser mas de un valor de deuda el que se
ofrece, menos favorables que el nuevo valor de deuda emitido que tenga el
mayor monto total de capital.

Normas supletorias

En lo que aqui no se regula, las asambleas de Tenedores se regirdn en
cuanto a su constitucion, funcionamiento y mayorias por lo establecido en
la Ley N° 19.550 aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades
anonimas.

Prescindencia de la asamblea

Podré prescindirse de la asamblea de Tenedores si para adoptar cualquier
resolucion que fuera de su competencia la Municipalidad — o el Agente de
Administracién de Garantia y Pago, en su caso - obtuviere el
consentimiento de Tenedores de Bonos Badlar Vencimiento 2026 que se
trate por medio fehaciente expresado: (a) por Tenedores que representen la
mayoria absoluta del valor nominal en circulacién; o (b) por Tenedores
gue representen el setenta por ciento (70%) del valor nominal de los Bonos
Badlar Vencimiento 2026 en circulacion, cuando se trate de una
modificacion de un Evento Especial, segln la decision a adoptar, siguiendo
el siguiente procedimiento:

La Municipalidad— o el Agente de Administracion de Garantia y Pago, en
su caso - remitird a cada Tenedor registrado en CVSA, al Dia Habil anterior
a la fecha del envio, por medio fehaciente escrito dirigido al domicilio
registrado, una nota (la “Solicitud de Consentimiento’) que debera incluir:
(1) una descripcion pormenorizada de las circunstancias del caso, (2) una
recomendacion, si la tuviere, respecto del curso de accién a seguir y, en su
caso, el texto de la modificacidn o adicién a introducir en las condiciones
de emision o en el Contrato de Agencia de Garantia y de Pago, (3) los
recaudos indicados en el punto (b) siguiente a efectos de manifestar su
voluntad, y (4) la advertencia que el silencio, transcurridos 10 (diez) Dias
Habiles de la recepcion de la nota, importara disconformidad con la
recomendacion, si la hubiere. Junto con la remision de las Solicitudes de
Consentimiento, se la debera publicar en los sistemas de informacidn de/los
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mercados donde los Bonos Badlar Vencimiento 2026 se listen, para
conocimiento publico; y

Los Tenedores deberdn contestar por nota o segun el método fehaciente que
sefiale el convocante, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de recibida la
nota. El silencio importara una respuesta negativa a la recomendacién. La
Municipalidad — o el Agente de Administracion de Garantia y Pago, en su
caso - deberd verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida
de Tenedores registrados a la fecha de wvencimiento del plazo
correspondiente, conforme a los registros de CVSA.

Publicidad y alcance de las resoluciones

Se debera poner en conocimiento publico las decisiones adoptadas por los
Tenedores conforme a la presente clausula mediante publicacion por un dia
de un aviso en los sistemas de informacién de/los mercados donde los
Bonos Badlar Vencimiento 2026 se listen. Toda modificacién aceptada o
aprobada por las mayorias requeridas de Tenedores de conformidad con las
disposiciones precedentes sera concluyente y vinculante para todos los
Tenedores (independientemente de que dichos Tenedores hubieran
brindado tal aceptacion). Todo instrumento otorgado por o en nombre de
un Tenedor en relacion con cualquier aceptacion o aprobacién de cualquier
modificacion serd concluyente y vinculante para todos los posteriores
Tenedores.

Eventos
Incumplimiento:

de

Cada uno de los siguientes es un evento de incumplimiento bajo los Bonos
Badlar Vencimiento 2026 (los “Eventos de Incumplimiento”):

(i) La falta de pago total o parcial de cualquier Servicio de los Bonos Badlar
Vencimiento 2026, de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026 emitidos
por la Municipalidad el 6 de junio de 2023 por V/N $ 2.740.000.000 (los
“Bonos CER Vencimiento Junio 2026) u otros bonos letras y/o cualquier
otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de
capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto
se encuentren garantizados con la Contribucion Afectada, en la
correspondiente fecha de pago, siempre que dicho incumplimiento se
mantuviera durante 30 (treinta) dias corridos; 0

(i) Que la Municipalidad incumpla cualquier término u obligacion
contenida en las condiciones de emision de los Bonos Badlar VVencimiento
2026, o de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, u otros bonos letras
y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el
mercado de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y
en cuanto se encuentren garantizados con la Contribucién Afectada, si
dicho incumplimiento se mantiene sin solucién por 60 (sesenta) dias
corridos después de que la notificacion por escrito haya sido realizada por
el Agente de Administracion de Garantia y Pago a la Municipalidad; o
(iii) Cualquier incumplimiento por parte de la Municipalidad de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Agencia de Garantia y de Pago,
siempre que dicho incumplimiento implicare la falta de pago total o parcial
de cualquier Servicio en la correspondiente fecha de pago y dicho
incumplimiento se mantuviera durante 30 (treinta) dias corridos; o

(iv) Que la validez de los Bonos Badlar VVencimiento 2026, o de los Bonos
CER Vencimiento Junio 2026, u otros bonos letras y/o cualquier otro
instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de capitales
que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto se
encuentren garantizados con la Contribucion Afectada, o la Garantia sea
impugnada por la Municipalidad, o por el Concejo Municipal, de manera
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tal que aquella se viera imposibilitada total o parcialmente a realizar el Pago
de Servicios de capital o interés bajo los Bonos Badlar Vencimiento 2026,
o0 de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, u otros bonos letras y/o
cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado
de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto
se encuentren garantizados con la Contribucion Afectada, y dicha
impugnacion no fuere remediada en un plazo de 60 dias; o

(v) Que una ley, regulacién, ordenanza, o decreto necesario para permitir a
la Municipalidad cumplir con sus obligaciones bajo los Bonos Badlar
Vencimiento 2026, los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, u otros bonos
letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en
el mercado de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto
y en cuanto se encuentren garantizados con la Contribucion Afectada, o
para la validez o ejecutabilidad de los mismos, o para la validez,
intangibilidad, mantenimiento y ejecucion de la Garantia expire, sea
revocada o dejada sin efecto, o de otra forma deje de tener plena validez y
efecto, 0 no sea renovada, o sea modificada de una manera que afecte
materialmente, o que razonablemente pueda esperarse que afecte cualquier
derecho o pretensién de cualquier Tenedor, y dicho vencimiento,
revocacion, finalizacion, cese, nulidad, inejecutabilidad, retraso o ausencia
de renovacion se mantenga vigente por un periodo de 90 (noventa) dias
corridos, 0

(vi) Cualquier decision final inapelable de un tribunal competente en
Argentina que implique que una disposicion sustancial de los Bonos Badlar
Vencimiento, o de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, u otros bonos
letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en
el mercado de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto
y en cuanto se encuentren garantizados con la Contribucién Afectada,
resulte invalida o inejecutable o que implique impedir o retrasar el
cumplimiento o la observancia por parte de la Municipalidad de sus
obligaciones bajo los Bonos Badlar Vencimiento 2026, o de los Bonos CER
Vencimiento Junio 2026, u otros bonos letras y/o cualquier otro
instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de capitales
que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto se
encuentren garantizados con la Contribucién Afectada, y dicho
vencimiento, revocacion, finalizacion, cese, nulidad, inejecutabilidad o
retraso se mantenga vigente por un periodo de 90 (noventa) dias corridos.

Consecuencia de un
Evento de
Incumplimiento:

Si alguno de los Eventos de Incumplimiento ocurre, los Tenedores titulares
de no menos del 25% (veinticinco por ciento) del valor nominal residual de
los Bonos Badlar Vencimiento 2026 en circulacion pueden declarar a los
Bonos Badlar Vencimiento 2026 pendientes de pago inmediatamente
vencidos y exigibles por medio de una notificacion por escrito a la
Municipalidad y al Agente de Administracion de la Garantia y Pago (la
“Declaracion de Aceleracion”). Dada la Declaracion de Aceleracion, el
capital de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, junto con los intereses
devengados (incluyendo cualquier monto adicional) a la fecha de la
aceleracion, se considerard inmediatamente vencido y exigible, sin
necesidad de ninguna otra accion o notificacion de ninguna clase, a menos
que antes de la fecha de envio de dicha notificacion se hayan subsanado
todos los Eventos de Incumplimiento. Notificado de la Declaracion de
Aceleracién de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, el Agente de
Administracion de la Garantia y Pago aplicara la Contribucion Afectada a
la cancelacién y pago total de lo adeudado bajo los Bonos Badlar
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Vencimiento 2026. ElI Agente de Administracion de Garantia y Pago
efectuard pagos parciales cada 30 (treinta) Dias Habiles, o anterior a ello
cuando el monto represente un 10% (diez por ciento) del monto total
adeudado.

Si, en algin momento con posterioridad a que los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 hayan sido declarados vencidos y exigibles, la
Municipalidad pagara una suma suficiente para cancelar todos los montos
vencidos de intereses y capital en relacién con dichos Bonos Badlar
Vencimiento 2026 (como si la caducidad de plazos no hubiera tenido lugar)
mas los intereses moratorios y los gastos; y cualquier otro Evento de
Incumplimiento (distinto del previsto en el inciso (i)) haya sido subsanado,
los Tenedores titulares de la mayoria del valor nominal residual de los
Bonos Badlar Vencimiento 2026 en circulacién, por notificacion escrita a
la Municipalidad y al Agente de Administracion de Garantia y Pago,
podran, en representacion de todos los Tenedores de los respectivos Bonos
Badlar Vencimiento 2026, segin corresponda, renunciar a cualquier
incumplimiento y a rescindir dicha declaracion y sus consecuencias; pero
dicha renuncia y rescision no sera extendida ni afectara cualquier
incumplimiento posterior, ni perjudicara algin derecho consiguiente o
incumplimiento posterior.

Autorizaciones La presente emision se encuentra reglamentada por los Decretos y la
Ordenanza y demés normativa aplicable.

Jurisdiccién Las controversias a que pudieran dar lugar los Bonos Badlar Vencimiento
2026 seran sometidas a la jurisdiccion de los tribunales ordinarios de la
Ciudad de Rosario.

INFORMACION GENERAL DE LA MUNICIPALIDAD DE ROSARIO

La siguiente descripcion ha sido provista por la Municipalidad de Rosario. La misma solo tiene propoésitos de
informacién general.

Descripcién del Emisor Municipalidad de la Ciudad de Rosario

Ubicacién

La ciudad de Rosario estd ubicada en la zona sur de la provincia de Santa Fe, Republica Argentina, entre los
siguientes puntos extremos:

Latitud: Paralelo 32° 52" 18" Sur y 33° 02' 22" Sur.

Longitud: Meridiano 60° 36" 44" Oeste y 60° 47' 46" Oeste.

Altitud sobre el nivel del mar: Oscila entre los 22,5 Y 24,6.

Se encuentra en una posicioén geoestratégica en relacion al Mercosur, en el extremo sur del continente
americano.

Es cabecera del Departamento homénimo, es el centro del Area Metropolitana Rosario y se sittia a 300 km de
la ciudad de Buenos Aires.

Territorio

El municipio de Rosario ocupa una superficie total de 178,69 km2, de la cual la superficie urbanizada es
de120,37 km2.
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La ciudad esté integrada por 8.271 manzanas (considerando 1 manzana a la superficie rodeada por calles u
otras manzanas) y 16.607 cuadras (considerando 1 cuadra a la comprendida entre calles principales, tenga o
no pasaje en el medio), de las cuales 16.001 se encuentran pavimentadas (al afio 2015).

Poblacion

Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Viviendas 2010 (ultimo censo definitivo ciudad de Rosario): 948.312
habitantes.

Mujeres: 52,5%

Varones: 47,5%

Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Viviendas 2022 (departamento Rosario): 1.342.619 habitantes

Actividad econdmica

El Producto Bruto Geografico de Rosario representa aproximadamente el 34,2% del PBG de la PSF y el 2,5%
del PIB Nacional. La dinamica de la evolucién de la actividad econémica en el Municipio se encuentra
fuertemente correlacionada con la evolucion de la misma a nivel provincial y nacional.

El INDEC proporciona datos semestrales del Gran Rosario. La poblacion bajo la linea de pobreza representd
el 36,6% al segundo semestre del 2023 (por debajo del total nacional del 41,7%).

En cuanto a los indicadores laborales al cuarto trimestre del 2023, se ve una leve disminucién en sintonia con
el descenso del nivel de actividad de la economia. Asi, la tasa de actividad laboral, de empleo, de desocupacion
y de subocupacion fue de 48,7%, 46,4%, 4,7% y 9,6% respectivamente. Al comparar con el mismo periodo
del afio previo, los indicadores fueron de 49,3%, 46,2%, 6,3% y 7,6% respectivamente.

La estructura de la actividad econémica privada de la Ciudad muestra una preponderancia del sector Comercio
con una participacion 38,7%, seguido por los Servicios Privados con un peso de 34,2% sobre la facturacion
privada total. En tercer lugar, se ubica la Industria Manufacturera, representando un poco mas de la quinta
parte de la actividad econémica privada de Rosario. Por ltimo, el sector Construccion tienen participaciones
del 3,1%.

Composicién de la Facturacién Privada en Rosario segln sectores econémicos

2011-2023
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90%— | ] | | | ] | | | | | | | | | | | | | | | | | | | Servicios Privados
263% 281% 281% 2B8% 297% 328% 333% 344% 356% 323% 302% 311% 342% Co :
80%— | P b P 1 a " i i P ak P | 1 2 mercio
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Evolucién mensual del indicador de facturacion a valores constantes (Base enero 2011 = 100).
Ultimos cuatro afios
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La facturacion de la ciudad de Rosario a valores constantes registré entre 2011 y 2023 un aumento del orden
de un 20%. Las consecuencias de la pandemia producida por el virus COVID-19, trajeron aparejadas una tasa
de variacion del periodo 2011-2020 del orden del -9%, lo que parece indicar una significativa recuperacion
postpandemia a partir del afio 2021, la cual se mantiene a lo largo del afio 2022, y un afianzamiento de este
durante el afio 2023.

La Municipalidad de Rosario

Para el afio 2024 el Municipio de Rosario tiene un presupuesto de gastos de 380.854,5 millones de pesos para
la Administracion Municipal, de los cuales un 63,9% esta destinado a Gasto Social, siendo la Secretaria de
Salud Publica (el 40,95% del Gasto Social) la que tiene mayor preponderancia, distribuyendo sus servicios en
hospitales de alta complejidad como ser Hospital de Emergencias Dr. Clemente Alvarez (H.E.C.A), Hospital
Int. Dr. Gabriel Carrasco, Hospital Dr. Roque Saenz Pefia, Centro de Especialidades Médicas Ambulatorias de
Rosario (CEMAR), Maternidad Martin, Hospital de Nifios Dr. Victor J. Vilela, Hospital Dr. Juan Bautista
Alberdi, Policlinico San Martin, Instituto de Lucha Antipoliomielitica y Rehabilitacion del Lisiado (ILAR), y
una red de 55 centros de salud y atencion primaria. El stock de deuda sobre el total de Recursos representa
para el afio 2023 un 7.9%, habiendo representado el mismo ratio un 3,6% para el afio 2022.

Por otro lado, el Municipio tiene una amplia red de contencién social trabajando en pos de la promocion y
proteccion de los derechos de sus ciudadanos, en especial las de aquellos en situacion de mayor vulnerabilidad
social, contando con 39 Centros de Convivencia Barrial y 15 Polideportivos Municipales, entre los que se
pueden nombrar Estadio Municipal de Jorge Newbery, Complejo Deportivo Municipal Emilio A. Lotuf (ex
Belgrano Centro), Polideportivo Balneario del Saladillo, Polideportivo 9 de Julio, entre otros; acercando una
propuesta socio educativa integral dirigida a las familias como participes activos de la construccién de mejores
condiciones de vida reforzando asi la inclusion social.

Con respecto a las actividades culturales de la Municipalidad de Rosario, se encuentra el Triptico de la Infancia
que consiste en la creacion de tres espacios destinados al juego y la convivencia: La Granja de la Infancia, El
Jardin de los Nifios y La Isla de los Inventos, concretando un proyecto de accion y transformacion social a
partir de los nifios para llegar a todas las familias. Adicionalmente se cuentan con distintos museos municipales
como, por ejemplo, Museo de Bellas Artes Juan B. Castagnino, Museo de Arte Contemporaneo Rosario
(MACRO), Museo de Arte Decorativo F. y O. Estévez, Museo de la Memoria. Museo de Ciencias
Contemporéneas y el Complejo Astronémico Municipal, entre otros.

Dentro de los servicios a la comunidad, se encuentran unos 98.410 millones de pesos que representan casi el
26,28% del gasto municipal, que seran destinados mantener las infraestructuras de uso publico y a brindar los
servicios esenciales para la vida cotidiana: bacheo, recoleccion de residuos, barrido, limpieza, alumbrado,
luminaria, etc, mas distintas obras de infraestructura.
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Calificacién de Riesgo

El 28 de junio de 2024, la calificadora Fix SCR Agente de Calificacion de Riesgo (Afiliada a Fith Ratings)
confirmd la calificacion de emisor de endeudamiento de largo plazo de la Municipalidad de Rosario. En ese
sentido, confirmd la nota BBB (arg) de largo plazo, la que implica una adecuada calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pais. Asimismo, asigno la calificacion BBB+ (arg) de largo plazo al Programa
de Financiamiento de Pavimento a Nivel Definitivo e Infraestructura Vinculada correspondiente al ejercicio
2023 a emitirse por la Municipalidad de Rosario por hasta $ 5.775.000.000. Esa nota implica una adecuada
calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias
0 condiciones econdmicas tienen una mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma
gue para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

DESCRIPCION DE LA GARANTIA

1.- Contribucion Afectada:

A fin de cumplir con la afectacion en garantia y pago dispuesta por el Decreto, conforme la autorizacion
otorgada por la Ordenanza, la Municipalidad ha cedido, en segundo grado de privilegio, en garantia y pago de
los Bonos Badlar Vencimiento 2026, la recaudacion actual y futura proveniente de la “Coparticipacion
Provincial”, entendiéndose por tal la masa coparticipable que le corresponde a la ciudad de Rosario por los
siguientes tributos coparticipables: (i) el 99,20% del impuesto sobre los Ingresos Brutos, (ii) Impuesto
Inmobiliario, y (iii) el 50% del impuesto de patente Unica sobre vehiculos, conforme este término se define
mas adelante (la “Contribucion Afectada”).

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 1620 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion, la Cesion en Garantia sera notificada por la Municipalidad a través de un medio fehaciente: (i) a la
Provincia de Santa Fe, (ii) a su Agente Financiero (Nuevo Banco de Santa Fe S.A.) y (iii) a Banco Municipal
de Rosario (“BMR”). La Cesion en Garantia se tendra por aceptada por los Tenedores mediante la suscripcion
de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 por parte de éstos.

La Municipalidad se obliga en forma irrevocable por todo el plazo de vigencia de los Bonos Badlar
Vencimiento 2026 a mantener operativa la cuenta de su titularidad en el BMR (cuenta corriente nro. 12118/9
CBU 0650020701000001211893) (la “Cuenta Especial”) donde se haran efectivas las acreditaciones de la
Contribucion Afectada. Hasta la total cancelacion de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, la Municipalidad
se obliga, en forma irrevocable, a que la recaudacion por la Contribucién Afectada sea acreditada por BMR en
la Cuenta Especial (conforme se describe mas adelante en el punto 4).

2.- Afectacion previa de Derechos Coparticipables a favor de BMR:

La Municipalidad ha celebrado con antelacion al presente un Contrato de Cesién en Garantia con BMR por
el plazo de un afio, a contar a partir del 25 de febrero de 2023, por el cual cedié en garantia del pago de las
obligaciones por operaciones crediticias celebradas con el BMR, por Adelantos Transitorios al Sector Publico
no Financiero, los fondos coparticipables que la Municipalidad recibe de parte de la Provincia de Santa Fe,
tanto por Coparticipacion Federal de Recursos Fiscales (los “Fondos Coparticipables de Origen Nacional”)
asi como por Coparticipacion de Impuestos Provinciales los “Fondos Coparticipables de Origen
Provincial”), dentro de los cuales se encuentran los impuestos correspondientes a la Contribucion Afectada
(los “Derechos Coparticipables” y el “Contrato de Cesion en Garantia de Derechos Coparticipables”,
respectivamente) en el marco de lo establecido en el articulo 42 de la Ley Provincial 14.185 y lo dispuesto en
la normativa del BCRA. La cesion de Derechos Coparticipables a favor del BMR se renovara anualmente. La
renovacion para el ejercicio 2024 se realizo el 16 de febrero de 2024.
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Por tal motivo, los Fondos Coparticipables de Origen Nacional como los Fondos Coparticipables de Origen
Provincial que la Municipalidad recibe de parte de la Provincia de Santa Fe, se perciben en la cuenta Nro.
3495/09 de titularidad de BMR en el Agente Financiero de la Provincia, es decir, el Nuevo Banco de Santa
Fe (la “Cuenta Recaudadora™). En el caso que la Municipalidad solicite Adelantos Financieros transitorios
al BMR, y dichos adelantos no hubieren sido cancelados en el plazo de 15 dias, BMR procedera a retener en
el mes en que se hubiere producido el adelanto, los importes necesarios para cancelar el capital mas los
intereses, gastos y accesorios, liberando el saldo: (i) respecto de los Fondos Coparticipables de Origen
Nacional, a la cuenta Nro. 2/8 de titularidad de Municipalidad radicada en el BMR (la “Cuenta de Libre
Disponibilidad”) y (ii) respecto de los Fondos Coparticipables de origen Provincial, a la Cuenta Especial.

Teniendo en cuenta la afectacion previa a favor de BMR, la cesidn en garantia de la Contribucion Afectada a
favor de los Tenedores de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 es en segundo grado de privilegio.

3.- No afectacion de la Contribucidon Afectada:

Sin perjuicio de lo expuesto, hasta la cancelaciéon total de los Bonos Badldar Vencimiento 2026 la
Municipalidad se compromete a no afectar la Contribucion Afectada, por lo cual se obliga a: (i) no tomar
Adelantos Transitorios por un monto superior al estimado a percibir por Recursos de Coparticipacion Federal
de Recursos Fiscales correspondientes, teniendo en cuenta el promedio ponderado de dichos recursos de los
24 meses anteriores al de la toma del adelanto ajustados por el Coeficiente de Estabilizacion de referencias
(CER) del periodo en cuestion y, (ii) por otro lado, no podra solicitar Adelantos Transitorios al BMR por
importe alguno cuya devolucion coincida con los meses en que corresponda retener fondos para el pago del
Capital e Intereses de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, excepto que se encontrase acumulado el Monto
Requerido en la Cuenta Especial para el respectivo pago de Servicios de los Bonos Badldar Vencimiento
2026. De tal forma la Municipalidad de Rosario garantiza a los tenedores que la Contribucion Afectada no se
encontrara afectada por la cesidn en garantia de Derechos Coparticipables a favor de BMR. El incumplimiento
de cualquiera de éstas obligaciones se considerara un Supuesto de Incumplimiento.

4.- Funcionamiento de la cesion en garantia de Derechos de Coparticipacion Provincial

Respecto de los Bonos Badlar VVencimiento 2026, la Municipalidad de Rosario abri6 en el BMR a su nombre
y otorgd un poder especial irrevocable de administracion y disposicion a favor del Agente de Administracion
de Garantia y Pago y en beneficio de los Tenedores de los Bonos Badlar VVencimiento 2026, sobre la cuenta
corriente Nro. 12118/9, CBU 0650020701000001211893 (la “Cuenta Especial”).

Mediante dicho poder la Municipalidad de Rosario facultara al Agente de Administracion de Garantia y Pago
en forma irrevocable para que instruya a BMR a que en forma diaria realice transferencias desde la Cuenta
Recaudadora a la Cuenta Especial de todas las acreditaciones recibidas en la Cuenta Recaudadora
correspondiente a la Contribucion Afectada conforme se determina en el punto 5.

Los fondos acreditados en la Cuenta Especial estaran afectados en todo momento al Pago de Servicios de los
Bonos Badlar Vencimiento 2026, de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026 por V/N $ 2.740.000.000,
emitidos por la Municipalidad el 6 de junio de 2023 (los “Bonos CER Vencimiento Junio 2026”), u otros
bonos letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de capitales que
puedan ser emitidos con posterioridad en tanto y en cuanto se encuentren garantizados con la Contribucién
Afectada.

5.- Ritmo de transferencias de la Cuenta Recaudadora a la Cuenta Especial:
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A cada fecha de inicio de retencién de fondos por parte del Agente de Administracion de Garantia y Pago en
la Cuenta Especial, se denomina la “Fecha de Inicio de Periodo de Retencion” el cual iniciara con 65
(sesenta y cinco) dias corridos de anticipacion a cada fecha de pago de amortizacién o fecha de pago de interés
(en adelante la “Fecha de Pago de Servicios”). A su vez, se denomina la “Fecha de Verificacion” a cada
fecha en la que el Agente Administracion de Garantia y Pago debe constatar la suficiencia total de fondos en
la Cuenta Especial, segun corresponda, para el pago de los Servicios, que sera el décimo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago de Servicios. Al periodo entre una fecha y otra, es decir, entre la Fecha de Inicio del
Periodo de Retencion y la Fecha de Verificacion se denomina el “Periodo Ordinario de Retencion”.

A los efectos de determinar los importes a ser transferidos por la Contribucion Afectada desde la Cuenta
Recaudadora a la Cuenta Especial, diariamente durante el Periodo Ordinario de Retencion, la Municipalidad
remitird al Agente de Administracién de Garantia y Pago un detalle con la recaudacion diaria correspondiente
a la coparticipacién desagregada entre la Coparticipacién Federal y la Coparticipacién Provincial (el
“Informe _de la_Coparticipacion Real Desagregada™). En base a ello, el Agente de Administracion de
Garantia y Pago, determinaréa los importes correspondientes a la Contribucion Afectada a ser transferidos en
cada acreditacion desde la Cuenta Recaudadora a la Cuenta Especial teniendo en cuenta la informacion
brindada acerca del monto que representa la Coparticipacion Provincial sobre la recaudacién diaria (los
"Importes Determinados”). Sin perjuicio de ello, en el caso que la Municipalidad de Rosario no brinde dicha
informacidn al Agente de Administracion de Garantia y Pago, o la recaudacion no se acredite en la Cuenta
Recaudadora antes de las 15 horas de cada dia correspondiente al Periodo Ordinario de Retencion, se autoriza
al Agente de Administracion de Garantia y Pago a remitir al BMR la orden de transferencia desde la Cuenta
Recaudadora hacia la Cuenta Especial al dia habil siguiente. Como consecuencia de lo anterior, y hasta tanto
el Agente de Administracion de Garantia y Pago no cuente con la informacién mencionada para realizar las
transferencias, los fondos acreditados en la Cuenta Recaudadora podran quedar retenidos en dicha cuenta, sin
que la Municipalidad de Rosario tenga derecho a reclamo alguno contra el Agente de Administracion de
Garantia y Pago ni contra el BMR.

Durante el Periodo Ordinario de Retencion, BMR informaréa al Agente de Administracion de Garantia y Pago
los importes diarios acreditados en la Cuenta Recaudadora y este Gltimo instruira a BMR a que transfiera los
Importes Determinados de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior —encontrandose obligado a retener
hasta el 100% de lo determinado diariamente- hasta alcanzar el monto necesario para afrontar el pago del
Capital y/o Interés del Préximo Servicio por vencer de los Bonos Badlar Vencimiento 2026 mas un aforo del
30% correspondiente a la Fecha de Calculo Inicial (el “Monto Requerido”). EI Monto Requerido sera
determinado por la Municipalidad quien debera informarlo al Agente de Administracion de Garantia y Pago
dos (2) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Retencion (el “Informe del Monto
Requerido”). El importe final a pagar en cada Fecha de Pago de Servicios sera informado por la
Municipalidad al Agente de Administracion de Garantia y Pago con una anticipacion de diez (10) Dias
Habiles a cada Fecha de Pago de Servicios.

El incumplimiento por parte de la Municipalidad de Rosario de remitir al Agente de Administracion de
Garantia y Pago el Informe de la Coparticipacion Real Desagregada, o el Informe del Monto Requerido, o el
importe final a pagar en cada Fecha de Pago de Servicios, dara derecho a éste, a (i) instruir al BMR a que
transfiera a la Cuenta Especial la totalidad de los importes que se acrediten diariamente en la Cuenta
Recaudadora sin discriminacion alguna, (ii) determinar el Monto Requerido, y (iii) determinar el importe
final a pagar en cada Fecha de Pago de Servicios. EI monto que se hubiere depositado en la Cuenta Especial
en exceso de la Contribucion Afectada, no dara derecho a la Municipalidad de Rosario a reclamo alguno
contra el Agente de Administracion de Garantia y Pago y en su caso, podra ser compensado contra futuras
acreditaciones por Coparticipacion Provincial en la Cuenta Recaudadora durante el Periodo de Retencion
Ordinaria en tanto y en cuanto se hubiera alcanzado el Monto Requerido.
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6.- Liberaciéon de fondos a la MR v transferencias a Caja de Valores. Intimaciéon a la MR en caso de
insuficiencia de fondos:

Una vez que se encuentren acreditados en la Cuenta Especial el Monto Requerido, el Agente de
Administracién de Garantia y Pago dejara de instruir transferencias a BMR desde la Cuenta Recaudadora a
la Cuenta Especial y los fondos excedentes de la Cuenta Especial seran liberados a la Municipalidad de
Rosario a la Cuenta de Libre Disponibilidad una vez que se hubiere cumplido con el Pago de Servicios
Correspondiente.

El Agente de Administracion de Garantia y Pago, con los fondos acreditados en la Cuenta Especial, debitara
para su transferencia a Caja de Valores el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Servicios los
importes que correspondan para proceder al pago de los Servicios de los Bonos Badlar Vencimiento 2026
(cada una, la “Fecha de Transferencia a CVSA”).

Si al décimo Dia Habil previo a una Fecha de Pago de Servicios (“Eecha de Verificacion”) no se hubiera
cubierto el monto definitivo del préximo Servicio a pagar, entonces a partir del dia habil siguiente el Agente
de Administracion de Garantia y Pago intimara a la Municipalidad de Rosario a que transfiera a la Cuenta
Especial los fondos necesarios para cubrir el monto total del proximo Servicio a pagar de Capital o Interés de
los Bonos Badlar Vencimiento 2026 calculados a la Fecha de Calculo Definitiva. El incumplimiento por parte
de la Municipalidad de Rosario de la obligacion establecido en el presente parrafo dentro de un plazo de 2
(dos) Dias Habiles de ser requerida al efecto, dara derecho al Agente de Administracion de Garantia y Pago,
ainstruir al BMR a que transfiera a la Cuenta Especial la totalidad de los importes que se acrediten diariamente
en la Cuenta Recaudadora sin discriminacion alguna, hasta alcanzar el Monto Requerido, calculado a la Fecha
de Calculo Definitiva. EI monto que se hubiere transferido a la Cuenta Especial en exceso de la Contribucién
Afectada, no dara derecho a la Municipalidad de Rosario a reclamo alguno contra el Agente de
Administracion de Garantia y Pago y, en su caso, podra ser compensado por la Municipalidad de Rosario
contra futuras acreditaciones de Coparticipacion Provincial en la Cuenta Recaudadora en tanto y en cuanto se
hubiera alcanzado el monto necesario para afrontar el Pago de Servicios correspondiente.

A los efectos de la garantia, se entendera por Fecha de Calculo Inicial a la fecha en la que se calcule el monto
estimado de servicio de capital e interés considerado para el débito diario durante el Periodo Ordinario de
Retencidn, para lo cual se considerara a los fines del calculo del promedio aritmético simple de la Tasa Badlar
para Bancos Privados correspondiente al periodo transcurrido entre los DIEZ (10) Dias Habiles anteriores al
inicio de Periodo de Devengamiento de Intereses y los DIEZ (10) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Inicio
del Periodo de Retencion (ambos inclusive). En la Fecha de Célculo Definitiva, que sera los DIEZ (10) Dias
Habiles anteriores a la Fecha de Vencimiento del servicio de interés o amortizacion de capital
correspondiente, se recalculara el monto de capital e interés a pagar en la préxima Fecha de Pago de Servicios,
considerando la Tasa Aplicable conforme dicho termino se define en los Términos y Condiciones de los
Bonos Badlar Vencimiento 2026.

7.- Declaracion de Aceleracion:

Sin perjuicio de que la Cesién en Garantia se realiza con aplicacion al pago, las partes del Contrato de Agente
de Administracion de Garantia y Pago dejan expresa constancia de que, ante el incumplimiento de
cualesquiera obligaciones de la Municipalidad bajo los Bonos Badlar Vencimiento 2026, o de los Bonos CER
Vencimiento Junio 2026, u otros bonos letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado
habitualmente en el mercado de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto se
encuentren garantizados con la Contribucion Afectada, el Agente de Administracion de Garantia y Pago
deberé -siguiendo instrucciones de los Tenedores de los Bonos Badlar VVencimiento 2026, aprobadas por las
mayorias necesarias al efecto- aplicar la Contribucion Afectada a la cancelacion de todas las sumas que sean
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debidas bajo los Bonos Badlar VVencimiento 2026 (l1a “Declaracion de Aceleracion”). En caso de verificarse
una Declaracion de Aceleracion, el Agente de Administracién de Garantia y Pago procederd conforme a lo
establecido en el punto 5 y mantendré los fondos en la Cuenta Especial para proceder al pago de todo lo
adeudado bajo los Bonos Badlar Vencimiento 2026 y en su caso de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026
u otros bonos letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de
capitales que puedan ser emitidos con posterioridad, en tanto y en cuanto se encuentren garantizados con la
Contribucion Afectada, a prorrata.

8.- Afectacién de la Contribucion Afectada en garantia de los Bonos CER Vencimiento Junio 2026.

La Municipalidad con fecha 06 de junio de 2023 emitid los Bonos CER Vencimiento Junio 2026 por V/NS
$ 2.740.000.000 (pesos dos mil setecientos cuarenta millones). Dichos bonos se encuentran garantizados por
la Contribucion Afectada por lo tanto en caso de incumplimiento bajo los Bonos CER Vencimiento Junio
2026, o los Bonos Badlar Vencimiento 2026, la Contribucién Afectada se aplicara al pago a prorrata de las
obligaciones pagaderas y exigibles bajo los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, bajo los Bonos Badlar
Vencimiento 2026, como asi también a otros bonos letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado
habitualmente en el mercado de capitales que puedan ser emitidos con posterioridad por la Municipalidad en
tanto y en cuanto se encuenten garantizados con la Contribucion Afectada.

9.- Afectacion de la Garantia a Emisiones Futuras:

El Municipio se reserva la facultad de extender dicha cesion en garantia a futuras emisiones de bonos letras
ylo cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de capitales a ser emitidos
en el futuro. En su caso, (i) debera notificarlo al Agente de Administracion de Garantia y Pago, y (ii) la
recaudacion en concepto de la Coparticipacién Provincial se aplicara al pago a prorrata de las obligaciones
pagaderas y exigibles bajo los Bonos CER Vencimiento Junio 2026, los Bonos Badlar Vencimiento 2026, y
otros bonos letras y/o cualquier otro instrumento de crédito utilizado habitualmente en el mercado de capitales
gue puedan ser emitidos con posterioridad en tanto y en cuanto se encuentren garantizados con la
Contribucion Afectada.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos recepcionados por la emision de los Bonos Badlar Vencimiento 2026, neto de gastos, seran
destinados conforme lo establecido por ordenanza 10.274/2021 a obras de pavimentacion e infraestructura
vinculada, por las cuales el Municipio tiene en su plan de trabajos publicos la continuacion y culminacién de
las siguientes obras con fondos propios:

- Pavimento Definitivo en Barrio Empalme Noroeste y Norte Centro por un importe adjudicado total

de $ 1.963.486.294 (Pesos un mil novecientos sesenta y tres millones cuatrocientos ochenta y seis mil
doscientos noventa y cuatro) méas los redeterminados. Dichos barrios densamente poblados se
encuentran en la zona noroeste de Rosario, donde muchas de las calles se encuentran con carpeta
asfaltica a nivel no definitivo, de reducido ancho, con drenaje por zanjas a cielo abierto a través de de
la construccidn de un sistema de cafierias de desagiie pluvial subterraneo. El sector delimitado por las
obras se encuentra delimitado por las calles: Cullen al oeste, Ottone al este, Juan Jose Paso al Sur y
Genova al Norte, incluyendo un total de 46 cuadras. A la fecha de emision el grado de avance de dicha
obra estéa en un 89%.
El proyecto plantea la demolicion de las actuales carpetas asfalticas y la construccion de un pavimento
flexible a nivel definitivo con cordones cuneta, con perfiles de calzada de entre 5y 7 metros de ancho.
Desde el punto de vista vial se procedera a efectuar las siguientes intervenciones: demolicion de las
actuales carpetas asfalticas y retiro de hechos existentes que interfieran con las obras proyectadas,
excavacién de caja, preparacion sub-rasante, construccion de la base estabilizada de suelo — arena-
escoria —cal, ejecucion de cordones cuneta y badenes de hormigdn, riego de liga y colocacion de carpeta
de concreto asfaltico en caliente y bacheo de calzadas existentes de asfalto sobre granito o de hormigon.
A lo dicho anteriormente se completara con obras de veredas y rampas peatonales en esquinas.

- Pavimento Definitivo en Barrio Las Delicias por un importe adjudicado total de $ 2.544.816.773

(Pesos dos mil quinientos cuarenta y cuatro millones ochocientos dieciséis mil setecientos setenta y
tres) mas redeterminados, dicho barrio se encuentra en el Distrito Sudoeste de la ciudad de Rosario, y
alguna de sus cuadras cuentan aln con carpeta asfaltica a nivel no definitivo, de reducido ancho, con
drenaje por zanjas a cielo abierto. La concrecion del proyecto permitiria el saneamiento ambiental del
area descripta, a través de la eliminacion de zanjas a través de la construccion de un sistema de cafierias
de desagtie pluvial subterraneo, mejorando la calidad de vida de los frentistas. Asimismo, se mejorara
el nivel de servicio y la capacidad de las calzadas existentes, asi como también la seguridad vehicular y
peatonal. El sector delimitado por las obras se encuentra delimitado por las calles: Ovidio Lagos al
oeste, Bv. Orofio al este, Av. Arijon al Sur y Av. Nuestra Sra. Del Rosario al Norte. Incluyendo un total
de 41 cuadras. A la fecha de emision el grado de avance de dicha obra esta en un 10%.
El proyecto plantea la demolicién de las actuales carpetas asfalticas y la construccion de un pavimento
flexible a nivel definitivo con cordones cuneta, con perfiles de calzada de entre 6 y 9,7 metros de ancho.
Desde el punto de vista vial se procedera a efectuar las siguientes intervenciones: demolicion de las
actuales carpetas asfalticas y retiro de hechos existentes que interfieran con las obras proyectadas,
excavacion de caja, preparacion sub-rasante, construccion de la base estabilizada de suelo — arena-
escoria—cal, ejecucion de cordones cuneta y badenes de hormigon, riego de liga y colocacion de carpeta
de concreto asfaltico en caliente y bacheo de calzadas existentes de asfalto sobre granito o de hormigén.
A lo dicho anteriormente se completara con obras de veredas y rampas peatonales en esquinas

- Pavimento Definitivo en Barrio Uriburu y La Guardia por un importe adjudicado total de $
2.495.875.704 (Pesos dos mil cuatrocientos noventa y cinco millones ochocientos setenta y cinco mil
setecientos cuatro) mas redeterminados, dicho barrio se encuentra en el Distrito Sur de la ciudad de
Rosario, y alguna de sus cuadras cuentan ain con carpeta asfaltica a nivel no definitivo, de reducido
ancho, con drenaje por zanjas a cielo abierto. Sin embargo, las mismas poseen infraestructura pluvial y
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cloacal, por lo que resultan aptas para la ejecucion de pavimento a nivel definitivo. La concrecién del
proyecto permitiria el saneamiento ambiental del area descripta, a través de la eliminacion de zanjas a
través de de la construccion de un sistema de cafierias de desaglie pluvial subterraneo, mejorando la
calidad de vida de los frentistas. Asimismo, se mejorara el nivel de servicio y la capacidad de las
calzadas existentes, asi como también la seguridad vehicular y peatonal. El sector delimitado por las
obras se encuentra delimitado por las calles: Margis al oeste, Mitre al este, Gutierrez al Sur y Av
Uriburu. al Norte, incluyendo un total de 62 cuadras. A la fecha de emisidn el grado de avance de dicha
obra esté en un 33%.

El proyecto plantea la demolicion de las actuales carpetas asfalticas y la construccion de un pavimento
flexible a nivel definitivo con cordones cuneta, con perfiles de calzada de entre 6 y 9,7 metros de ancho
y las obras hidraulicas faltantes para completar con la infraestructura pluvial existente de manera de
asegurar una correcta evacuacion de las aguas de lluvia. Desde el punto de vista vial se procedera a
efectuar las siguientes intervenciones: demolicion de las actuales carpetas asfalticas y retiro de hechos
existentes que interfieran con las obras proyectadas, excavacion de caja, preparacion sub-rasante,
construccion de la base estabilizada de suelo — arena- escoria —cal, ejecucién de cordones cuneta y
badenes de hormigén, riego de liga y colocacion de carpeta de concreto asfaltico en caliente y bacheo
de calzadas existentes de asfalto sobre granito o de hormigén. A lo dicho anteriormente se completara
con obras de veredas y rampas peatonales en esquinas

Lomas de Alberdi Etapa 1 por un importe total de estimado de $4.616.615.050 (pesos cuatro mil
seiscientos dieciséis millones seiscientos quince mil cincuenta), dicho barrio se encuentra en el Distrito
Norte de la ciudad de Rosario, y alguna de sus cuadras cuentan ain con carpeta asfaltica a nivel no
definitivo, de reducido ancho, con drenaje por zanjas a cielo abierto. Sin embargo, las mismas poseen
infraestructura pluvial y cloacal, por lo que resultan aptas para la ejecucion de pavimento a nivel
definitivo. La concrecidn del proyecto permitiria el saneamiento ambiental del area descripta, a través
de la eliminacion de zanjas, mejorando la calidad de vida de los frentistas. Asimismo, se mejorara el
nivel de servicio y la capacidad de las calzadas existentes, asi como también la seguridad vehicular y
peatonal. El sector delimitado por las obras se encuentra delimitado por las calles: Salvat al Norte,
Ramos Mejia al este, H. Irigoyen al Sur y Juan Pablo Il al Oeste, incluyendo un total de 31 cuadras.

El proyecto plantea la demolicidn de las actuales carpetas asfalticas y la construccion de un pavimento
flexible a nivel definitivo con cordones cuneta, con perfiles de calzada de entre 6 y 9,7 metros de ancho
y las obras hidraulicas faltantes para completar con la infraestructura pluvial existente de manera de
asegurar una correcta evacuacion de las aguas de lluvia. Desde el punto de vista vial se procedera a
efectuar las siguientes intervenciones: demolicion de las actuales carpetas asfalticas y retiro de hechos
existentes que interfieran con las obras proyectadas, excavacion de caja, preparacion sub-rasante,
construccion de la base estabilizada de suelo — arena- escoria —cal, ejecucion de cordones cuneta y
badenes de hormigon, riego de liga y colocacion de carpeta de concreto asfaltico en caliente y bacheo
de calzadas existentes de asfalto sobre granito o de hormigon. A lo dicho anteriormente se completara
con obras de veredas y rampas peatonales en esquinas

Las Delicias 2° Etapa por un importe total de estimado de $ 6.254.768.777 (pesos seis mil doscientos
cincuenta y cuatro millones setecientos sesenta y ocho mil setecientos setenta y siete), dicho barrio se
encuentra en el Distrito Sudoeste de la ciudad de Rosario, seria un completamiento de la obra en
ejecucion actualmente Barrio las Delicias Etapa 1 y alguna de sus cuadras cuentan ain con carpeta
asféltica a nivel no definitivo, de reducido ancho, con drenaje por zanjas a cielo abierto. Sin embargo,
las mismas poseen infraestructura pluvial y cloacal, por lo que resultan aptas para la ejecucién de
pavimento a nivel definitivo. La concrecién del proyecto permitiria el saneamiento ambiental del &rea
descripta, a través de la eliminacién de zanjas, mejorando la calidad de vida de los frentistas. Asimismo,
se mejoraré el nivel de servicio y la capacidad de las calzadas existentes, asi como también la seguridad
vehicular y peatonal. El sector delimitado por las obras se encuentra delimitado por las calles:
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Anchorena al Norte, Av. Bv. Orofio al este, Av. Ntra. Sra. Del Rosario al Sur y Av. Ovidio Lagos al
Oeste, incluyendo un total de 42 cuadras.

El proyecto plantea la demolicion de las actuales carpetas asfalticas y la construccion de un pavimento
flexible a nivel definitivo con cordones cuneta, con perfiles de calzada de entre 6 y 9,7 metros de ancho
y las obras hidréaulicas faltantes para completar con la infraestructura pluvial existente de manera de
asegurar una correcta evacuacion de las aguas de lluvia. Desde el punto de vista vial se procedera a
efectuar las siguientes intervenciones: demolicidn de las actuales carpetas asfalticas y retiro de hechos
existentes que interfieran con las obras proyectadas, excavacién de caja, preparacion sub-rasante,
construccion de la base estabilizada de suelo — arena- escoria —cal, ejecucién de cordones cuneta y
badenes de hormigén, riego de liga y colocacion de carpeta de concreto asfaltico en caliente y bacheo
de calzadas existentes de asfalto sobre granito o de hormigén. A lo dicho anteriormente se completara
con obras de veredas y rampas peatonales en esquinas

Control de Aplicacion de los Fondos:

De acuerdo a la Ordenanza de la creacion del Programa se establece la Creacion de una Comisién de
Seguimiento de Control de la Gestidn y de la Ejecucion de la Inversion Publica autorizada por la Ordenanza, la
cual estara compuesta por cuatro (4) Concejales, con representacion de las Comision de Presupuesto y Hacienda,
Gobierno, Planeamiento y Urbanismo, y Obras Publicas. El objeto sera el seguimiento, evaluacion, evoluciény
control de la gestion de crédito autorizado por la Ordenanza y el seguimiento de la ejecucion de la inversién
publica y de las obras realizadas con dicho financiamiento.

PLAN DE DISTRIBUCION
General

El Mercado Argentino de Valores S.A. actuara exclusivamente en caracter de Organizador de la Colocacion y
administrador del sistema informatico, en base a las ofertas de suscripcién que presenten los agentes habilitados
a través del citado sistema. Los Bonos Badlar Vencimiento 2026 seran ofrecidos y colocados por oferta pablica
en la Argentina. Se aplicara el procedimiento de colocacién denominado subasta o licitacion publica, a través
del sistema informaético de colocacion del Mercado Argentino de Valores S.A. (SEMAYV) bajo la modalidad
abierta.

Los Inversores Interesados que quisieran suscribir los Bonos Badlar Vencimiento 2026, deberan presentar sus
correspondientes ofertas de suscripcion (las “Ordenes de Suscripcion”) en los términos descriptos mas abajo,
las cuales deberan ser remitidas (i) a los Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion, quienes
las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas en la Fecha de Licitacion, a través del SEMAV.

Procedimiento de Colocacion de los Bonos Badlar VVencimiento 2026

En la oportunidad que determinen en conjunto la Municipalidad, los Colocadores y el Organizar de la
Colocacidn, y en forma simultanea, o con posterioridad a la publicacion de este Prospecto en el sistema de
informacién del MAV, la Municipalidad publicara el Aviso de Suscripcion en el sistema de informacion del
MAV, en el que se indicara, entre otros datos: (i) la fecha y horario en la que se recibiran las Ordenes de
Suscripcion (la “Fecha de Licitacion™) y (ii) demas datos que pudieran ser necesarios.

La Municipalidad, sin necesidad de invocar motivo alguno y con el asesoramiento no vinculante del
Organizador de la Colocacion, podra suspender, prorrogar o terminar la Fecha de Licitacion en cualquier
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momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia publicando un aviso complementario, en el
cual se indicard, en su caso, la nueva Fecha de Licitacion.

La terminacion, suspension o prérroga de la Fecha de Licitacion no generara responsabilidad alguna para la
Municipalidad o el Organizador de la Colocacién o los Colocadores ni otorgara a los inversores interesados que
hayan presentado Ordenes de Suscripcion, derecho a compensacion o indemnizacion alguna. En caso de
terminacion de la Fecha de Licitacion, todas las Ordenes de Suscripcion que en su caso se hayan presentado
hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension o prorroga de la Fecha de
Licitacion, las Ordenes de Suscripcion presentadas con anterioridad a tal suspension/o prorroga podran ser
retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion de la nueva Fecha de Licitacion, sin penalidad alguna.

Ni la Municipalidad, ni el Organizador de la Colocacion, ni los Colocadores seran responsables por problemas,
fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion o caidas del software al utilizar el sistema “SEMAV” del
MAV.

Una vez finalizada la Fecha de Licitacién no podran modificarse las Ordenes de Suscripcion ingresadas ni
podran ingresarse nuevas.

Cada uno de los inversores interesados podra presentar, sin limitacién alguna, mas de una Orden de Suscripcion,
con distinto monto solicitado, y/o margen solicitado (el “Margen Solicitado™), segin corresponda. EI monto
solicitado indicado por los inversores interesados en las Ordenes de Suscripcion no podra superar el monto
maximo de emision.

Todas las Ordenes de Suscripcion seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Colocadores podran
rechazar cualquier Orden de Suscripcion presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o
los requisitos establecidos en relacién con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento,
lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segun fuera modificada y
complementada), aun cuando dichas Ordenes de Suscripcion contengan un margen solicitado inferior o igual al
Margen de Corte (conforme este término se define méas adelante), sin que tal circunstancia otorgue a los
inversores interesados que hayan presentado tales Ordenes de Suscripcion derecho a compensacion o
indemnizacion alguna. Las Ordenes de Suscripcion rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Colocadores a través de los cuales los inversores interesados presenten sus Ordenes de Suscripcion, podréan
solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Suscripcion por su cuenta
y orden, informacién y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la Ley N°25.246
(segun fuera modificada y complementada) o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes
de Suscripcion en caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes inversores interesados no
las suministraren, los Colocadores no estaran obligados a presentar las Ordenes de Suscripcion en cuestion. En
el caso de las Ordenes de Suscripcion que se presenten a través de agentes distintos de los Colocadores, tales
agentes seran, respecto de tales Ordenes de Suscripcion, los responsables de verificar el cumplimiento de la
normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la
Ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren
la integracion de tales Ordenes de Suscripcion en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores
responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Municipalidad y los Colocadores podran requerir
a tales agentes que provean la informacién necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los
respectivos inversores interesados.

Determinacion del Margen de Corte. Adjudicacion.
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Al finalizar la Fecha de Licitacion, la Municipalidad determinard: (i) el margen de corte (el “Margen de Corte™)
el cual no podra superar los 700 (setecientos) puntos basicos y (b) el valor nominal a emitir. Para la
determinacion del Margen de Corte se tomaran las Ordenes de Suscripcion aceptadas comenzando con las que
ofrezcan el menor Margen Solicitado hasta el nivel de Margen Solicitado que permita alcanzar el monto de
Bonos Badlar Vencimiento 2026 que se resuelva emitir. EI Margen de Corte no podra superar los 700
(setecientos) puntos basicos conforme con lo establecido por la Nota de Autorizacion NO-2024-54397918-
APN-SH#MEC de la Secretaria de Hacienda de la Nacion de fecha 24 de mayo de 2024; por lo que las Ordenes
de Suscripcion que superen dicho margen maximo seran rechazadas automaticamente.

Una vez determinado el Margen de Corte se procedera a la adjudicacion de las Ordenes de Suscripcion a dicho
Margen de Corte. En caso que existan varias Ordenes de Suscripcion en el mismo nivel del Margen de Corte
gue en total supere el valor nominal pendiente de adjudicar, se asignaran a prorrata.

El valor nominal asignado a cada oferente y el precio a pagar se comunicaran por el Organizador de la

Colocacion a los Colocadores via correo electrénico al constituido por el respectivo oferente en su Orden de
Suscripcion.
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EMISORA
MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE ROSARIO
Buenos Aires 711
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe

ORGANIZADOR DE LA EMISION

BANCO MUNICIPAL DE ROSARIO
San Martin 730 (S2000CJJ)
Rosario, Santa Fe
Tel. (+54 341) 420 5600 Int. 571-238

ORGANIZADOR DE LA COLOCACION

MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A.
Paraguay 777 Piso 8
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe

AGENTE DE ADMINISTRACION DE GARANTIA Y PAGO

BMR MANDATOS Y NEGOCIOS S.A.
Av. Alberdi 315
Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe

COLOCADORES

BANCO MUNICIPAL DE ROSARIO
San Martin 730 (S2000CJJ)
Rosario, Santa Fe, Argentina

Tel. (+54 341) 420 5600 Int. 271-342-817

BANCO PATAGONIA S.A.
Av. De Mayo 701, Piso 24
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
+5411 4343-5150

TRANSATLANTICA BURSATIL S.A.
Mitre 885, piso 1
Rosario, Provincia de Santa Fe
Tel: 0341-528 3840

ROSENTAL S.A.
Coérdoba 1441 (S2000AWU) Rosario, Provincia de
Santa Fe
Tel/Fax: 0341 - 420 7500/ 425 6303

BANCO HIPOTECARIO S.A.
Reconquista 151, Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina
+54 11 4347-5856

ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A.
Ortiz de Ocampo 3220, Piso 4°, Oficina A, (C1425)
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

SBS TRADING S.A.
Av. E. Madero 900, Piso 19°, Torre Catalinas Plaza
(1106ACV)
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
(+5411) 4894-1800 #123

FACIMEX VALORES S.A.
Olga Cossettini 831, piso 1°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
+5411 4516-0800

BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES S.A.U.
Tte. Gral. J. D. Perdn 430, Piso 21°, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina
+54 11 6329-3084

Agentes miembros del
MERCADO ARGENTINO DE VALORES S.A
El listado de operadores se encuentra para consulta en el
sitio web
del Mercado Argentino de Valores S.A.:
http://www.mav-
sa.com.ar/uploads/documentos/Nomina_Agentes_ MAV.pdf

MACRO SECURITIES S.A.U.
Avenida Eduardo Madero 1182, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina
+54 11 5222-6720

PUENTE HNOS S.A.
Edificio Republica, Tucuman 1 Piso 14° -C1049AAA,
CABA- Argentina
Tel. +5411-4329-0000
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ASESORES LEGALES
NICHOLSON Y CANO ABOGADOS
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Ciudad de Buenos Aires

27



