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LA OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS “WENANCE” FUE
AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESFC-2022-21582-APN-DIR#CNV DE FECHA 13 DE ENERO DE 2022 DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES. LA OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL PRESENTE
FIDEICOMISO HA SIDO AUTORIZADA EN FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2022. ESTA AUTORIZACION SOLO
SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y
AGENTE DE COBRO, Y EL ORGANIZADOR Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y
120 DE LA LEY N° 26.831. LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN RESPONSABLES EN CUANTO A SUS
RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN. EL FIDUCIARIO, EL
FIDUCIANTE ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO, Y EL. ORGANIZADOR MANIFIESTAN, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU
PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y DE TODA AQUELLA
QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION,
CONFORME LAS NORMAS VIGENTES.

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) es complementario de, y debe leerse conjuntamente con, el Prospecto de fecha 14 de
enero de 2022 (el “Prospecto”) cortespondiente al Programa Global de Emisién de Valores Fiduciatios “Wenance” (el “Programa”) por un monto total en circulaciéon
de hasta U$S 15.000.000 (Ddlares quince millones) (o su equivalente en otras monedas), el cual fuera publicado en el Boletin Diario del Mercado de Capitales de la
Bolsa de Comercio de Rosatio Asociacién Civil (la “BCR”) por cuenta y orden del Mercado Argentino de Valores (el “MAV?”), de fecha 14 de enero de 2022.
Copias del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto se entregaran a solicitud de los interesados y estaran a disposicion en la sede social del Fiduciario
sita en Paraguay 777, piso 9, de la Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, o en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) -
www.argentina.gob.ar/cnv.

Los Valores Fiduciarios (segtin se define mas abajo) seran emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente como
fiduciario financiero y Emisor y no a titulo personal (indistintamente, el “Fiduciario” o “RosFid”) del Fideicomiso Financieto “Wenance 117, un fideicomiso
financiero regido por el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, el Titulo V, Capitulo IV de las Normas Comision




Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.) (las “Normas de la CNV”) y demas leyes y reglamentaciones aplicables de la Republica Argentina (el “Fideicomiso
Financiero”) conformado por el Patrimonio Fideicomitido (segun se define en el presente) y establecido conforme al contrato marco de fideicomiso financiero
suscripto entre Wenance S.A. (“Wenance”, el “Administrador”, el “Agente de Cobro” o el “Fiduciante) y el Fiduciatio con fecha 14 de enero de 2022 (el
“Contrato Marco de Fideicomiso Financiero”); y al contrato suplementario de fideicomiso financiero celebrado entre el Fiduciante y el Fiduciario, en beneficio
de los tenedores de Valores Fiduciarios (los “I'enedores”), cuyo texto se transcribe en el Anexo I del presente Suplemento de Prospecto (el “Contrato
Suplementario de Fideicomiso”) en el marco del Programa, para la emisién de los Valores Representativos de Deuda Clase A (“YRDA”), Valores
Representativos de Deuda Clase B (“VRDB”) y los Valores Reptesentativos de Deuda Clase C (“VYRDC” y conjuntamente con los VRDA y los VRDB, los
“Valores Representativos de Deuda”, los “VRD” o los “Valores Fiduciarios”) bajo el mismo. Los términos iniciados en mayuscula y no definidos en el presente
Suplemento de Prospecto tendran el significado que se les asigna en el Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los Valores Representativos de Deuda solo podran ser adquiridos en los mercados primarios por Inversores Calificados.

LOS VALORES FIDUCIARIOS A SER EMITIDOS BAJO EL PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO, HAN SIDO
CALIFICADOS POR STANDARD & POOR’S RATINGS ARGENTINA S.R.L., AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
EN SU ESCALA NACIONAL CON “raAA (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDA), “raBBB+ (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDB), Y
“raCCC (sf)” (EN EL CASO DE LOS VRDC), ENCONTRANDOSE EL INFORME DE CALIFICACION DE FECHA 16 DE
NOVIEMBRE DE 2022 PUBLICADO EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (“ALF”). LA
CALIFICACION OTORGADA TOMA EN CONSIDERACION LA ESTRUCTURA Y LAS CARACTERISTICAS DE LA
TRANSACCION SOBRE LA BASE DE LA DOCUMENTACION E INFORMACION PROPORCIONADA A LA
CALIFICADORA HASTA SEPTIEMBRE DE 2022 PRESENTADA POR EL FIDUCIANTE Y SUS ASESORES, QUEDANDO
SUJETA A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA OPERACION.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 12 de diciembre de 2022.

FIDEICOMISO AUTORIZADO POR LA CNV EN FECHA 12 DE DICIEMBRE DE 2022
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ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO POR EL ART. 119 DE LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES
DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y
LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS
REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. ASIMISMO, DE CONFORMIDAD CON EL
ART. 120 DE DICHA LEY, LAS ENTIDADES Y AGENTES QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O
COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES
DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA
OFERTA, SIENDO QUE LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS
DEBERA REALIZAR UNA EVALUACION SOBRE LA ESTRUCTURA FIDUCIARIA, SUS TERMINOS Y
CONDICIONES Y LOS RIESGOS INHERENTES A LA DECISION DE INVERSION. ASIMISMO, DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU
PROPIA EVALUACION SOBRE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE
INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y
DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. PARA UN ANALISIS DE CIERTOS FACTORES DE RIESGO
QUE DEBEN SER TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA INVERSION EN LOS VALORES
FIDUCIARIOS, VEASE LA SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” EN EL
PROSPECTO Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS EN LOS MERCADOS
PRIMARIOS POR INVERSORES CALIFICADOS, TAL COMO SE DEFINE DICHO TERMINO A CONTINUACION
Y DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 12, SECCION I, CAPITULO VI, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA
CNV (LOS “INVERSORES CALIFICADOS”), ES DECIR: (A) EL ESTADO NACIONAL, LAS PROVINCIAS Y
MUNICIPALIDADES, ENTIDADES AUTARQUICAS, SOCIEDADES DEL ESTADO Y EMPRESAS DEL ESTADO;
(B) ORGANISMOS INTERNACIONALES Y PERSONAS JURIDICAS DE DERECHO PUBLICO; (C) FONDOS
FIDUCIARIOS PUBLICOS; (D) LA ADMINISTRACION NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (ANSES) —
FONDO DE GARANTIA DE SUSTENTABILIDAD (FGS); (E) CAJAS PREVISIONALES; (F) BANCOS Y
ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS Y PRIVADAS; (G) FONDOS COMUNES DE INVERSION; (H)
FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA; (I) COMPAN{AS DE SEGUROS, DE REASEGUROS Y
ASEGURADORAS DE RIESGOS DE TRABAJO; (J) SOCIEDADES DE GARANT{A RECIPROCA; (K) PERSONAS
JURIDICAS REGISTRADAS POR LA CNV COMO AGENTES, CUANDO ACTUEN POR CUENTA PROPIA; (L)
PERSONAS HUMANAS QUE SE ENCUENTREN INSCRIPTAS, CON CARACTER DEFINITIVO, EN EL
REGISTRO DE IDONEOS A CARGO DE LA CNV; (M) PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS, DISTINTAS DE LAS
ENUNCIADAS EN LOS INCISOS ANTERIORES, QUE AL MOMENTO DE EFECTUAR LA INVERSION
CUENTEN CON INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES Y/O DEPOSITOS EN ENTIDADES
FINANCIERAS POR UN MONTO EQUIVALENTE A UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS
CINCUENTA MIL (UVA 350.000); Y (N) PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRANJERO Y
PERSONAS HUMANAS CON DOMICILIO REAL EN EL EXTRANJERO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS PARA EMITIR BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO REPRESENTARAN
ENDEUDAMIENTO DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE, NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR
EL FIDUCIARIO NI POR EL FIDUCIANTE Y SERAN PAGADEROS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO QUE CONFORME EL FIDEICOMISO FINANCIERO. NI LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NI
DEL FIDUCIANTE RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO FINANCIERO. DICHAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y
COMERCIAL DE LA NACION. EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO AFECTADO AL PAGO DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS NO PODRA SER UTILIZADO POR EL FIDUCIARIO PARA PAGAR MONTO ALGUNO
ADEUDADO EN VIRTUD DE CUALQUIER OTRA CLASE Y/O SERIE EMITIDA EN EL MARCO DEL
PROGRAMA. DE ACUERDO CON EL ARTICULO 1686 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL DE LA NACION, EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO NO ESTARA SUJETO A IA ACCION DE LOS ACREEDORES DEL
FIDUCIANTE (EXCEPTO EN EL CASO DE FRAUDE).

EL FIDUCIARIO NO ASUME NI ASUMIRA OBLIGACION NI GARANTIA ALGUNA RESPECTO DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS, EXCEPTO AQUELLAS OBLIGACIONES QUE LE IMPONE EL CODIGO CIVIL Y
COMERCIAL DE LA NACION RESPECTO DE LA ADQUISICION, CONSERVACION, COBRO Y REALIZACION
DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS. DE IGUAL FORMA, EL FIDUCIANTE, NO ASUME, NI ASUMIRA
OBLIGACION, NI GARANTIA ALGUNA RESPECTO DE LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS, SALVO POR LA
GARANTIA POR EVICCION DISPUESTA POR EL ART. 1.628 DEL CODIGO CIVIL'Y COMERCIAL DE LA NACION
Y DE CONFORMIDAD CON LAS NORMAS DE LA CNV. LA INSUFICIENCIA DE LOS PAGOS RECIBIDOS BAJO
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LOS ACTIVOS FIDEICOMITIDOS NO CONFERIRA A LOS TENEDORES DERECHO O ACCION ALGUNA
CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL FIDUCIANTE, SALVO LA GARANTIA POR EVICCION QUE ESTE
ULTIMO PRESTA.

EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO TIENE POR OBJETO PROVEER LOS FUNDAMENTOS
PARA LA OBTENCION DE NINGUNA EVALUACION CREDITICIA NI DE NINGUN OTRO TIPO, TAMPOCO
DEBE SER CONSIDERADO COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, EL FIDUCIANTE NI DEL
ORGANIZADOR, NI DE CUALQUIERA DE SUS SOCIEDADES CONTROLADAS, VINCULADAS O
SOMETIDAS A CONTROL COMUN, PARA ADQUIRIR LOS VALORES FIDUCIARIOS. CADA INVERSOR
DEBERA ANALIZAR POR SI MISMO LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO Y EN EL PROSPECTO. CUALQUIER COMPRA DE VALORES FIDUCIARIOS DEBERA
BASARSE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN EL PROSPECTO Y EN EL ANALISIS
ADICIONAL QUE EL INVERSOR CONSIDERE PERTINENTE REALIZAR.

PARA UN ANALISIS DE CIERTAS CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION QUE DEBEN SER
TENIDOS EN CUENTA EN RELACION CON LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS, VEASE LA
SECCION “CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

EN CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS
FIDEICOMITIDOS, LOS TENEDORES NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL
ORGANIZADOR, ESTRUCTURADOR, ASESOR FINANCIERO Y COLOCADOR NI CONTRA EL FIDUCIARIO,
EL FIDUCIANTE Y LOS COLOCADORES.

LOS FONDOS DEPOSITADOS EN LA CUENTA FIDUCIARIA RECAUDADORA SERAN INVERTIDOS POR EL
FIDUCIARIO EN PLAZOS FIJOS Y/O CAUCIONES BURSATILES.

SE INFORMA QUE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS NO POSEEN LEGAJOS DIGITALES, ESTANDO LOS
MISMOS INSTRUMENTADOS INTEGRAMENTE POR ESCRITO.

LOS VALORES FIDUCIARIOS SERAN EMITIDOS MEDIANTE CERTIFICADOS GLOBALES QUE SERAN
DEPOSITADOS POR EL FIDUCIARIO EN CAJA DE VALORES S.A. DURANTE TODA LA VIGENCIA DEL
PRESENTE FIDEICOMISO FINANCIERO, LA TITULARIDAD DE LOS VALORES FIDUCIARIOS SE REGIRA
EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SURJA DE LAS CONSTANCIAS DEL SISTEMA DE DEPOSITO
COLECTIVO LLEVADO POR CAJA DE VALORES S.A, GOZANDO EL TITULAR DE LOS VALORES
FIDUCIARIOS QUE CONSTE COMO COMITENTE EN DICHO SISTEMA DE TODOS LOS DERECHOS QUE
ASISTEN A LOS TENEDORES.

LOS VRDB HAN SIDO CALIFICADOS COMO “BBB+ (SF)” (ESCALA NACIONAL ARGENTINA). UNA
OBLIGACION CALIFICADA “RABBB (SF)” CONTEMPLA PARAMETROS DE PROTECCION ADECUADOS
EN RELACION CON OTRAS OBLIGACIONES EN EL MERCADO NACIONAL, PERO ES MAS PROBABLE
QUE CONDICIONES ECONOMICAS ADVERSAS LLEVEN A UN DEBILITAMIENTO DE LA CAPACIDAD
DEL EMISOR PARA CUMPLIR SUS COMPROMISOS FINANCIEROS SOBRE LA OBLIGACION.

LOS VRDC HAN SIDO CALIFICADOS COMO “RACCC (SF)” (ESCALA NACIONAL ARGENTINA). UNA
OBLIGACION CALIFICADA RACCC CONTEMPLA TUNA IDENTIFICADA POSIBILIDAD DE
INCUMPLIMIENTO DE PAGO EN RELACION CON OTRAS OBLIGACIONES EN EL MERCADO
NACIONAL, Y DEPENDE DE CONDICIONES FAVORABLES TANTO DEL NEGOCIO COMO FINANCIERAS
PARA QUE EL EMISOR CUMPLA CON SUS COMPROMISOS FINANCIEROS SOBRE LA OBLIGACION. EN
EL CASO DE QUE SE PRESENTARAN CONDICIONES ADVERSAS EN EL NEGOCIO, FINANCIERAS O DE
LA ECONOMIA, LO MAS FACTIBLE SERiA QUE EL EMISOR NO CONTARA CON LA CAPACIDAD DE
HACER FRENTE A SUS COMPROMISOS FINANCIEROS SOBRE LA OBLIGACION. LOS VRDC SON
VULNERABLES A UN INCUMPLIMIENTO DE PAGO Y DEPENDEN DE CONDICIONES DEL NEGOCIO,
ECONOMICAS Y FINANCIERAS FAVORABLES PARA QUE EL DEUDOR CUMPLA CON SU COMPROMISO
FINANCIERO CON DICHA OBLIGACION. AL ENCONTRARSE TOTALMENTE SUBORDINADOS EN LA
CASCADA DE PAGOS, CUALQUIER ESCENARIO DE ESTRES QUE AFECTE EL DESEMPENO DEL ACTIVO
SUBYACENTE, COMO POR EJEMPLO EL INCREMENTO EN LOS NIVELES DE MORA Y/O
PRECANCELACIONES, AFECTARIA SU CAPACIDAD DE REPAGO.

LA OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS HA SIDO AUTORIZADA EXCLUSIVAMENTE EN
LA REPUBLICA ARGENTINA Y, POR ENDE, NO PODRAN SER OFRECIDOS NI VENDIDOS, DIRECTA NI
INDIRECTAMENTE, EN NINGUNA OTRA JURISDICCION, NI NINGUN OTRO DOCUMENTO DE LA
OFERTA PODRA SER DISTRIBUIDO O PUBLICADO EN NINGUNA OTRA JURISDICCION, SALVO EN
CIRCUNSTANCIAS QUE RESULTEN EN EL CUMPLIMIENTO DE LAS LEYES O REGLAMENTACIONES
APLICABLES.

EL FIDEICOMISO FINANCIERO NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION SUJETO AL
REGIMEN DE LA LEY N° 24.083 Y MODIFICATORIAS Y SU REGLAMENTACION.



ASIMISMO, EN SU CARACTER DE PROVEEDOR NO FINANCIERO DE CREDITO, EL FIDUCIANTE SE
ENCUENTRA ALCANZADO POR LAS NORMAS DEL BCRA SOBRE “PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE
CREDITO” (COMUNICACIONES “A” 7146 Y “A” 7156), QUE ESTABLECEN, ENTRE OTROS ASPECTOS QUE:
(I) LOS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO SE DEBERAN INSCRIBIR EN EL REGISTRO DE
OTROS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO CUANDO HAYAN OTORGADO
FINANCIACIONES ALCANZADAS POR UN IMPORTE SUPERIOR A $ 10.000.000; (II) ENTRE OTRAS, LE
SERAN APLICABLES A LOS PROVEEDORES NO FINANCIEROS DE CREDITO LAS NORMAS DEL BCRA
SOBRE “PROTECCION DE LOS USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS” Y SOBRE “TASAS DE INTERES
EN LAS OPERACIONES DE CREDITO” - SECCIONES 1, 3 Y 4-; (II[) DEBERAN CUMPLIR CON LOS
REGIMENES INFORMATIVOS ESTABLECIDOS POR EL BCRA; Y (IV) ESTARAN SUJETOS A LA
APLICACION DE LAS SANCIONES PREVISTAS LA LEY DE ENTIDADES FINANCIERAS POR LOS
INCUMPLIMIENTOS QUE SE CONSTATEN RESPECTO DE SUS OBLIGACIONES.

ADICIONALMENTE EN EL MARCO DE LA RESOLUCION 3826/2015 EMITIDA POR AFIP Y LA
RESOLUCION 631/2014 EMITIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (CNV) SE REGULAN LAS
ACCIONES DE COOPERACION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y
OTROS PAISES. A TAL FIN LAS AUTORIDADES FISCALES Y LOS ORGANISMOS REGULADORES
REQUIEREN QUE LAS ENTIDADES ALCANZADAS RECOLECTEN Y REPORTEN CIERTA INFORMACION
SOBRE EL ESTADO DE RESIDENCIA FISCAL DE ILAS CUENTAS DE LOS TITULARES. EN
CONSECUENCIA, EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES REQUERIRAN A LOS EVENTUALES
INVERSORES LA INFORMACION NECESARIA A LOS FINES DE DAR CUMPLIMIENTO CON LO
REQUERIDO POR LA IRS BAJO LA NORMATIVA FATCA Y LO REQUERIDO POR AFIP EN RELACION A LA
NORMATIVA CRS (COMMON REPORTING STANDARD).

LOS POTENCIALES INVERSORES DEBERAN CONSIDERAR LAS IMPLICANCIAS DE LA PANDEMIA DE
COVID-19 EN LAS ACTIVIDADES DEL FIDUCIANTE. PARA MAS INFORMACION AL RESPECTO, VEASE EL
TITULO “ACONTECIMIENTOS DE CARACTER EXTRAORDINARIO” DE LA SECCION “CONSIDERACIONES
DE RIESGO PARA LA INVERSION” DEL PRESENTE SUPLEMENTO. SIN PERJUICIO DE LAS MEDIDAS
ADOPTADAS POR EL FIDUCIANTE Y POR EL GOBIERNO NACIONAL PARA PALIAR LA CRISIS ECONOMICA
RESULTANTE DE LA EXPANSION DEL COVID-19, NO ES POSIBLE ASEGURAR QUE LAS MEDIDAS
ADOPTADAS, O LAS QUE SE ADOPTEN EN UN FUTURO, NO TENDRAN UN EFECTO ADVERSO Y
SIGNIFICATIVO SOBRE LOS DEUDORES DE LOS CREDITOS Y QUE ESTO GENERE UN EVENTUAL
INCREMENTO EN LA MOROSIDAD Y EN LA INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA, AFECTANDO, POR LO
TANTO, EL PAGO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, NO ES POSIBLE AFIRMAR QUE PARA
CUANDO LAS MEDIDAS VINCULADAS CON LA PANDEMIA SE NORMALICEN, TAMBIEN LO HAGAN LOS
INDICADORES DE MORA Y COBRANZA, EN LA MEDIDA QUE EL DETERIORO GENERALIZADO DE LA
ECONOMIA PUEDA LLEGAR A DEJAR SECUELAS AL RESPECTO.

LA INVERSION EN LOS VALORES FIDUCIARIOS CONLLEVA CIERTOS RIESGOS RELACIONADOS CON LA
EFECTIVA GENERACION DEL ACTIVO SUBYACENTE Y SU POSTERIOR TRANSFERENCIA AL
FIDEICOMISO FINANCIERO.

SE INFORMA A LOS INVERSORES DE LA EXISTENCIA DE LOS SIGUIENTES EXPEDIENTES QUE
INVOLUCRAN AL FIDUCIANTE Y/O SUS AUTORIDADES: (I) EL EXPEDIENTE N° 14.347/2020 QUE TRAMITA
POR ANTE EL JUZGADO CRIMINAL Y CORRECCIONAL N.° 27, CON INTERVENCION DE LA FISCALIA N° 3
DEL MISMO FUERO, EN EL CUAL SE INVESTIGA EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS POR SU ALTO
NIVEL DE TASAS DE INTERES Y, ASIMISMO, EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS PRESUNTAMENTE NO
SOLICITADOS POR SUS RESPECTIVOS DEUDORES. A LA FECHA NO EXISTEN IMPUTADOS EN EL CITADO
EXPEDIENTE; (II) EL EXPEDIENTE N° 18.175/2017 QUE TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN LO
CRIMINAL Y CORRECCIONAL N° 43, SECRETARIA N° 109, EN LA CUAL SE INVESTIGAN MANIOBRAS
DEFRAUDATORIAS, HABIENDOSE DICTADO LA FALTA DE MERITO EL 19 DE NOVIEMBRE DE 2020; (I1T) EL
EXPEDIENTE N° P-31-4897/2019 QUE TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN LO CRIMINAL Y
CORRECCIONAL N° 7, SECRETARIA N° 121, INICIADO A INSTANCIAS DE B.J.A. QUIEN DENUNCIO HABER
RECIBIDO UN CREDITO SIN SU CONSENTIMIENTO. LA DENUNCIANTE B.J.A. POSTERIORMENTE
SUSCRIBIO UN ACUERDO CONCILIATORIO COMPROMETIENDOSE A ABONAR EL CREDITO
ORIGINALMENTE OBJETADO. A LA FECHA NO EXISTEN IMPUTADOS EN EL CITADO EXPEDIENTE; Y (IV)
EL EXPEDIENTE NP° 28.739/2016 “CONSUMIDORES FINANCIEROS ASOCIACION CIVIL PARA SU DEFENSA
C/ WENANCE SA S/ORDINARIO” QUE TRAMITA ANTE EL JUZGADO NACIONAL EN LO COMERCIAL N° 31,
SECRETARIA N° 61, CUYAS PRETENSIONES TIENEN POR OBJETO: (A) EL CESE DE LA UTILIZACION DE
AMORTIZACION DIRECTA PARA LIQUIDAR INTERESES, APLICANDO EN SU REEMPLAZO EL SISTEMA DE
AMORTIZACION FRANCES; (B) LA RELIQUIDACION DE LOS INTERESES CALCULADOS UTILIZANDO EL
METODO DE AMORTIZACION DIRECTA; (C) QUE PARA L.OS PRESTAMOS QUE SE OTORGUEN EN EL
FUTURO SE APLIQUE UN COSTO FINANCIERO FIJADO JUDICIALMENTE QUE NO EXCEDA POR TODO
CONCEPTO LO ESTABLECIDO POR EL BCRA Y SE PROHIBA LA APLICACION DE CARGOS O VARIABLES
POR GASTOS DE OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS O SIMILAR; (D) QUE SE REINTEGRE LAS SUMAS QUE
CORRESPONDAN A DIFERENCIAS POR LA TASA APLICADA A LOS CONSUMIDORES; Y (E) QUE SE APLIQUE
LA MULTA CIVIL PREVISTA POR EL ART. 47 B Y ART. 52 DE LA LEY N° 24.240 DE DEFENSA DEL
CONSUMIDOR. EN DICHO PROCESO SE HA TRABADO LA LITIS PERO NO SE HA DICTADO EL AUTO DE
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APERTURA A PRUEBA. EL FIDUCIANTE NO PUEDE ASEGURAR EL RESULTADO DEL PROCESO JUDICIAL
Y EL IMPACTO QUE PODRIA TENER EN SU NEGOCIO Y, CONSECUENTEMENTE, INDIRECTAMENTE EN
EL FIDEICOMISO ATENTO AL ROL QUE EL PRIMERO CUMPLE COMO ADMINISTRADOR Y AGENTE DE
COBRO. SIN PERJUICIO DE ELLO, NO SIENDO EL FIDEICOMISO PARTE DEL PROCESO JUDICIAL
DESCRIPTO Y EN ATENCION A QUE LA CESION FIDUCIARIA ES OPONIBLE A TERCEROS, LOS EFECTOS
DE UNA EVENTUAL SENTENCIA CONDENATORIA NO ALCANZARAN A LOS BIENES FIDEICOMITIDOS.
ADICIONALMENTE, LOS BIENES FIDEICOMITIDOS ESTAN COMPUESTOS POR CREDITOS PERSONALES
Y DE CONSUMO LIQUIDADOS MEDIANTE EL SISTEMA DE AMORTIZACION FRANCES EN
CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROTECCION DE LOS USUARIOS DE SERVICIOS FINANCIEROS
DEL BCRA, POR LO QUE, ADEMAS, ESTAN FUERA DE LAS PRETENSIONES OBJETO DEL PROCESO
COLECTIVO.

LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA QUE SE EMITIRAN BAJO EL FIDEICOMISO DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL PROGRAMA Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO SERAN OFRECIDOS POR OFERTA PUBLICA PRIMARIA A INVERSORES CALIFICADOS EN
LA REPUBLICA ARGENTINA, CONFORME DICHO TERMINO SE DEFINE EN EL ARTICULO 12, SECCION
I, CAPITULO VI, TITULO II DE LAS NORMAS DE LA CNV (N.T. 2013 Y MOD), MEDIANTE LA ENTREGA,
Y/O LA PUESTA A DISPOSICION, CONJUNTA DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA Y DEL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.



CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

Antes de invertir en los Valores Fiduciarios, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de su situacion
patrimonial y objetivos de inversion, las siguientes consideraciones de riesgo para la inversién y toda la restante informacion
detallada en el presente Suplemento y en el Prospecto. Los posibles inversores deberan tomar todos los recaudos que
razonablemente estimen necesarios antes de realizar su inversién teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion
financiera como el alcance de su exposicion al riesgo.

Consideraciones de riesgo relativas a la Argentina
Crecimiento y estabilidad

Desde 2011 el PIB argentino manifiesta un afio de crecimiento seguido de un afio de caida, en 2011 creci6 un 6,15%, en 2012 cayd
un 1,05%, en 2013 crecié un 2,30%, en 2014 cayd un 2,56%, en 2015 crecié un 2,5%, en 2016 se verificé una caida de 2,2%, en
2017 creci6 2,9%, nuevamente cay6 en 2018 un 2,5%, en 2019 tuvo un decrecimiento del 1,1% y en 2020 tuvo un decrecimiento
del 9,9%. Durante el afio 2021 el PBI argentino crecié principalmente por la reactivacion de la economia motivada por la finalizacion
del aislamiento social, preventivo y obligatorio (el “ASPO”) implementado en marzo de 2020. En 2021 la economia reboté con un
crecimiento del 10,4%, producto de la eliminacién de las restricciones de movilidad que habian provocado una caida del PBI del
9,9%. Continuando mototizada por la eliminacién de tales restricciones, al segundo trimestre de 2022 la Argentina manifiesta un
crecimiento de su PBI del 6,5%, pero la creciente inestabilidad politica y econémica, sumada a la crisis cambiaria suscitada en julio
de 2022, genera gran incertidumbre acerca del devenir econémico en lo que resta del afio. En linea con ello, el Relevamiento de
Expectativas de Mercado del BCRA (junio de 2022) muestra una expectativa de crecimiento del 4,8% para 2022.

Atento a que las operaciones, bienes y clientes del Fiduciante se encuentran ubicados en la Argentina, su actividad depende en gran
medida de las condiciones econémicas vigentes en el pais. Como consecuencia, la falta de crecimiento o estabilidad en la Argentina
podria afectar adversamente el rendimiento y calidad de los Activos Fideicomitidos.

Inflacién

La Argentina ha experimentado una considerable inflacién desde diciembre de 2001. Segun cifras informadas por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (en adelante, el “INDEC”) los precios al consumidor (IPC) han aumentado el 10,92% en 2010,
9,51% en 2011, 10,84% en 2012y 10,9% en 2013.

El método de calculo utilizado por el INDEC hasta el periodo diciembre de 2013 fue cuestionado, existiendo estimaciones privadas
de inflacién que duplicaban los valores informados por el INDEC. Como consecuencia del cuestionamiento referido, a partir de
enero de 2014 el INDEC comenzé a utilizar una nueva metodologia de calculo para el indice de precios al consumidor denominado
“IPC Nacional Urbano” o “IPCNu”. Bajo el IPCNu, se informé que en 2014 los precios al consumidor registraron un aumento
del 23,9%. Por su parte entre diciembre de 2014 y octubre de 2015 los precios sufrieron un aumento del 11,9%. A pesar del cambio
de metodologia utilizada, ello no generé credibilidad en las cifras publicadas por el INDEC.

Con la asuncién del nuevo Gobierno en diciembre de 2015 se efectuaron declaraciones publicas respecto de una nueva gestiéon del
INDEC para modificar sus métodos de medicién. En concordancia con ello, se emiti6 el Decreto 55/16, declarando la emergencia
administrativa del Sistema Estadistico Nacional y a su érgano rector, el INDEC, hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego, las nuevas
autoridades del INDEC emitieron un comunicado el dia 14 de enero de 2016, informando acerca de una situacién de desarticulacion
que le impedfa al organismo el cumplimiento normal del calendario de elaboracién de los multiples indicadores econémicos y
sociales a su cargo. En tal sentido, el INDEC, hasta tanto conformase su propio indice de precios, sugiri6 el uso de indicadores
alternativos elaborados por jurisdicciones que se encuentran dentro del Sistema Estadistico Nacional (San Luis y C.A.B.A.). El
indice de precios al consumidor de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (“IPCBA”) registré en 2015 un aumento del 26,9%,
mientras que entre diciembre de 2015 y abril de 2016 registr6 un alza de 19,2%.

En junio de 2016, luego de seis meses sin publicar informes sobre la evolucién del indice de precios al consumidor, el INDEC
reanudé sus publicaciones informando la evolucién mensual de los precios. No obstante ello, el INDEC no proveyé informaciéon
sobre la evolucién anual en 2016 (periodo para el cual el IPCBA informé un alza acumulada de 41%).

En 2017 la inflacién continué en niveles elevados respecto de afios anteriores, informando el INDEC que en 2017 los precios
registraron un alza del 24,8%, muy por encima de la meta de inflacién fijada por el BCRA. Luego, para 2018 el BCRA fij6 una meta
de inflacién del 15% que en junio de dicho afio fue dejada sin efecto y reemplazada por una inflacién objetivo del 22% para el
periodo comprendido entre julio de 2018 y junio de 2019, dejada sin efecto a la fecha. A consecuencia del fracaso del esquema de
metas de inflacién determinado por el BCRA, en septiembre de 2018 dicha entidad dej6 sin efecto las nuevas metas que habia
fijado en junio de 2018, modificando en consecuencia su politica monetaria. En dicha oportunidad se comprometi6, como una
nueva forma de combatir la inflacién, a que el promedio mensual de la base monetaria registre un crecimiento nulo a partir de
octubre de 2018 y hasta junio de 2019 (politica que se modificé desde agosto de 2019).

No obstante las diversas medidas implementadas por el gobierno nacional, en 2018 la inflacién alcanzé el 47,6%, en 2019 llego al
53,8%, en 2020 llegé al 36,1% y en 2021 acumul6 un 50,9%. En 2022 se evidencia una notable aceleracién de la inflacién pues a
octubre acumula una variacién del 76,6% con tendencia a la suba. Si bien la gestién actual del BCRA ha implementado una politica
de aumento de las tasas de interés para combatir la inflacion, tal politica a la fecha no ha manifestado un cambio en la tendencia



del aumento de precios. En linea con ello, el Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA correspondiente a octubre de
2022 manifiesta una inflacién minorista proyectada para 2022 de 100% y para 2023 de 96%.

En el pasado la inflacién ha socavado sustancialmente la economia argentina. Un escenario inflacionario persistente afectarfa la
competitividad de la Argentina en el exterior, diluyendo los efectos positivos de la relacién de cambio entre el peso y el ddlar y, en
consecuencia, afectando negativamente el nivel de la actividad econdémica. Ademas, la incertidumbre respecto de la inflacién
imperante podtfa disminuir la recuperacién de los mercados de préstamos de largo plazo. Cada uno de estos hechos podria tener
un efecto sustancial adverso en los Activos Fideicomitidos.

Denda externa

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podtia afectar su
capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico.

En 2018 la Argentina acordé una facilidad crediticia por un monto de U$S 57.100 millones con un plazo de 36 meses, bajo la
modalidad Stand-By con el FMI ante la limitacién de Argentina de acceder a los mercados internacionales, la fuerte depreciacion
del Peso y la creciente inestabilidad econémica. Dicha facilidad fue luego complementada en 2022 por un acuerdo ampliado de 30
meses por U$S 44.000, sujeto a revisiones periddicas por parte del organismo. A la fecha del presente Suplemento, existe
incertidumbre respecto de la posibilidad de cumplimiento de las metas acordadas con el FMIL.

Asimismo, en 2022 se retomaron conversaciones con el Club de Parfs para renegociar nuevamente la deuda con dicho club de
acreedores en atencién a que mediante el Decreto N° 286/2022 se dispuso el diferimiento de los pagos de dicha deuda hasta la
existencia de un nuevo acuerdo marco que reemplace el antes suscripto y los acuerdos bilaterales suscriptos en su consecuencia, o
hasta el 30 de septiembre de 2024, lo que ocurra primero.

Como en el pasado, la incertidumbre respecto del repago de la deuda externa implica la imposibilidad de colocar nueva deuda.
Ademis, el incumplimiento de los compromisos con los acreedores puede detivar en nuevas acciones legales contra el Estado
Argentino. Estas circunstancias y otras de similares caracteristicas pueden tener un impacto negativo en la economia argentina,
pudiendo afectar adversamente a los Activos Fideicomitidos.

Efectos de acontecimientos econdmicos en otros mercados

Los mercados financieros y de valores negociables en Argentina estan influenciados, en diferentes medidas, por las condiciones
econémicas y financieras de otros mercados. Circunstancias tales como el aumento en las tasas de interés realizado en 2022 por la
Junta de la Reserva Federal de Estados Unidos contraen los flujos de capitales de pafses en vias de desarrollo, tales como la
Argentina. Si bien la situacién macroeconémica actual del pafs impide su acceso al crédito internacional, tal circunstancia no implica
que Argentina se encuentre aislada de los fenémenos que ocurren en terceros paises. De verse afectada, tales fendmenos podrian
tener un efecto matetial negativo en la economia argentina afectandose asi también, en formar adversa, la posicion financiera y
negocios del Fiduciante y, por ende, el rendimiento de los Activos Fideicomitidos.

Fluctnaciones en el tipo de cambio

Sila devaluaciéon del peso es seguida por un alto indice de inflacién, los efectos positivos de la primera respecto de la competitividad
de los sectores exportadores se ven progresivamente neutralizados por el aumento de los costos de produccién. Por otro lado, la
devaluacién tiene como efecto directo un aumento en el precio de los productos e insumos importados, provocando mayor
inflacién y una desaceleracién en la actividad vinculada a la importacién o que utiliza insumos importados.

Atento al alto nivel de inflacién que manifiesta la economia argentina desde hace dos décadas, el peso ha evidenciado una continua
depreciacién. En 2016 se devalué un 21,85%, en 2017 un 17,36%, en 2018 un 102%, en 2019 un 58,86%, en 2020 un 40,51%, en
2021 un 22,06% y a octubre de 2022 experimenta una devaluacién del 52,75%. Sin perjuicio de ello, por efecto de la inflacién, en
2022 el tipo de cambio real no ha subido, puesto que el nivel de precios de la economia se incrementd un 76,6% (casi 24% mas
que la devaluacién del peso). Esta circunstancia, ya evidenciada desde 2021, provoca en los actores de la economia una expectativa
de mayor devaluacién, con el consiguiente perjuicio para la actividad econémica.

A pesar de los efectos positivos de la devaluacion real del peso sobre la competitividad de ciertos sectores de la economia argentina,
en el caso en que el peso continte su depreciacién acelerada, todos los efectos negativos sobre la economia argentina relacionados
con dicha depreciacién podrian repetirse con consecuencias adversas para los Activos Fideicomitidos.

Poder judicial

En caso de incumplimiento de los deudores bajo los Activos Fideicomitidos podtfa resultar necesario iniciar acciones judiciales
contra los mismos. Dada las particularidades que posee el sistema judicial argentino, tales como la demora en el tramite judicial, la
existencia de ferias judiciales por mantenimiento de infraestructura o por motivos sindicales, la falta de designacién de funcionarios,
entre otros, en caso de accionar judicialmente contra los deudores no es posible asegurar un recupero del monto impago en un
plazo corto, pudiendo tal motivo afectar adversamente a los Valores Fiduciarios.

Acontecimientos de cardcter extraordinario



El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (la “OMS”) decret6 el estado de pandemia a nivel mundial por el
brote del virus denominado “COVID-19”, cominmente conocido como “Coronavirus”, que hubiera tenido su origen en la cuidad
de Wuhan, capital de la provincia de Hubei, en China, pero que en cuestiéon de meses se propagd a todos los continentes.

La rapida propagacién del Coronavirus y el nimero de contagiados ha llevado a muchos de los paises afectados a tomar medidas
preventivas que van desde el cierre de fronteras hasta el de aislamiento total de sus poblaciones, lo que naturalmente ha producido
(v se prevé que seguird produciendo) una considerable disminucién de la actividad econémica, de la produccién e inestabilidad
financiera.

A la fecha del presente Suplemento, algunos estados ya han comenzado a tomar medidas sociales y econémicas tendientes a mitigar
los inevitables efectos de la interrupcién repentina de la actividad econémica causada por la pandemia, a la vez de contener sus
sistemas productivos. Asimismo, los organismos internacionales han llamado a la profundizacién de la cooperacion internacional,
el mantenimiento de la apertura del comercio y a la coordinacion de politicas macroeconémicas entre los estados.

Organismos internacionales como la OCDE (segun dicho término se define mas adelante) y el Fondo Monetario Internacional
(“EMI”) advirtieron que la pandemia reducira el crecimiento econémico mundial en 2020. Estas consideraciones, junto con las
medidas excepcionales adoptadas por los distintos paises para contener la pandemia han generado incertidumbre en los mercados
financieros, lo que podtia manifestarse, fuertes caidas en las principales bolsas mundiales del tenor de las que ya se han evidenciado
durante el mes de marzo de 2020, fuga de capitales y depreciaciéon de las monedas de América Latina, entre otras regiones.

Asimismo, la crisis producida por el Coronavirus también ha provocado un descenso en la demanda de petréleo, ya que la actividad
industrial y doméstica se ha ralentizado en muchos pafses a causa de las medidas de control, lo que, sumado a los conflictos ya
existentes entre Rusia y Arabia Saudi, que son los dos mayores productores de petréleo del mundo, ha generado un descenso en el
precio del barril de Brent (el crudo de referencia en Europa) a unos 30 ddlares por batril.

El Banco Mundial, por otra parte, pronosticé un brusco estancamiento para la economia de China en 2020 debido a los efectos del
Coronavirus. En el primer trimestre del afio, cay6 la producciéon industrial, las ventas minoristas, la exportacién y aument6 el indice
de desempleo. La recuperacién de la actividad luego de las medidas de aislamiento fue muy fragmentada y muchas empresas todavia
estin empezando a reanudar la produccién. Para apoyar a la economia, el banco central chino anuncié la reduccién del coeficiente
de reservas obligatorias de los bancos, decisién con lo que se espera incitar a los bancos comerciales a prestar mas dinero a las
pequefias y medianas empresas para apoyar a la economia real.

Por otra parte, el Banco Central de Brasil recortd su prevision sobre la actividad econémica de este afio a un nulo crecimiento,
desde su expectativa previa de una expansion del 2,2%, debido al impacto de la pandemia de Coronavirus, mientras que advirtié
sobre un elevado grado de incertidumbre para el panorama a futuro.

Elimpacto que pueda generar la pandemia en los principales socios estratégicos de la Argentina y las medidas tomadas por aquellos
a los efectos de mitigar sus consecuencias podria tener un efecto adverso sustancial sobre la economia argentina y, a su vez, afectar
adversamente el crecimiento econémico. Cualquiera de estos potenciales riesgos de la economia argentina podtia tener un efecto
adverso sustancial sobre los negocios, la situacién financiera y los resultados de las operaciones del Fiduciante y en los Activos
Fideicomitidos.

En linea con lo anterior, el Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacion
del Coronavirus entre la poblaciéon. Por medio del Decteto N° 260/2020 se ampli6 la emergencia publica en materia sanitaria
declarada en la Argentina mediante la Ley N° 27.541, por el plazo de un afio. Por otro lado, el 19 de marzo de 2020 el presidente
Alberto Fernandez anuncié el aislamiento social, preventivo y obligatorio a nivel nacional por la crisis del coronavirus, a partir de
la emisién del Decteto de Necesidad y Urgencia N°© 297/2020, el cual prohibe a toda la ciudadania abandonar sus hogates, sujeto
a ciertas excepciones relacionadas a actividades que garanticen el abastecimiento, la salud, la seguridad, la higiene y la comunicacion,
hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive, la cual fue sucesivamente extendida hasta el mes de noviembre de 2020. Mediante Decreto
N° 875/2020 de fecha 7 de noviembre de 2020, se dispuso el fin del aislamiento y comienzo del distanciamiento social, preventivo
y obligatorio hasta el 29 de noviembre de 2020, inclusive. Dicho régimen de distanciamiento fue extendido sucesivamente hasta el
9 de abril de 2021.

Sin embargo, en virtud del gran aumento de contagios por COVID-19 registrados durante el mes de marzo de 2021, el 8 de abril
de 2021, el Presidente Alberto Fernandez anuncié -mediante el Decreto N° 235/2021- nuevas medidas con el objetivo de contener
la segunda ola del virus, incluyendo la prohibicién de circulacién nocturna, la limitaciéon de horarios comerciales, restricciones para
practicas recreativas, gastronomicas y deportivas en espacios cerrados, suspension del funcionamiento de los shoppings y los
centros comerciales y el cierre temporal de las escuelas, todo ello aplicable al Area Metropolitana de Buenos Aires. Posteriormente,
a través del Decreto N° 241/2021, se prorrogaron las nuevas medidas dispuestas anteriormente hasta el 30 de abril de 2021, y luego
protrogadas nuevamente hasta el 21 de mayo de 2021, inclusive, mediante el Decreto N° 287/2021. Posteriormente, mediante el
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 334/2021 de fecha 21 de mayo de 2021, el Gobierno Nacional establecié la prorroga del
Decreto N° 287/2021 hasta el 11 de junio de 2021, inclusive. Asimismo, para los grandes aglomerados urbanos, departamentos o
partidos de més de 300.000 habitantes serdan considerados en situacién de alarma epidemiolégica sanitaria cuando la incidencia
definida como el nimero de casos confirmados acumulados de los dltimos 14 dias por 100.000 habitantes sea igual o superior a
500 o el porcentaje de ocupacion de camas de terapia intensiva sea mayor al 80, se establecié medidas especificas que regiran hasta
el 30 de mayo de 2021 inclusive y los dias 5 y 6 de junio de 2021, entre las cuales se encuentran las siguientes: (i) suspension de la
presencialidad en las actividades econémicas, industriales, comerciales, de servicios, culturales, deportivas, religiosas, educativas,
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turisticas, recreativas y sociales, debiendo implementar la modalidad de teletrabajo; (ii) las personas deberan permanecer en sus
residencias habituales y solo podran desplazarse para aprovisionarse de articulos de limpieza, medicamentos y alimentos y otros
articulos de necesidad en los comercios esenciales que se encuentren cercanos a sus domicilios; (iii) podran realizarse salidas de
esparcimiento en espacios publicos de cercanfa, en horario autorizado para circular; (iv) se prohiben las reuniones de personas,
concentraciones, practicas recreativas grupales, ni se podra circular fuera del limite del partido, departamento o jurisdiccién del
domicilio de residencia; y (v) se restringe la circulacién nocturna desde las 18:00 hs. hasta las 6:00 hs. del dia siguiente.
Postetiormente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 411/2021 de fecha 25 de junio de 2021, el Gobierno Nacional
estableci6 la prorroga del Decreto N°© 287/2021 y sus normas complementarias hasta el 9 de julio de 2021, inclusive. Dicho régimen
fue nuevamente extendido hasta el 6 de agosto de 2021 mediante el Decreto N° 455/2021.

Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 494/2021 de fecha 6 de agosto de 2021, se dictaron nuevas medidas con el fin
de contener y mitigar la propagacién del COVID-19 las cuales regirdn hasta el 1 de octubre de 2021, inclusive. Entre las medidas
dictadas mediante dicho Decreto, se encuentran las siguientes: Se suspenden en todo el pais (i) los viajes grupales de egresados,
jubilados, estudiantes o similares; (ii) las reuniones sociales en domicilios particulares de mas de 10 personas y de mas de 20
personas, en caso de celebrarse al aire libre; (iii) actividades sociales en espacios publicos al aire libre de mds de 100 personas; (iv)
actividades en discotecas, salones de fiestas, bailes, o similares, entre otras medidas. Asimismo, se prohibieron en todos los ambitos
de trabajo la reunién de personas para momentos de descanso, esparcimiento, etc., que se realice en espacios cerrados sin el estricto
cumplimiento de la distancia social de dos (2) metros entre los y las concurrentes, y sin la ventilacién constante y adecuada de todos
los ambientes. Con relacién a las clases y las actividades educativas no escolares, se mantienen presenciales en todo el pais acatando
los protocolos vigentes. Por ultimo, con respecto al cierre de fronteras, se prorroga hasta el 1 de octubre de 2021, inclusive, la
vigencia del Decteto N° 274/2020 y sus sucesivas prorrogas. Luego, el Gobierno Argentino a través del Decreto N° 678/2021
dispuso nuevas medidas sanitarias con relacién a la pandemia del COVID-19 debido a la baja de contagios en todo el pais. Entre
las medidas anunciadas se encuentran las siguientes: (i) el uso del tapabocas se mantendrd como obligatorio en espacios
compartidos, abiertos y cerrados, salvo que se circule al aire libre a mas de dos (2) metros de distancia de otras personas; (i) todas
las actividades deberin realizarse dando cumplimiento a los protocolos de actividades y a las recomendaciones e instrucciones de
las autoridades sanitarias nacional, provinciales y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires; (iii) las actividades econémicas,
industriales, comerciales, de servicios, turisticas, religiosas, culturales, deportivas, recreativas y sociales deberan realizarse
cumpliendo un protocolo de funcionamiento aprobado por la autoridad sanitaria nacional, provincial o de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, segun corresponda, que contemple la totalidad de las recomendaciones e instrucciones de la autoridad sanitaria
nacional; (iv) los empleadores deberan garantizar las condiciones de higiene y seguridad establecidas por la autoridad sanitaria para
presetvar la salud de los trabajadores; (v) se elimina la dispensa del deber de asistencia al trabajo, salvo ciertas excepciones; (vi) se
establecen normas especiales en casos de ciertas actividades que representan mayor riesgo epidemiolégico, como viajes grupales; y
(vii) se restablece, a partir del 1 de noviembre de 2021, el ingreso al pais de extranjeros no residentes, siempre que cumplan con los
requisitos migratorios y sanitarios vigentes o que se establezcan en el futuro. Dichas medidas tienen vigencia a partir del 1 de
octubre de 2021 hasta el dia 31 de diciembre de 2021. El 23 de diciembre de 2021, mediante el Dectreto N° 867/2021, se protrogd
nuevamente el Decreto N° 260/2020, sus modificatorios y normas complementarias, hasta el dia 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, mediante la Decisién Administrativa 370/2022, el 7 de abril de 2022 el Gobierno Nacional actualizé los requisitos para
el ingreso al pafs. La situacién epidemioldgica favorable con semanas consecutivas de descenso en el numero de casos de COVID-
19 y con niveles de vacunacion del 89,4% en poblacién general con primera dosis y del 80,5% con esquemas completos favorece
mayores flexibilizaciones en las medidas sanitarias de fronteras, asi como para retomar la operatividad plena de los pasos fronterizos
que no contaban hasta el momento con una autorizacién sanitaria para operar como corredores seguros de ingreso al pafs.

Si bien no pueden asegurarse resultados concretos, se estima que la crisis que ha comenzado a generar la pandemia y las medidas
de aislamiento respecto de la economia argentina podtia derivar en una caida considerablemente mayor del PBI y de los salarios
reales, la ruptura en la cadena de pagos, a la vez que aumento del desempleo y una profunda fragmentacién social y productiva.
Tampoco puede preverse si el Gobierno Nacional continuard tomando medidas econémicas en este sentido o si ajustara su politica
monetaria al servicio de las necesidades de financiamiento y reactivacién de la produccion.

La pandemia del coronavirus y el freno de la actividad por el aislamiento forzoso no son los unicos factores a enfrentar por el
Gobierno Nacional, en tanto paralelamente se encuentra negociando la restructuracion de su deuda soberana y la coyuntura hace
peligrar el éxito de dichas negociaciones.

No puede asegurarse el efecto que puedan tener las medidas comentadas en la economia argentina, como asf tampoco si las mismas
tendran un efecto positivo respecto a prevenir el avance del virus a lo largo del territorio argentino, todo lo cual podria tener un
efecto sustancial adverso en los negocios y en la situacién financiera del Fiduciante y sobre los Activos Fideicomitidos.

Consideraciones de riesgo relativas al Fiduciante

En el supuesto que el Fiduciante fuera declarado en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la cesién al Fiduciario
de los Activos Fideicomitidos en el marco del Contrato Suplementario de Fideicomiso y dicho tribunal, a pedido de un acreedor
del Fiduciante, determinase que (i) la cesion de los Activos Fideicomitidos ocurrié durante el periodo entre la fecha en que el
Fiduciante entré en estado de cesacioén de pagos conforme lo dispusiere dicho tribunal y la fecha de la declaracién de su quiebra (el
“periodo de sospecha”), y (ii) la cesion constituyé una disposicién fraudulenta de los Activos Fideicomitidos por parte del
Fiduciante (lo cual debera fundarse en una declaracién del tribunal de que el Fiduciario tenfa conocimiento del estado de insolvencia
del Fiduciante al tiempo de la cesion a menos que el Fiduciatio pudiera probar que la cesién se realizé sin perjuicio a los acreedores
del Fiduciante), la cesiéon de los Activos Fideicomitidos no sera oponible a otros acreedores del Fiduciante, pudiendo tales
acreedores, en ese supuesto, solicitar la ineficacia de la cesiéon de los Activos Fideicomitidos y su reincorporacion al patrimonio
comun del Fiduciante. En este caso, el Fiduciatio, en beneficio de los Tenedores, no tendrd en adelante accién alguna ni derecho
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de propiedad fiduciaria respecto de los Activos Fideicomitidos y, en cambio, sélo tendrd un derecho contra el Fiduciante
equiparable al de cualquier otro acreedor no garantizado.

Proveedores no financieros de crédito

El 22 de octubre de 2020 el BCRA emiti6é la Comunicacién “A” 7146, que determiné ciertos cambios en la normativa aplicable a
los proveedores no financieros de crédito, reciban o no asistencia de entidades financieras, y ya sea que la oferta de crédito sea
realizada en forma presencial y/o mediante medios electrénicos o remotos. Sobre el patticular, se informa que el Fiduciante se
encuentra inscripto en el “Registro de Otros Proveedores no Financieros de Crédito”.

A su vez, la regulacién establece que los proveedores no financieros de crédito deberan cumplir con las obligaciones establecidas,
entre otros, en los textos ordenados vigentes en materia de (i) publicidad de las normas sobre tasas de interés en las operaciones de
crédito; (i) proteccion a los usuarios de servicios financieros; (iif) comunicaciéon por medios electrénicos para el cuidado del medio
ambiente; y (iv) cumplimiento a lo previsto en las Secciones “Transparencia” y “Reclamos” del Régimen Informativo Contable
Mensual del BCRA.

Procesos gue involucran al Fiduciante y/ o sus antoridades

Los siguientes expedientes involucran al Fiduciante y/o sus autoridades: (i) el expediente n® 14.347/2020 que tramita por ante el
Juzgado Criminal y Correccional N° 27, con intetvencién de la Fiscalfa n°® 3 del mismo fuero, en el cual se investiga el otorgamiento
de préstamos por su alto nivel de tasas de interés y, asimismo, el otorgamiento de préstamos presuntamente no solicitados por sus
respectivos deudores. A la fecha no existen imputados en el citado expediente; (ii) el expediente n® 18.175/2017 que tramita ante
el Juzgado Nacional en lo Criminal y Cortreccional N° 43, Secretaria n°® 109, en la cual se investigan maniobras defraudatorias,
habiéndose dictado la falta de mérito el 19 de noviembre de 2020; y (iii) el expediente n°® p-31-4897/2019 que tramita ante el
Juzgado Nacional en lo Criminal y Correccional n°® 7, Secretarfa n® 121, iniciado a instancias de B.J.A. quien denuncié haber recibido
un crédito sin su consentimiento. La denunciante B.J.A. posteriormente suscribi6é un acuerdo conciliatotio comprometiéndose a
abonar el crédito originalmente objetado. A la fecha no existen imputados en el citado expediente.

Dado que todos los expedientes referidos se encuentran con falta de mérito dictada y/o sin imputacion alguna contra las personas
investigadas, no se prevé que los mismos tengan impacto alguno en el Fideicomiso y/o las actividades del Fiduciante.

Asimismo, se informa la existencia del expediente n® 28.739/2016 “Consumidores Financieros Asociacién Civil para su Defensa
¢/ Wenance S.A. s/ordinario” que tramita ante el Juzgado Nacional en lo Comercial n® 31, Sectetatia n°® 61, cuyas pretensiones
tienen por objeto: (a) el cese de la utilizacién de amortizacién directa para liquidar intereses, aplicando en su reemplazo el sistema
de amortizacién francés; (b) la reliquidacién de los intereses calculados utilizando el método de amortizacidn directa; (c) que para
los préstamos que se otorguen en el futuro se aplique un costo financiero fijado judicialmente que no exceda por todo concepto lo
establecido por el BCRA y se prohiba la aplicacién de cargos o variables por gastos de otorgamiento de préstamos o similar; (d)
que se reintegre las sumas que correspondan a diferencias por la tasa aplicada a los consumidores; y (¢) que se aplique la multa civil
prevista por el art. 47 b y art. 52 de la Ley n® 24.240 de Defensa del Consumidor. En dicho proceso se ha trabado la litis pero no
se ha dictado el auto de apertura a prueba.

Respecto de este ultimo, el Fiduciante no puede asegurar el resultado del proceso judicial y el impacto que podtia tener en su
negocio y, consecuentemente, indirectamente en el Fideicomiso atento al rol que el primero cumple como Administrador y Agente
de Cobro. Sin perjuicio de ello, no siendo el Fideicomiso parte del proceso judicial descripto y en atencion a que la cesion fiduciaria
es oponible a terceros, los efectos de una eventual sentencia condenatoria no alcanzaran a los Bienes Fideicomitidos.
Adicionalmente, los Bienes Fideicomitidos estan compuestos por créditos personales y de consumo liquidados mediante el sistema
de amortizacién francés en cumplimiento de las normas sobre proteccion de los usuarios de servicios financieros del BCRA, por
lo que, ademas, estan fuera de las pretensiones objeto del proceso colectivo.

Consideraciones de riesgo relativas a los Valores Fiduciarios
Obligaciones y activos limitados

El Patrimonio Fideicomitido estara afectado exclusivamente al pago de los montos adeudados bajo el Fideicomiso y no podra ser
afectado al pago de montos adeudados bajo otra Serie del Programa o adeudados por el Fiduciante o el Fiduciario. Los Valores
Fiduciarios emitidos no representaran endeudamiento del Fiduciario y seran pagaderos exclusivamente con el Patrimonio
Fideicomitido. Asimismo, el Fiduciante no garantizara la solvencia de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos ni respondera
por ninguna consecuencia derivada del incumplimiento de las obligaciones de dichos Deudores. Los Tenedores renuncian en forma
expresa e irrevocable a formular cualquier reclamo al Fiduciante, el Fiduciatio, el Organizador o los Colocadores con motivo de la
insolvencia o el incumplimiento de cualquier obligacion de cualquiera de los Deudores.

En el supuesto que el flujo de los Bienes Fideicomitidos no sea el proyectado, el repago de los Valores Fiduciarios podria verse
afectado sustancialmente.

Inexistencia de mercado secundario

El Fiduciario ha requerido la autorizacién para listar los Valores Fiduciarios al Mercado. No obstante ello, no es posible asegurar
la efectiva existencia de un mercado secundario para los Valores Fiduciatios en el cual los Tenedores puedan obtener liquidez.
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Posibles reclamos impositivos por el dmbito geogrdfico de ofrecimiento y colocacion

La Direccién General de Rentas de la provincia de Misiones ha propiciado una interpretacion extensiva respecto de la aplicabilidad
del impuesto de sellos a ciertos contratos que instrumentan ofertas publicas de titulos emitidos por fiduciatios de fideicomisos
financieros, en funcién del porcentaje de poblacién que posee Misiones (i.e., 2.66%) con respecto al resto del pafs. Aun cuando los
respectivos contratos sean susctiptos en una jurisdiccion distinta a la provincia de Misiones, dicha Direccién fundarfa su reclamo
en la supuesta existencia de efectos en dicha jurisdiccién por el solo hecho que sus habitantes podrian resultar potenciales
susctiptores de los titulos valores con oferta publica. Como consecuencia, el reclamo de la provincia de Misiones recaerfa sobre el
2,66% del monto total de los respectivos contratos con mas intereses y multas.

Tales reclamos y fundamentos esgtimidos por la Direcciéon General de Rentas de la provincia de Misiones -segin surgen de una
interpretacion extensiva de dicho organismo - serfan irrazonables y existe derecho a interponer acciones y procedimientos contra
dicha Direccién mediante el procedimiento reglado en el Cédigo Fiscal de la provincia de Misiones. Asf distintas asociaciones que
nuclean fiduciarios y bancos han solicitado a dichas autoridades impositivas que se revise tal interpretacién. Del mismo modo, el
24 de agosto de 2010, los fiduciarios de fideicomisos financieros afectados interpusieron ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacién una accién declarativa de certeza a fin de obtener la revocacion de los actos administrativos que determinan la existencia
de esta supuesta deuda fiscal conforme al criterio anteriormente expuesto. El recurso se interpuso basindose en la irrazonabilidad
del reclamo y su incompatibilidad con la Constitucién Nacional y la normativa federal aplicable.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada,
ordenando a la Provincia de Misiones a que se abstenga de aplicar el impuesto de sellos respecto de los fideicomisos indicados en
dicha causa. En fecha 18 de marzo de 2015, la Procuracion General de la Naciéon emitié dictamen favorable a la demanda,
funddndose, en lo sustancial, en el hecho que los prospectos en cuestiéon no fueron publicados en mercados o bolsas de comercio
ubicados en la provincia de Misiones ni alli se localizaban el domicilio del emisor y los colocadores (donde se encontraban a
disposicion del publico inversor tales prospectos). A partir de tales circunstancias la Procuracién concluyé que la oferta publica no
tuvo “efectos” (en los términos de la legislacién del impuesto a los sellos) en la Provincia de Misiones y, por tanto, no resultd
ajustado a derecho el reclamo del fisco provincial. Sin petjuicio de ello, la Provincia de Misiones podtia continuar con su pretension
recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en dicha medida toda vez que el fallo no tiene efectos erga
omnes.

Asimismo, el agotamiento de todas las instancias correspondientes a tales acciones legales (administrativas y judiciales) podrfan no
constituir una solucién al tema en virtud del plazo de los fideicomisos financieros con oferta publica que habitualmente se emiten
en el mercado de capitales y, en particular, el plazo de vencimiento de los Valores Fiduciarios a ser emitidos bajo el Fideicomiso
Financiero ni que dichos reclamos no generen mayores obligaciones a cargo de los fideicomisos financieros y/o el dictado de
embargo respecto de cuentas fiduciarias de los fideicomisos financieros, incluido el presente Fideicomiso Financiero. Dicha
situacion no ha sido considerada en el flujo de fondos del Fideicomiso Financiero por la instancia en que se encuentra el reclamo
y, asimismo, debido a que una eventual resolucién no tendria impacto sustancia en dicho flujo

Por consiguiente, no puede descartarse que otras provincias imiten tal posicién para sustentar similares reclamos. En consecuencia,
no puede asegurarse que dicha circunstancia no perjudicara al Fideicomiso Financiero y a los Tenedores.

Variabilidad de las calificaciones de riesgo

Los Valores Fiduciarios poseen calificaciones de riesgo preliminares que han sido incorporadas a este Suplemento, las mismas no
reflejan las calificaciones de riesgo finales y se basan en informacién provista a septiembre de 2022. Estas calificaciones son
provisorias y estan sujetas a la documentacién definitiva al cierre de la operaciéon. Tales calificaciones no son una recomendacién o
sugerencia, directa o indirecta, para comprar, vender o adquirir los Valores Fiduciarios. Asimismo, se ha de considerar que las
calificaciones de riesgo en el futuro pueden sufrir cambios debido a circunstancias propias del Fideicomiso Financiero (por ejemplo,
incremento de la morosidad) como también debido a factores externos (por ejemplo, empeoramiento de la situaciéon econémica de
la Republica Argentina).

Cambios en el marco impositivo

Los Valores Fiduciarios han sido estructurados considerando el marco impositivo aplicable a la fecha al Fideicomiso y los Activos
Fideicomitidos. En consecuencia, cualquier aumento en los impuestos vigentes, asi como también la creacién de nuevos impuestos
que graven al Fideicomiso o los Activos Fideicomitidos, pudiera tener un efecto negativo en el repago de los Valores Fiduciarios.

Consideraciones de riesgo relativas a los Activos Fideicomitidos
Inexistencia de recurso contra el Fiduciante o el Fiduciario.

Los fondos generados por los Activos Fideicomitidos constituyen la dnica fuente de pago de los Valores Fiduciarios. En
consecuencia, si las Cobranzas bajo los Activos Fideicomitidos no alcanzasen el nivel estimado los pagos bajo los Valores
Fiduciarios podrian no ser cumplimentados en su totalidad. En tal caso, los Tenedores no tendran recurso contra el Fiduciante ni
contra el Fiduciario en razén del incumplimiento de los Deudores bajo los Activos Fideicomitidos, sin perjuicio de las garantias y
obligaciones que debe cumplir el Fiduciario sobre el patrimonio fideicomitido conforme las Normas de la CNV y normativa
aplicable.
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Morosidad

Si bien el flujo de los Activos Fideicomitidos ha contemplado un nivel de morosidad consistente con el evidenciado histéricamente
por los Créditos, no es posible asegurar que dicha morosidad no se incremente y, en consecuencia, el flujo de los Activos
Fideicomitidos no sea suficiente para efectuar los pagos bajo los Valores Fiduciarios en su totalidad.

Dependencia del Agente de Cobro

Las cobranzas seran percibidas por el Fiduciante (en su calidad de Agente de Cobro) en cuentas bancarias de su titularidad. Luego,
el Agente de Cobro debe retransferirlas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. En virtud de lo sefialado, no obstante la facultad del
Fiduciario de removerlo de sus funciones, un incumplimiento del Agente de Cobro podtia perjudicar el pago de los Valores
Fiduciarios. Similar consecuencia negativa para los Valores Fiduciarios tendria cualquier medida cautelar que se trabe sobre las
cuentas bancarias de titularidad del Agente de Cobro (tales como embargos), o circunstancias tales como el cierre de cuentas
dispuesto por la entidad financiera donde el Agente de Cobro petcibe sus cobranzas.

Precancelacion

La existencia de un nivel de precancelaciones superior al evidenciado histéricamente por los Créditos podria afectar adversamente
el pago de los Valores Fiduciatios, al representar un menor flujo de fondos de los Bienes Fideicomitidos como consecuencia de la
falta de devengamiento de intereses.

Derecho del consumidor

La ley 24.240 y el Titulo III del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién configuran un marco normativo de tutela
al consumidor, que pudiera resultar aplicable a la relacién del Fiduciante con los Deudores en caso que los fondos obtenidos de los
Créditos sean utilizados por tales Deudores o su grupo familiar o social como destinatarios finales. En tal sentido, a instancias del
reclamo, denuncia o demanda de un Deudor, existe la posibilidad que una autoridad de caricter administrativo o judicial resuelva
a favor del mismo, por ejemplo, morigerando la tasa de interés. En tal sentido, tales resoluciones de tal indole podrian afectar la
cobranza de los Activos Fideicomitidos y, por ende, el pago bajo los Valores Fiduciarios.

Reduccion judicial de las tasas de interés

Si bien los Activos Fideicomitidos poseen una tasa de interés acorde al mercado en el cual opera el Fiduciante, la justicia podrfa
interpretar dicha tasa de interés como excesiva y morigerarla. Tal disminucién de la tasa de interés disminuirfa el flujo bajo los
Activos Fideicomitidos y, en consecuencia, afectarfa adversamente el pago de los Valores Fiduciarios.

Concurso, quiebra o fallecimiento de los Dendores

Dado que los Activos Fideicomitidos no se encuentran garantizados ni cubiertos por seguros de vida ni poseen ningun privilegio
legal o convencional, en caso de concurso, quiebra o fallecimiento de los deudores en un nivel superior al histéricamente
experimentado por el Fiduciante, el flujo de los Activos Fideicomitidos disminuitfa y, consecuentemente, se verfan afectados los
pagos bajo los Valores Fiduciarios.

Excistencia de embargos sobre los haberes de los Dendores

De conformidad con el Decreto 484/87, las remuneraciones mensuales y el sueldo anual complementario son inembargables hasta
una suma equivalente al importe mensual del salario minimo vital y mévil. Por encima de dicho importe las remuneraciones son
embargables en la siguiente proporcion: (i) remuneraciones no superiores al doble del salario minimo vital y mévil, hasta el 10%
del importe que excede al salario minimo vital y mévil; y (i) remuneraciones superiores al doble del salario minimo vital y mévil,
hasta 20%. Dichos limites de embargabilidad no son de aplicacién en caso de deudas alimentarias o litisexpensas

En consecuencia, la existencia de embargos podria disminuir el flujo de los Activos Fideicomitidos y, consecuentemente, se verfan
afectados los pagos bajo los Valores Fiduciatios.
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RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

E/ siguiente resumen se encuentra condicionado en su totalidad por la informacion contenida en otra parte del presente Suplemento de Prospecto, el Contrato
Suplementario de Fideicomiso que se transcribe en el Anexo 1 del presente Suplemento de Prospecto, al Prospecto del Programa Global de Emision de
Valores Fiduciarios “Wenance” y el Contrato Marco de Fideicomiso Financiero. Para nn andlisis de ciertas consideraciones de riesgo relativas a la inversidn
qute deben ser tenidos en cuenta en relacion con la inversion en los V alores Representativos, véase la Seccion “Consideraciones de Riesgo para la Inversion”
en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los términos en mayiiscula utilizados en el siguiente resumen que no estén definidos de otro modo
tendrdn el significado que se les asigna en el Contrato Suplementario de Fideicomiso, en ofra parte del presente Suplemento de Prospecto, en el Prospecto y
el Contrato Marco de Fideicomiso Financiero.

Denominacion del
Fideicomiso Financiero

Monto de emision
Fiduciatio
Fiduciante
Administrador
Agente de cobro
Emisor
Fideicomisario

Organizador, Estructurador,
Asesor Financiero y

Colocadotes
Asesores legales de la
transaccion

Agente de Control y
Revision Titular

Agente de Control y
Revisién Suplente

Agente de Custodia

Auditores y Asesores
Impositivos

Relaciones juridicas y
econémicas entre el
Fiduciario y el Fiduciante,
Administrador y Agente de
Cobro

Objeto del Fideicomiso

Bienes Fideicomitidos

Fideicomiso Financiero “Wenance II” bajo el Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios
“Wenance”

V/N § 481.538.000 (Pesos cuatrocientos ochenta y un millones quinientos treinta y ocho mil)

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Wenance S.A.

Wenance S.A.

Wenance S.A.

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Wenance S.A.

Adcap Securities Argentina S.A.

Adcap Securities Argentina S.A., Stonex Securities S.A., Liebre Capital S.A.U. y los agentes miembros del
MAV.

Tavarone, Rovelli, Salim & Miani Abogados.

Leticia Norma Ebba, C.U.L'T. 23-17362806-4.

Miguel Marcelo Canetti, C.U.LT. 20-22823092-9.

Centibox S.A.

Vigna, Santoni & Asociados, Auditores y Consultores.

El Fiduciario sélo mantiene relaciones econémicas y juridicas con el Fiduciante en razén al Programa
Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Wenance”, el Fideicomiso Financiero “Wenance I”’ y el presente
Fideicomiso.

Titularizacion de créditos.

Son los Créditos que se ceden en propiedad fiduciaria al Fideicomiso Financiero, cediéndose los intereses
compensatorios y punitorios a devengarse bajo los mismos.

“Créditos”: significan los préstamos personales para consumo, otorgados por el Fiduciante en el curso
ordinario de sus negocios. Los Créditos incluyen, sin limitacién, los derechos y las acciones emergentes de
los mismos.

Los Créditos cedidos retnen los siguientes requisitos (los “Criterios de Elegibilidad”): (i) poseen un plazo
original de hasta 60 meses; (i) poseen un capital original de hasta $ 500.000 (Pesos quinientos mil); (iii) a
la Fecha de Determinacién no poseen atrasos superiores a 30 (treinta) dfas; (iv) tienen, al menos, una cuota
paga; y (v) se encuentran instrumentados en solicitudes de crédito que contienen cldusulas que habilitan la
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Sobreintegracion

Valores Representativos de
Deuda Clase A

Valotes Representativos de
Deuda Clase B

Valores Representativos de
Deuda Clase C

Tasa de referencia

cesion fiduciaria de los mismos sin necesidad de notificacién alguna a los deudores (de conformidad con
lo dispuesto en los articulos 70 y 72 de la Ley 24.441).

Significa el importe que resulta de descontar el valor nominal de los Valores Fiduciarios al Valor Fideicomitido,
el que equivale a § 268.022.646 (Pesos doscientos sesenta y ocho millones veintidés mil seisecientos cuarenta y
seis).

Los VRDA seran emitidos por V/N § 382.363.000 (Pesos trescientos ochenta y dos millones trescientos
sesenta y tres mil), es decir, un 79,40% (setenta y nueve coma cuarenta por ciento) del total del monto total
de la emisién.

Los VRDA daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal con la aplicacién de los
fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del Contrato Suplementatio de
Fideicomiso.

Los VRDA devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 1% (uno por ciento) (los “Intereses de los VRDA”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDA nunca sera
inferior al 72% (setenta y dos por ciento) nominal anual ni superior al 85% (ochenta y cinco por ciento)
nominal anual. Para su célculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dias) y meses

de 30 (treinta) dias.

Los VRDA seran integrados en pesos.

Los VRDB seran emitidos por V/N §$ 44.808.000 (Pesos cuarenta y cuatro millones ochocientos ocho mil),
es decir, un 9,31% (nueve coma treinta y uno por ciento) del total del monto total de la emisién.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDA, los VRDB darin derecho, en cada Fecha de Pago, al repago
de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes
en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDB devengarin en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 2% (dos por ciento) (los “Intereses de los VRDB”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDB nunca sera
inferior al 73% (setenta y tres por ciento) nominal anual ni superior al 86% (ochenta y seis por ciento)
nominal anual. Para su calculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas) y meses
de 30 (treinta) dfas.

Los VRDB seran integrados en pesos.

Los VRDC seran emitidos por V/N $ 54.367.000 (Pesos cincuenta y cuatro millones trescientos sesenta y
siete mil), es decir, un 11,29% (once coma veintinueve por ciento) del total del monto total de la emision.

Una vez cancelados en su totalidad los VRDB, los VRDC daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago
de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes
en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto
inciso (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Los VRDC devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa
BADLAR mas una tasa nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (los “Intereses de los VRDC”).
Dicha tasa variable de interés nominal anual, durante todo el tiempo de vigencia de los VRDC nunca serd
inferior al 74% (setenta y cuatro por ciento) nominal anual ni superior al 87% (ochenta y siete por ciento)
nominal anual. Para su calculo se considerara como base un afio de 360 (trescientos sesenta dfas) y meses
de 30 (treinta) dias.

Los VRDC seran integrados en pesos.

“Tasa BADILLAR” significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el
BCRA para depésitos a plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dias de plazo y de mas de un millén
de Pesos para los bancos privados de la Republica Argentina, de cada Periodo de Devengamiento.
Asimismo, de no ser posible el calculo de dicha tasa de interés por encontrarse suspendida la publicacién
por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa BADLAR, se considerard
como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir dicha
tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5
(cinco) primeros bancos privados, en cantidad de depdsitos, segin el ultimo informe de dep6sitos

disponible publicado por el BCRA.
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Periodos de Devengamiento
de Intereses

Fecha de Pago

Moneda de pago
Fecha de Corte

Forma en que estan
representados los valores
fiduciarios.

Precio de suscripcion,
denominaciéon minima,
monto minimo de
suscripcién y unidad minima
de negociacién

Fecha de
Liquidacién

Emisiéon  y

Fecha de vencimiento del
Fideicomiso y los Valores
Fiduciarios

Fecha de cierre de ejercicio

Ambito de negociacion

Destino de los fondos
provenientes de la
colocacién

Calificacion

Significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que comienzan el primer dia del mes
calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago y finalizan el dltimo dia de dicho mes, considerando
siempre un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Significan los dias de pago de amortizaciones e Intereses bajo los Valores Fiduciarios, que se establecen en
los cuadros de pago estimados que se detallan en la seccion “CRONOGRAMA DE PAGO DE
SERVICIOS” del presente Suplemento de Prospecto, o Dia Habil siguiente a cada fecha allf indicada en
caso que aquella resulte inhabil.

Pesos Argentinos.
Es el 1 de diciembre de 2022.

Los Valores Fiduciarios seran emitidos mediante certificados globales que seran depositados por el
Fiduciario en Caja de Valores S.A.

El Precio de Susctipcion se determinara considerando la Tasa de Corte de la Clase correspondiente, de
acuerdo al procedimiento de colocacién detallado en la seccion “Colocaciin de los 1V alores Fiduciarios” del
presente Suplemento de Prospecto.

El monto minimo de suscripcién de los Valores Fiduciarios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de
dicho valor, por miltiplos de $ 1 (Peso uno). Los Valores Fiduciarios tendrdn un valor nominal unitatio
de $ 1 (Pesos uno) y tendran una unidad minima de negociacién de $ 1.000 (Pesos mil) y, en exceso de
dicho monto, podran negociarse en multiplos de § 1 (Pesos uno).

Significa el dia en que se emitan los Valores Fiduciarios y se efectie la liquidacién e integracién del precio
de suscripcién, a ser acordado entre el Fiduciante y el Fiduciario, el que tendra lugar dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles de la fecha de cierre del Periodo de Subasta u otra fecha que se especifique en el Aviso de
Colocacioén.

Sin petjuicio de los cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A del Contrato Suplementario
de Fideicomiso, la duracién del Fideicomiso y el vencimiento de los Valores Fiduciatios se producira a los
90 (noventa) dias corridos luego de la fecha de vencimiento del crédito cedido de mayor plazo, sin exceder
el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

31 de diciembre de cada afio.

Se ha requerido autorizacién para el listado de los Valores Fiduciarios al MAV y autorizacién para su
negociacién secundaria al MAE, pudiendo listarse y/o negociarse en otros mercados en los que se
encuentte autorizado su listado y/o negociacion.

El producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios sera abonado al Fiduciante, neto de los fondos
asignados al Fondo de Reserva de conformidad con el Articulo Décimo Tercero (a) del Contrato
Suplementario de Fideicomiso, aquellos asignados a la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso
de acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, y de las
sumas destinadas a la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales y los importes adeudados bajo
contratos de underwriting susctiptos por el Fiduciante.

Los Valores Fiduciarios han sido calificados por Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L., Agente de
Calificacién de Riesgo en su informe de fecha 16 de noviembre de 2022, considerando la estructura y
caracteristicas del Fideicomiso sobre la base de la informacién proporcionada a dicha entidad hasta
septiembre de 2022.

Los VRDA han sido calificados como “raAA (sf)” (escala nacional argentina). Una obligacién calificada
“raAA (sf)” difiere tan solo en un pequefio grado de las calificaciones con la maxima categoria. Indica que
la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es muy
fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Los VRDB han sido calificados como “raBBB+ (sf)”” (escala nacional argentina). Una obligacion calificada
“raBBB (sf)” contempla parametros de protecciéon adecuados en relacién con otras obligaciones en el
mercado nacional, pero es mas probable que condiciones econémicas adversas lleven a un debilitamiento
de la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros sobre la obligacién.

Los VRDC han sido calificados como “raCCC (sf)” (escala nacional argentina). Una obligacién calificada
“raCCC (sf)” contempla una identificada posibilidad de incumplimiento de pago en relacién con otras
obligaciones en el mercado nacional, y depende de condiciones favorables tanto del negocio como
financieras para que el emisor cumpla con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon. En el caso de
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Datos de las resoluciones
sociales del Fiduciante y el
Fiduciatio vinculadas a la
emision

Normativa aplicable para la
susctipcion e integracion de
los valores fiduciarios con
fondos provenientes del
exterior

Normativa sobre prevencion
del encubrimiento y lavado
de activos de origen delictivo
aplicable a los Fideicomisos
Financieros

que se presentaran condiciones adversas en el negocio, financieras o de la economia, lo mas factible serfa
que el emisor no contara con la capacidad de hacer frente a sus compromisos financieros sobre la
obligacion.

El sufijo 'sf' se asigna a las calificaciones de "instrumentos de financiamiento estructurado” cuando se
requiere para cumplir con requerimientos regulatorios o legales o cuando S&P Global Ratings considera
que es apropiado. La incorporacién de este sufijo a una calificacién crediticia no cambia la definicion de
dicha calificacién ni muestra opinién sobre la calidad crediticia de la emision.

Las calificaciones crediticias comprendidas de la ‘raAA’ a la ‘raCCC’ podran ser modificadas agregandoles
un signo de més (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada categoria de
calificacién.

La constitucién del Fideicomiso Financiero ha sido aprobada por: (i) el Fiduciario mediante el acta de directorio
N° 582 de fecha 7 de abril de 2022; y (ii) el Fiduciante mediante el acta de directorio N° 132 de fecha 29 de
marzo de 2022, y nota de fecha 30 de noviembre de 2022.

Para un analisis del régimen cambiario aplicable al ingreso de divisas para la suscripcién de los Valores
Fiduciarios, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura a la Comunicacién
“A” 6037 y sus modificatorias y complementarias del BCRA, la Comunicaciéon “A” 6244 del BCRA, sus
modificatorias y complementarias, la Comunicacién “A” 6770 y 6844, sus modificatorias y complementarias,
los Decretos N° 596/2019 y N° 619/2019, 1a Resolucién N° 3/2015 del Ministerio de Finanzas, el Decreto N°
616/2005 con la modificacién mediante la Resolucion 1 — E/2017 del Ministerio de Hacienda a cuyo efecto
los interesados podrin  consultar los sitios web www.infoleg.gov.ar, www.bcragovar @y
www.argentina.gob.at/economia.

Para un analisis del régimen aplicable a la prevencién del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura a la Ley 25.246 y sus modificatorias
y complementarias (incluyendo las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268 y 26.683), el art. 41 quinquies y el Titulo
XIII, Libro Segundo del Cédigo Penal relativos al delito contra el orden econémico y financiero, y sus
respectivas normas reglamentarias, complementarias y modificatorias, las resoluciones de la UIF N° 3/2014,
92/2016, 104/2016, 141/2016, 4/2017, 30-E/2017, 21/2018, 28/2018, 134/2018, 156/2018, 112/2021, y
otras resoluciones de la UIF, la resolucion general N° 3952/16 de la AFIP y sus respectivas notmas
reglamentarias, complementarias y modificatorias, y el Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod),
sus modificatorias y complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar los sitios web
www.infoleg.gov.ar, www.argentina.gob.ar/cnv, https:/ /www.argentina.gob.at/ finanzas y www.cnv.gov.ar.

El Fiduciario en su calidad de sujeto obligado bajo la Ley N° 25.246, cumple con la normativa de la UIF y la
restante normativa en materia de prevencién del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.

Los Beneficiarios asumiran la obligacién de aportar la informacién y documentacién que se les requiera
por parte de cualquiera de las entidades intervinientes respecto del origen de los fondos y su legitimidad.
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DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

La informaciin relativa al Fiduciario contenida a continuacion en esta Seccion ha sido provista por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. e
incluida o mencionada en esta Seccion de conformidad con lo expuesto por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Tiene su domicilio y sede social en Paraguay 777 Piso 9° de la ciudad de Rosario, Pcia. De Santa Fe, segtn inscripcién el Registro
Publico de Comercio de Rosario el dia 25 de enero de 2012, inscripto en Estatutos, al Tomo 93 F° 1323 N° 49.

CUIT: 33-69371055-9

Tel: 0341 5300900.

Website: www.rosfid.com.ar

Correo electrénico administracion@rosfid.com.ar

Mayor  informacién  del fiduciatio  podra consultarse en la  pagina  web de la CNWV:
https:/ /aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/226073A4-D328-4923-8919-D53492011621.

Rosario Fiduciaria ha sido inscripta en el registro de fiduciarios financieros de la Comisién Nacional de Valores en septiembre de
2003 bajo el N° 41.

Directorio, Comision Fiscalizadora y Gerencia de Primera Linea.

Las Autoridades de Rosfid cuentan con una extensa trayectoria y experiencia profesional en el sistema bursatil nacional. La némina
de los mismos puede consultarse en http://www.argentina.gob.ar/cnv/RegistrosPublicos/Agentes de Productos de Inversion
Colectiva/ Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A/ Informacién Financiera — Informacién Societaria — Nominas — ID
#2973900.

Calificacion del Fiduciario

En noviembre de 2022 UNTREF Agencia de Calificaciéon de Riesgo Universidad Publica (en adelante “UNTREF ACR UP), ha
asignado calificacion de calidad de fiduciario “1” (Fid) a ROSFID. La calificaciéon “1” (Fid) asignada, dentro de las escalas de la
UNTREF ACR UP, corresponde a que muestran una excelente capacidad para cumplir con sus funciones operativas, legales y de
administracién. Su situacién financiera es considerada fuerte y su posicién competitiva y de mercado es estable. La calificacién
asignada se mantiene vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacién puede consultarse la pagina web de Rosfid: www.rosfid.com.ar

Historia y desarrollo

En el afio 1997 nace como Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién “Rosario Administradora S.A. Sociedad Gerente
de Fondos Comunes de Inversién”. Inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Rosario, Pcia. de Santa Fe, al
Tomo 78, folio 11220, N° 532 del registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997 e inscripcién en la Inspeccién General de
Personas Juridicas de la Provincia de Santa Fe, conforme Resolucién N° 923/97. Por Asamblea Undnime del afio 2002 modifica
su objeto social con el propésito de desempefiarse como sociedad fiduciaria de fideicomisos financieros y cambia su denominacién
social comenzando a operar, a partir de entonces, bajo el nombre de Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A (en adelante
“Rosfid”). El mencionado cambio de denominacién y objeto social fue inscripto en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de Rosario, Provincia de Santa Fe, de Rosatio, al Tomo 84, Folio 845 N° 53 del Registro de Estatutos el 04 de febrero de 2003. El
capital de la referida tiene como accionistas al Mercado Argentino de Valores S.A. en un 52.50%, ROFEX INVERSORA S.A. en
un 42.50%, la Bolsa de Comercio de Rosario Asociacion Civil en un 5%. Juntas, las tres Instituciones pretenden dar vida a un
instrumento de financiacién como el del fideicomiso financiero, actuando no solamente en forma conjunta como asociadas, si no
poniendo de si todo el empefio que significa el interés de sus cuadros operativos y técnicos.

Gestion de Rosfid

Rosfid tiene por principal objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros, tanto en el pafs como en el exterior,
a actuar como Fiduciario, administrando todo tipo de fideicomisos en los términos de la Ley 24.441 y el Capitulo 30 del Titulo IV
del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidén. Su mision es acercar al Mercado de Capitales a las organizaciones con necesidades de
financiamiento que cuenten con planes de crecimiento y desarrollo, y poder brindatles a los inversores, alternativas de inversién
seguras y rentables.

Desde su nacimiento la empresa ha experimentado un crecimiento sostenido aportando al desarrollo de financiacién de empresas
a través del mercado de capitales. Actualmente posee los siguientes Programas Globales autorizados por la Comisién Nacional de
Valotes:, Programa Global de Valores Fiduciatios Rosfid Pyme, por hasta un V/N de U$S 20.000.000.- o su equivalente en otras
monedas, Programa Global de Valotes Fiduciarios “Metalfor”, por hasta un V/N de U$S 30.000.000 o su equivalente en otras
monedas, Programa Global de Valores Fiduciatios “CONFIBONO” para hasta V/N U$S 80.000.000; o su equivalente en otras
monedas ; Programa Global de Valores Fiduciatios “FIDUCAR II”, por hasta V/N U$S 25.000.000.- (o su equivalente en otras
monedas), Programa Global de Valores Fiduciarios “MIS”, por hasta V/N U$S 45.000.000.- (D6lares Estadounidenses cuarenta y
cinco millones) (o su equivalente en otras monedas), y Programa Global de Valores Fiduciatios “PLATA YA”, por hasta V/N U$S
10.000.000- (o su equivalente en otras monedas), “Programa Global de Valores Fiduciarios FERTTL FINANZAS” por hasta un
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V/N USD 10.000.000.- (D¢lates Estadounidenses diez millones) o su equivalente en otras monedas, “Programa Global de Valores
Fiduciatios AMAUTA AGRO” por hasta un V/N USD 40.000.000.- (D6lates Estadounidenses cuarenta millones) o su equivalente
en otras monedas, “Programa Global de Valores Fiduciatios SPEEDAGRO” por hasta un V/N USD 15.000.000.- (Doélates
Estadounidenses quince millones) o su equivalente en otras monedas, Programa de Valores Fiduciarios “BOGLICH” por hasta
V/N U$S 12.000.000 (o su equivalente en otras monedas), Programa de Valores Fiduciarios “RIZOBACTER” por hasta V/N
U$S 40.000.000 (o su equivalente en otras monedas), Programa de Valores Fiduciarios “RURALCO” por hasta V/N U$S
40.000.000 (o su equivalente en otras monedas), Programa de Valores Fiduciatios “INSUAGRO” por hasta V/N U$S 28.000.000
(o su equivalente en otras monedas) y Programa de Valores Fiduciatios “WENANCE” por hasta V/N U$S 15.000.000 (o su
equivalente en otras monedas).

Particular relevancia presenta el Programa Global de Valores Fiduciarios Rosfid Pyme autorizado por Resolucion N° 18.284 de
fecha 20 de Octubre de 2016 de la CNV, y su aumento de monto y cambio de moneda autorizados por Resolucién N°RESFC-
2020-20781-APN-DIR#CNYV de fecha 2 de septiembre de 2020, destinado a aquellas empresas que califiquen como “Pyme CNV”
de acuerdo al régimen del articulo 1° del Capitulo VI del Titulo IT “EMISORAS” de las NORMAS de la CNV (N.T 2013 y mod.)
que seran identificadas en la constitucion de cada Fideicomiso Financiero. El Programa Global de Valores Fiduciarios Rosfid Pyme,
es el ptimero en ser autorizado por la CNV en el marco de la Resolucion 660/2016 y tiene por objeto simplificar el acceso al
mercado de capitales a las pequefias y medianas empresas evitando los costos legales, de aranceles y mayor celeridad en los tramites
de aprobacién para aquellas Pymes que deseen emitir su primer fideicomiso financiero en el mercado de capitales, toda vez que
adhieren a un Programa abierto, sin necesidad de constituir uno propio con los tiempos y costos que ello demanda.

Adicionalmente Rosfid participa como Organizador en la emisién de Obligaciones Negociables y en general provee a las empresas
de las herramientas necesarias pata el acceso mercado de capitales.

Sus clientes son empresas que se encuentran en constante proceso de cambio, rediseflando procesos patra ser cada dia mds
competitivas y haciendo uso de instrumentos financieros de vanguardia para lograr sus objetivos econémico-financieros.

Rosfid le ofrece a estas empresas la organizacién y disefio de productos para la optimizacién de su estructura de capital a fin de
generar un mayor valor corporativo y las acompaifia en el proceso de emisién y colocacién de titulos valores en el Metrcado de

Capitales.

Perspectivas de la Empresa

Los Fideicomisos, en particular los Fideicomisos Financieros con oferta publica, contindan demostrando ser una importante
herramienta de financiamiento para un grupo cada vez mas importante de empresas y para nuevos sectores de la economia que han
comenzado a utilizarla. Durante el ejercicio, la empresa ha continuado con la profundizacién del desarrollo de herramientas internas
de gestidn y control a fin de dotar de mejores recursos a la empresa que le permita ser cada vez mas eficiente en todo aspecto.

Se renueva el compromiso de consolidar el liderazgo regional en el mercado fiduciario, incrementando el nimero de activos bajo
administracién, consecuentemente aumentando los ingresos y manteniendo un adecuado nivel de costos. El objetivo contintia
siendo el de generar instrumentos de oferta publica que permita a las empresas y asociaciones de la regién, obtener financiamiento
genuino y acorde a sus necesidades, como asi también ofrecerle a los inversores regionales y nacionales alternativas de inversién
rentables, seguras y transparentes.

Informacién adicional del Fiduciario y de las emisiones en las que participa se encuentra disponible en su pagina web:
www.rosfid.com.ar y en la pagina web de la CNV: www.argentina.gob.at/cnv.

Politica Ambiental

La compaiifa no posee a la fecha una politica ambiental debido a que la naturaleza del negocio y su actividad principal no posee un
impacto significativo sobre el medioambiente. Sin perjuicio de ello, ha adherido al Programa de Separacién y tratamiento de residuos
SE.PA.RE. de la Municipalidad de Rosario y ha tomado medidas tendientes a racionalizar el consumo de energfa, papel y agua
dentro del ambiente de trabajo tal como ser la renovacién del parque de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED
y la concientizacién sobre la importancia de su uso eficiente, el reporte de pérdidas, asi como la arquitectura de las oficinas para el
mayor aprovechamiento de la luz natural.

Informacion contable

Los estados contables del Fiduciario pueden ser consultados en:
https:/ /www.cnv.gov.atr/SitioWeb/RegistrosPublicos/DetallesRegistrosPublicos /85058?tipoEntidadId=5&tazonSocial=Rosario
%20Administradora%?20Sociedad%20Fiduciaria%20S.A.&tipoAgente=904,

https:/ /aif2.cnv.gov.ar/Presentations/ publicview/7E13ACCF-935A-440B-BE88-CB78EFOCF489,

https:/ /aif2.cnv.gov.ar/Presentations/ publicview/47943F76-AE10-42F5-9C9D-940FB24E3E35, y
https:/ /aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/531A5323-300F-4939-83AC-B2BE2314C6D0.

COMPOSICION DEL CAPITAL

ACCIONES
Cantidad I Tipo Capital Suscripto $ Capital Integrado $
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10.000 Acciones Ordinarias, 10.000.000 10.000.000
escriturales, de V/N

$1.000 con derecho a un voto
por accion

Para  mayor  informacién  del  fiduciario  podri  consultarse en el  sitio  web de la  CNV:
https:/ /www.cnv.gov.at/SitioWeb/RegistrosPublicos/DetallesRegistrosPublicos /85058?tipoEntidadId=5&tazonSocial=Rosario
%20Administradora%20Sociedad%020Fiduciaria%20S.A.&tipoAgente=904.
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DECLARACIONES DEL FIDUCIARIO
El Fiduciario declara que, a la fecha del Suplemento:

(a) Ha verificado que Wenance, Adcap Securities Argentina S.A. y el Agente de Control y Revisién cuentan con capacidad de
gestion y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar los respectivos servicios y que no existen hechos relevantes
que puedan afectar el normal cumplimiento de las funciones delegadas;

(b) No existen hechos relevantes que afecten o pudieran afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria del Fideicomiso,
y el normal desarrollo de las funciones del Fiduciario;

(c) Su situacién econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el Contrato Suplementario
de Fideicomiso;

(d) No existe atraso y/o incumplimientos respecto de la rendicién de la cobranza de los Activos Fideicomitidos de la presente serie,
como as{ tampoco respecto de series anteriores;

(e) Todos los Documentos se encuentran debidamente celebrados, vigentes y validos;

(f) El Fiduciante cedi6 la propiedad fiduciaria de todos y cada uno de los Activos Fideicomitidos que se detallan en el Anexo A al
Contrato Suplementario por un Valor Fideicomitido de $ 749.560.646 (Pesos setecientos cuarenta y nueve millones quinientos
sesenta mil seiscientos cuarenta y seis), cediéndose los intereses compensatorios y punitorios a devengarse bajo los Activos
Fideicomitidos. Se destaca que la cesién fiduciaria se ha perfeccionado en legal forma;

(g) No se han celebrado contratos de underwriting,
(h) Los Valores Fiduciarios Iniciales emitidos bajo el Fideicomiso no han sido objeto de negociaciéon ni oferta piblica;

(i) Todos los contratos suscriptos vinculados a los Activos Fideicomitidos se encuentran debidamente perfeccionados, vigentes y
validos conforme los términos del Contrato de Fideicomiso; y

() Los Bienes Fideicomitidos estin compuestos por créditos personales y de consumo liquidados mediante el sistema de
amortizacién francés en cumplimiento de las normas sobre proteccién de los usuarios de servicios financieros del BCRA, no
encontrandose alcanzados por las pretensiones objeto del proceso colectivo que tramita en el expediente judicial N° 028739/2016
caratulado “CONSUMIDORES FINANCIEROS ASOCIACION CIVIL PARA SU DEFENSA C/ WENANCE SA
S/ORDINARIO” (Juzgado Nacional en lo Comercial N° 31, Secretaria N° 61).
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DESCRIPCION DEL FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO
La signiente descripcion ha sido provista por Wenance y silo tiene propdsitos de informacion general.

Wenance S.A. (“Wenance”) C.U.LT. 30-70804498-5, teléfono (54 11) 4019-3000, correo electrénico de contacto
legales@wenance.com y pagina de internet https://wenance.com, no posee fax.

Wenance es una sociedad anénima inscripta en la Inspeccion General de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires el 12 de
julio de 2002, bajo el nimero 7084, Libro 18 de Sociedades por Acciones, bajo la denominacién Compaiifa Inversora
Latinoamericana S.A. El cambio a la denominacién actual fue inscripto en fecha 11 de enero de 2017 bajo el nimero 914, Libro 82
de Sociedad por Acciones. Tiene su sede social en la calle Vuelta de Obligado 1947, piso 3, oficina B, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, no poseyendo sucursales. Wenance se encuentra inscripto en el “Registro de otros proveedores de crédito no financieroe” del BCRA
bajo en nimero 55099.

Se deja constancia de que Wenance actuard como Fiduciante y Administrador del presente Fideicomiso Financiero, y ejercera
asimismo la funcién de Agente de Cobro como parte de sus funciones como Administrador.

Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linea, Organo de Fiscalizacién y Empleados

Directorio
Apellido y Nombre Cargo Mandato*
Alejandro Muszak Presidente 16/02/20 - 31/12/23
Paola Adriana Vallone Director titular 16/02/20 - 31/12/23
Andrés Martin Amodeo Director titular 12/01/21-31/12/24
Macarena Lépez Director Suplente 16/02/20 - 31/12/23

*Los mandatos se mantendran en vigencia hasta la asamblea que trate los estados contables del fiduciante al 31/12/2023.
Sindicatnra

De conformidad al articulo 284 de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales y el Estatuto Social, Wenance prescinde de disponer
de una sindicatura. En tal caso, los accionistas de Wenance poseen el derecho de contralor previsto en dicha ley en virtud del cual
se encuentran facultados para examinar los libros y papeles sociales y recabar del administrador los informes que estimen
pertinentes.

Historia

Wenance se constituye con el fin de resolver las necesidades de financiamiento de las PYMEs, incorporandose luego a la cartera
de productos los créditos personales, llegando a tener 4000 clientes activos por una cartera invertida de U$S 2.000.000.

En el afio 2008, motivada por una fuerte vocaciéon por lo social, la entidad incursiona en el rubro de los microcréditos y logra
generar mas de 5000 clientes activos financiando principalmente el emprendedorismo social de proyectos de kioscos de diarios.
Por esta iniciativa Wenance recibi6 la beca FONCAP y participé en el congreso mundial de microcrédito de 2008 realizado en la
Republica de El Salvador.

En 2014, inspirado en propuestas estudiadas en viajes a Australia e Inglaterra, el CEO de la compafifa, Alejandro Muszak, hace un
primer beta test de lo que hoy es Mango. Una start-up fintech que entrega a través de su plataforma digital pequefios créditos
instantaneos, originados en forma 100% on-line, utilizando un método de aprobacién, claro, transparente y novedoso via bancos.

Los préstamos que se otorgan actualmente son de hasta 60 meses, con un maximo de otorgamiento de $250.000, caracterizandose
por la heterogeneidad del puiblico consumidor.

Wenance cuenta actualmente con una némina de 214 empleados y un equipo de consultores directivos con amplia experiencia en
areas de marketing, innovacion, procesos, comercial, IT y satisfaccion al cliente.

Descripcion

Wenance es una empresa fintech que entrega a través de su plataforma digital créditos instantineos, originados de forma 100% on-
line, utilizando un método de aprobacién claro, transparente y novedoso. Este proyecto revoluciona el viejo esquema de los bancos
tradicionales para, de manera responsable, transformar los servicios financieros para una nueva generacién de clientes.

La estrategia de negocio esta dirigida a las nuevas generaciones que demandan rapidez y agilidad en la obtencién de respuestas a
sus necesidades de financiamiento para sus consumos diarios. A través de sus productos, Wenance atiende las necesidades de este

grupo, colocandose como referente en el mercado de préstamos on-line.

Perfil Fintech

21



Wenance se caracteriza por ser una compafiia joven y dindmica, liderada por un comité de direcciéon con mis de 20 aflos de
expetiencia en el mundo financiero. Asimismo, cuenta con una sélida base de talentos IT que forman y definen gran parte del
negocio, motivo por el cual la sociedad estd en constante busqueda de nuevos talentos que aporten ideas para mantenerse a la
vanguardia.

La entidad, bajo la creencia de que lo particular marca la diferencia, cuenta con su propio scoring, y distintas marcas pensadas y
ajustadas para cada tipo de cliente. Wenance otorga préstamos on-line 4giles y fluidos a sus clientes que se encuentren bancarizados,
con sueldo en blanco, antigiiedad suficiente y en el rango etario predefinido. Gracias a motores de inteligencia artificial que analizan

los comportamientos de sus clientes, la compafifa cuenta con la mas alta capacidad de analisis, lo que le permite ofrecer créditos al
menor riesgo posible.

Grupo econémico
El grupo econémico de Wenance se encuentra conformado por Credipop Inversiones SL y Sentico S.A.

Acuerdos empresarios

En la actualidad, Wenance cuenta con tres acuerdos de generacién de créditos con la entidad bancaria Banco Masventas S.A., de la
Provincia de Salta, suscriptos en fecha 3 de abril de 2020, 3 de agosto de 2020 y 7 de enero de 2021, respectivamente. Dichos
acuerdos, producto de compartir una misma visién de complementariedad, se han constituido con el fin de conformar un canal de
originacién mas agil y veloz, aprovechando el amplio conocimiento y manejo de las tecnologfas actuales del Fiduciante para la
generacion de créditos de consumo. Sin perjuicio de los acuerdos mencionados precedentemente, la originacién de los créditos a
ser cedidos a los fideicomisos es realizada por la actividad propia de Wenance.

En base a su experiencia, Wenance gestionara el proceso de originacion de los créditos segiin las siguientes acciones:

= Captacién de los clientes mediante avisos publicitarios.

= Verificacién de identidad del potencial deudor.

= Anilisis de riesgo segin parametros establecidos por las entidades bancarias.
= Confirmacion telefénica para los créditos aprobados.

Los acuerdos contemplan la gestién de cobro mensual de los créditos originados e implementacién de planes de recuperos y gestion
de deudores morosos.

Politica de calidad

Debido a la importancia que tiene para la compafiia el buen nombre y crecimiento de la marca, ésta se encuentra enfocada en la
sustentabilidad de la relacién con los clientes, la transparencia y la mejora de la experiencia del usuario. Es por este motivo que
Wenance:

1)  Monitorea las redes sociales y la actividad que los clientes (actuales, antiguos y potenciales) en la Fanpage, la cual cuenta
con +175.000 seguidores, como también algunos grupos (cerrados o publicos) que expresan su experiencia con los
productos de la empresa.

De los grupos mencionados, menos del 0,8% respecto del total de créditos otorgados han expresado alguna observacion,
de los cuales solo 260 personas han sido identificados como clientes. Estos han sido contactado por lo menos una vez
por algin medio (telefénico, mail o via Facebook), y se ha efectiado un seguimiento de cada uno de los casos con el fin
de alcanzar una resolucién satisfactoria. E1 75% del total de los casos identificados como clienteshan sido solucionado y

tan solo un 25% se encuentra en mora.

2)  Analiza, cuantifica y da tratamiento a cualquier presentacién ante organismos de protecciéon de derechos de
consumidores, encontrandose con un elevado porcentaje de casos resueltos favorablemente.

Adicionalmente, realiza planes de accion sistematicos donde, entre otros objetivos, se ha fijado:

®  Lamejora de la calidad ofrecida por los representantes.

=  Lamejora de la calidad percibida por los clientes.

=  La reingenietia de los procesos internos.

=  El fortalecimiento de los equipos, mediante la incorporaciéon de profesionales en diferentes areas de la organizacion.
Politica ambiental

Dado que su actividad no es generadora de contaminacién, Wenance no posee politica ambiental.

Estados contables
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A continuacién se exponen en forma comparativa los estados contables por los ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre
de 2019, 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021. Asimismo, se brinda una descripcién de la situacién econémica y
financiera del periodo cerrado al 31 de diciembre de 2021, el cual fuera aprobado por Asamblea General Ordinaria n° 38 de fecha

22 de septiembre de 2022.

Estado de Situacion Patrimonial

31/12/2021

31/12/2020

31/12/2019

Activo

Activo corriente

Caja y Bancos 101.228.793 55.883.989 276.505.565
Inv. en Asociadas 741.948.246 267.846.473 159.002.764
Créditos por Préstamos 1.837.172.609 749.703.579 373.229.689
Otros Créditos 474.511.922 339.273.218 340.910.940

Total del activo corriente

Activo no corriente

3.154.861.570

1.412.707.259

1.149.648.958

Créditos por Préstamos Personales 0 0 0
Inversiones 2.118.019 502.189 0
Otro Créditos 166.661.493 67.059.356 22.774.236
Bienes de Uso 101.314.390 74.758.822 21.438.288
Activos Intangibles 0 12.258.394 35.416.404
Total del activo no corriente 270.093.902 154.578.761 79.628.928

Total Activo

3.424.955.472

1.567.286.020

1.229.277.886

Pasivo

Pasivo corriente

Deudas Comerciales 1.378.349.527 396.048.625 594.809.828
Deudas Sociales 113.252.378 51.353.542 20.317.776
Deudas Fiscales 211.113.442 84.546.223 75.316.587
Deudas Financieras 616.832.708 186.775.831 64.064.587
Otras Deudas 26.711.786 157.472.859 27.144.951
Total del pasivo corriente 2.346.259.841 876.197.080 781.653.729
Pasivo no corriente

Deudas Fiscales 0 0 0
Total del pasivo no corriente 0 0 0
Total Pasivo 2.346.259.841 876.197.080 781.653.729
Patrimonio neto 1.078.795.631 691.088.940 447.624.157

Total (PN mas Pasivo)

3.425.055.472
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Estado de Resultados 31/12/2021 31/1

2/2019

Intereses por Intereses 482.782.254 615.138.528 205.145.996
Costos por Intereses -291.947.111  -167.791.445 -98.209.909
Ingresos Netos por Intereses 190.835.143 447.347.083 106.936.087
Ingreos por Servicios 543.820.148 382.156.827 305.463.000
Ingresos Netos Operativos 734.655.291 829.503.910 412.399.087

Gs. Operativos -1.462.096.780 -877.762.858  -544.367.112
Gs. de Administracién -781.740.844  -398.309.487  -256.942.380
Gs. de Comercializacién -1.255.473.600 -747.944.940  -385.509.080

Otros Ingresos y Egresos 2.446.300.096 1.456.608.922 801.944.954
Rdo. por asoc. y negocios conj. 453.439.727 120.226.955 191.433.702
Resultado por Incobrabilidad -218.876.053 -17.072.740 -146.005.855

Resultado Operativos -83.792.163 365.249.762 72.953.316

Rdos. Financiero y por tenencia 47.185.456  -273.026.964 -80.360.712
Rdo. antes de II.GG. -36.606.707 92.222.798 -7.407.396

Impuesto a las Ganancias 72.261.402 -10.532.018 25.196.736

Resultado del Ejercicio 35.654.695 81.690.780 17.789.340

ind. Solvencia: PN/Total Pasivo 0,46 0,79 0,57
ind.Rentabilidad: Rdo. Ej./PN 0,03 0,12 0,04

Informacion de la cartera del Fiduciante

Evolucion de 1la mora (capital residual)

MES_ALTA CAPITAL COLOCADO Normal 91ails 120a149 150a179 1802360 inc > 90 dias
Sin Atraso it. it. it. sit. 4 sit.5 sit. 6 Sit. 7-12 dias
nov-20 197.966.151 6.849.148 1.416.553 1.067.167 1.115.300 351.375 727.791 225656 3.728.717 35.318.724 20,38% 19,72%
dic-20 256.263.438 8.574.143 2.372.263 1.995.689 1.277.752 800.646 1.067.799 1.727.905 6.494.871 46.464.453 22,07% 20,67%
ene-21 360.111.616 15.672.613 3.769.794 3.054.665 2.112.650 1.812.927 1.728.993 1.611.286 12.302.673 58.073.554 20,97% 19,54%
feb-21 327.492.205 16.662.688 4.421.251 3.121.287 2.313.706 2.330.229 2.299.526 1.705.132 11.333.240 43.122.548 18,56% 16,63%
mar-21 379.375.095 25.493.133 5.383.355 4.146.754 3.890.636 2.944.718 2.548.865 2.109.805 16.270.475 52.342.931 20,09% 18,09%
abr-21 352.206.037 21.890.630 4.870.144 3.238.002 3.254.452 2.134.244 2.267.464 1.955.300 13.428.059 54.252.899 21,02% 19,22%
may-21 279.009.591 21.430.042 5.118.540 3.121.904 2.896.662 1.737.113 2.103.280 2.018.088 12.716.441 41.269.274 21,45% 19,35%
jun-21 366.215.663 34.635.123 7.674.730 5.760.243 4.106.553 3.370.905 2.960.778 3.141.782 20.482.117 71.335.243 27,66% 25,07%
jul-21 404.345.840 45.142.472 9.015.487 5.843.741 3.646.022 4.366.878 3.388.464 3.102.986 22.528.645 75.434.921 26,91% 24,23%
ago-21 433.941.695 59.742.788 9.697.457 6.648.117 5.289.550 5.589.258 3.524.300 4.306.080 34.111.368 55.701.381 23,79% 20,70%
sep-21 475.124.189 78.345.155 13.667472 7.108.987 6.718.602 5.346.099 4279585 5.666.414 54.400.430 31.888.737 21,38% 18,16%
oct-21 441525.037 79.488.061 14.907.006 8596.425 6936936 6382124 5.401.559 4330770 72518981 7.996.399 21,89% 18,24%
nov-21 417.069.369 97.260.957 16628298 8705535 7954119 5.296.654 4.385.200 4.499.932 69.259.293 - 2001% 16,61%
dic-21 491.573.538 126.365.723 18.567.832 11.918.129 8.366.718 6.476.669 6.950.966 7.048.891 83.040.013 - 21,06% 16,89%
ene-22 485.818.469 141.069.266 21.329.542 12.646.861 9.503.655 8.077.956 5.914.340 9.078.310 72.516.425 - 19,68% 14,93%
feb-22 463.533.979 147.895.314 25.412.883 13.590.591 10.791.807 6.379.848 5.817.436 6.731.061 59.788.170 - 16,98% 12,90%
mar-22 508.408.621 185.350.363 25.574.811 15.968.166 10.863.302 8.863.233 11.153.834 27.060.897 39.561.586 - 17,04% 7,78%
abr-22 525.036.713 218.549.519 32395316 19.565.619 15.085.452 15.056.387 29.294.327 33.038.779 5.450.060 - 15,78% 1,04%
may-22 483.338.680 236.365.000 35.827.016 21.053.050 14.597.149 23.868.271 30.256.488 6.618.668 - - 12,57% 0,00%
jun-22 344.970.103 198.702.510 31.113.414 14.428.390 16.336.387 20.915.128 4.368.229 - - - 7.33% 0,00%
jul-22 151.584.341 89.167.512 16.147.387 13.838.766 10.505.389 2.064.530 - - - - 1,36% 0,00%
ago-22 274.190.660 179.262.855 46.847.024 26.796.417 2.153.358 - - - - - 0,00% 0,00%
sep-22 160.454.708 112.156.032 33.377.417 8.257.328 - - - - - - 0,00% 0,00%
oct-22 158.715.770 155.918.721 124.236 - - - - - - - 0,00% 0,00%
Totales 8.738.271.508 2.301.989.768 385.659.228 220.471.833 149.716.157 134.165.192 130.439.224 125.977.742 609.931.564 573.201.064 18,01% 6,56%

Los importes detallados en la columna “Capital colocado” corresponden con los importes originales de los créditos, mientras que
los importes detallados en las restantes columnas se corresponden con el capital residual de los créditos al 31/10/22.

El Fiduciante considera un crédito incobrable cuando el deudor posee 365 dias o mas de atraso, sin pagos en los dltimos 3 meses.
Al31/10/2022, la incobrabilidad representaba un 24,45% del capital total.

Los porcentajes de mora fueron calculados al dividir los saldos de capital de aquellos deudores que presentaren atrasos superiores
alos 90 y 180 dias sobre el monto total de la cartera activa. Los diferentes estratos representan los saldos de capitales acumulados

de aquellos créditos que poseen los dias de atraso correspondientes a cada segmentacion.

Incobrabilidad
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Precancelaciones (capital residual)

Créditos por clientes

Afo Fecha Q créditos Monto
2020 noviembre 1.766 35.274.164
2020 diciembre 1.854 32.581.205
2021 enero 12.467 237.253.497
2021 febrero 3.442 66.774.254
2021 marzo 3.483 65.561.887
2021 abril 3.880 67.044.569
2021 mayo 2.837 48.695.135
2021 junio 4.402 93.097.706
2021 julio 1.898 40.611.940
2021 agosto 2.020 52.564.382
2021 septiembre 1.302 32.884.265
2021 octubre 1.273 34.171.587
2021 noviembre 1.213 31.816.377
2021 diciembre 1.451 41.176.980
2022 enero 1.524 45.522.104
2022 febrero 1.695 57.445.245
2022 marzo 1.588 55.848.402
2022 abril 1.221 45.085.423
2022 mayo 1.304 46.498.189
2022 junio 1.820 66.052.701
2022 julio 1.650 61.077.442
2022 agosto 5.479 92.364.482
2022 septiembre 2.307 91.063.230
2022 octubre 1.919 88.545.273
Totales 63.795 v 1.529.010.438
Ao Fecha Q créditos Monto
2020 noviembre 184 5.549.494
2020 diciembre 181 4.607.942
2021 enero 170 5.335.278
2021 febrero 154 4.484.720
2021 marzo 231 7.370.097
2021 abril 249 9.054.513
2021 mayo 243 9.552.021
2021 junio 219 9.395.228
2021 julio 263 12.382.179
2021 agosto 275 14.069.526
2021 septiembre 255 12.513.464
2021 octubre 260 13.936.020
2021 noviembre 269 14.925.490
2021 diciembre 228 13.959.035
2022 enero 200 10.110.783
2022 febrero 238 14.757.143
2022 marzo 328 19.142.870
2022 abril 366 20.992.019
2022 mayo 330 17.826.934
2022 junio 276 15.784.632
2022 julio 365 18.228.429
2022 agosto 303 16.288.646
2022 septiembre 293 15.380.134
2022 octubre 252 11.441.647
Totales 6.132 " 297.088.242
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Capital Q Creditos Q Clientes Relacién

2020 noviembre 157.966.151 4.957 4.957 1
2020 diciembre 256.263.438 5.771 5.771 1
2021 enero 360.111.616 7.150 7.150 1
2021 febrero 327.492.205 6.375 6.375 1
2021 marzo 379.375.09 9.383 9.389 1
2021 abril 352.206.037 8.675 8.675 1
2021 mayo 275.009.591 6.424 6.424 1
2021 junio 366.215.663 9.124 9.124 1
2021 julio 404.345.840 10.154 10.154 1
2021 agosto 433.941.695 9.505 9.505 1
2021 septiembre 475.124.189 8.306 8.306 1
2021 octubre 441.525.037 8.001 8.001 1
2021 noviembre 417.069.369 6.855 6.855 1
2021 diciembre 4591.573.538 8.675 8.675 1
2022 enero 485.818.469 8.092 8.092 1
2022 febrero 463.533.979 8.425 8.425 1
2022 marzo 508.408.621 9.724 9.724 1
2022 abril 525.036.713 9.220 9.220 1
2022 mayo 483.338.680 7.600 7.600 1
2022 junio 344.970.103 4.638 4.638 1
2022 julio 151.584.341 2.448 2.448 1
2022 agosto 274.190.660 3.923 3.929 1
2022 septiembre 160.454.708 2.430 2.430 1
2022 octubre 158.715.770 2.418 2.418 1

Total general 8.738.271.508 168.3: 168325

Cartera al 31/10/22 (capital residual)

Cartera propia % tenencia
Cartera Propia 2.101.965.054 36,02%
FF Privado 1.625.136.644 27,85%
Venta terceros y bancos 2.107.819.669 36,12%
Total 5.834.921.367

Flujo de Efectivo
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CONCEPTOS may-22 jun-22 jul-22 ago-22 sep-22 oct-22

Efectivo al inicio
-posicion caja y bancos al inicio 386.897.108 221.595.390 86.960.665 49.483.487 108.431.075 164.117.741

Efectivo al cierre

-posicion caja y bancos al cierre 221.595.390 86.960.665 49.483.487 108.431.075 164.117.741 289.911.714
Aumento (Disminucién) neta de efectivo -165.301.718 -134.634.725 -37.477.178 58.947.589 55.686.666 125.793.973
DETALLE FLUJO DE FONDOS

Actividades Operativas

Ingresos 747.317.317 787.074.264 808.708.218 763.618.135 802.555.417 716.604.926

Creditos Otogados -484.287.728 -344.861.670 -151.584.341 -274.190.660 -159.576.496 -158.715.770
263.029.589 442.212.594 657.123.877 489.427.475 642.978.921 557.889.156

Pago Sueldos y Cs. Sociales -137.153.045 -178.832.755 -169.081.437 -159.413.823 -160.383.734 -164.659.914
Pago Deudas fiscales -71.820.868 -89.807.863 -121.531.032 -86.444.972 -16.247.173 -203.364.679
Pago Deudas comerciales -139.162.645 -99.878.030 -167.024.437 -90.826.616 -104.691.170 -158.946.510

Gastos Bancarios e Impuesto a Débitosy Créc  -31.549.453 -30.252.922 -41.441.852 -37.968.784  -35.599.103 -36.165.669
-379.686.010 -398.771.569 -499.078.758 -374.654.195 -316.921.180 -563.136.772

Flujo Neto Actividades Operativas -116.656.422 43.441.025  158.045.119 114.773.280 326.057.741 -5.247.616

Actividades de Financiacion

Ingreso de fondos -lineas de crédito 294.501.203 66.303.416 190.189.240 295.171.586 287.265.566 214.463.399
Pago Deudas Financieras -213.292.206 -163.966.774 -164.772.092 -264.566.359 -163.346.847 -110.118.079
Fideicomisos financieros -252.357.126 -76.267.828 -217.508.194 -86.430.918 -394.289.794 51.071.269
Otros ingresos y egresos 122.502.832 -4.144.564 -3.431.250 0 0 -24.375.000

-48.645.296 -178.075.750 -195.522.297 -55.825.691 -270.371.075 131.041.588

Flujo Neto Actividades Financiacion -48.645.296 -178.075.750 -195.522.297 -55.825.691 -270.371.075 131.041.588

Actividades de Inversidn

Inversiones 0 0 0 0 0 0
Flujo Neto Actividades Inversion 0 0 0 0 0 0
Variacion del Efectivo -165.301.718 -134.634.725 -37.477.178 58.947.589 55.686.666 125.793.973

(*) Las variaciones negativas del flujo de efectivo correspondientes a los meses de mayo, junio y julio, se deben a la mayor
cancelacién de pasivos financieros que corresponden a situaciones normales del desarrollo de la actividad. Por su parte, durante el
mes de julio se tealizaton pagos de salatios y cargas sociales (SAC) junto a cancelaciones de deuda. Dichas variaciones negativas
logran revertirse en meses posteriores.

Empleados

Al 31 de octubre de 2022, Wenance contaba con 296 empleados , mientras que al 31 de diciembre de 2021, 31 de diciembre de
2020, y 31 de diciembre de 2019 contaba con 252, 198 y 141, respectivamente.

Antecedentes en el mercado sobre fideicomisos financieros

Wenance intervino como fiduciante y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. como fiduciario financiero en el Programa
Global de Emisiéon de Valores Fiduciatios “Wenance” y en el Fideicomiso Financiero “Wenance I’ emitido bajo el Programa.
Anteriormente, Wenance se desempefié como fiduciante en los fideicomisos financieros “Presto Hoy 1"’y “Presto Hoy II”, constituidos
en el marco del Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Presto Hoy”, cuyo fiduciario era TMF Trust Company
(Argentina) S.A. A la fecha tales fideicomisos financieros se encuentran totalmente amortizados.

Proceso colectivo

El Fiduciante ha sido demandado en el proceso judicial caratulado “Consumidores Financieros Asociacién Civil para su Defensa
¢/ Wenance S.A. s/Ordinario” (Expediente N° 28739/2016), ¢l cual tramita ante la Secretaria N° 61 del Juzgado Nacional en lo
Comercial N° 31. Dicho proceso judicial tiene por objeto: (i) el cese de la utilizacién de amortizacion directa para liquidar intereses,
aplicando en su reemplazo el sistema de amortizacion francés; (i) la reliquidacion de los intereses de los préstamos calculados
utilizando el método de amortizacién directa; (iii) que para los préstamos que se otorguen en el futuro se aplique un costo financiero
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fijado judicialmente que no exceda por todo concepto lo establecido por el BCRA y se prohiba la aplicaciéon de cargos o variables
por gastos de otorgamiento de préstamos o similar; (iv) que se reintegre las sumas que correspondan a diferencias por la tasa
aplicada a los consumidores; y (v) que se aplique la multa civil prevista por el art. 47 b y art. 52 de la Ley N° 24.240 de Defensa del
Consumidor. En dicho proceso se ha trabado la litis, pero no se ha dictado el auto de apertura a prueba.
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DESCRIPCION DEL ORGANIZADOR, ESTRUCTURADOR, ASESOR FINANCIERO Y COLOCADOR

La siguiente descripcion del Organizador y Colocador ha sido provista por Adcap Securities Argentina S.A. al sélo y tnico efecto
de informacién general.

Adcap Securities Argentina S.A. (ex Advanced Capital Securities S.A.) (en adelante “Adcap”) (CUIT N° 30-71161012-6.) es una
firma lider en servicios financieros en el mercado Argentino de capitales que se especializa en la intermediacién de activos de renta
fija soberana y corporativa, acciones, colocaciones en el mercado de capitales, y en el asesoramiento y estructuracion de activos
financieros.

La sede social esta sita Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4, Oficina A, Ciudad Auténoma de Buenos Aires y su teléfono es (011) 4819-
1750. El telefacsimil es (011) 4813-2925, sitio Web: www.ad-cap.com.at y el correo electrdnico es cm@ad-cap.com.ar.

Adcap es una sociedad anénima, inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad Auténoma de Buenos Aites a cargo de
la Inspeccién General de Justicia el 5 de noviembre de 2010 bajo el N© 20.690 del libro 51 de Sociedades por Acciones.

Adcap Securities Argentina S.A. es Agente de Liquidacién y Compensacién Propio y Agente de Negociaciéon N® 148, Inscripto
ante la CNV. Agente del Mercado Abierto Electrénico N° 648. Agente del Mercado a Término de Rosario N° 323. Agente del
Mercado de Valores de Buenos Aires N° 97.

Directorio de Adcap Securities Argentina S.A.

Cargo Nombre Vencimiento de mandato
Director Titular Agustin Honig 31/12/2023
Director Titular Daniel Canel 31/12/2023
Director Titular Lucas Confalonieri 31/12/2023
Director Titular Juan Martin Molinari 31/12/2023
Director Titular Pablo Andrés Dalma Demolitsas 31/12/2023
Director Suplente Santiago Raul Masia 31/12/2023

Las autoridades permanecerin en sus cargos hasta la asamblea general ordinaria que apruebe los estados contables al 31/12/2023.

Sindicos y comision fiscalizadora

Cargo Nombre Vencimiento de mandato
Sindico Titular Abelovich, Daniel 31/12/2023
Sindico Titular Bargall6, Matias 31/12/2023
Sindico Titular Carrizo, Iris Analia 31/12/2023
Sindico Suplente Fuxman, Marcelo 31/12/2023
Sindico Suplente Verén, Juan Ramén 31/12/2023
Sindico Suplente Marasca, Diego Gabriel 31/12/2023

Las autoridades permanecerdn en sus cargos hasta la asamblea general ordinatia que apruebe los estados contables al 31/12/2023.

Adcap a través de su subsidiaria Convexity SGFCI S.A., desarrolla su practica de manejo de activos de terceros administrando 6
Fondos Comunes de Inversién (FCI) regulados por la CNV.

Los socios fundadores de Adcap se han destacado por su trayectoria en la intermediacién de deuda de mercados emergentes,
cobertura del mercado institucional local y servicios de banca de inversién alcanzando una experiencia combinada de mas de 50
afios en la materia. Asimismo, profesionales de reconocida experiencia internacional como Daniel Canel, Gustavo Dominguez, son
parte del grupo de directores de la firma.

La firma trabaja con altos estandares operativos entregando un servicio de primera clase y profesionalismo en las transacciones
financieras realizadas por cuenta propia y por orden de sus clientes.

AdCap

Securities

v
1. Sales & Trading 2. Mercado de Capitales 3. Asset Management
" O ion, y " A i en

® Intermediacion de deuda

4. Gestion Patrimonial

soberana, provincial,

municipal y corporativa y Mercado de Capitales.
acciones

® Intermediacion de otros
activos iliquidos (préstamos,
notas estructuradas, y

Facturas.

fideicomisos entre otros).
45 izt ® Valuaciones
® Colocacion de emisiones

primarias.

colocacion de transacciones de

® Titulacién de Préstamos,
Cheques de Pago Diferido y

® Reestructuraciones de Deuda

¢ . ® Compra/venta de titulos,
Inversiones acciones, ONs, fideicomisos,
= Administracion de Fondos alquiler de titulos y otros.
Comunes de Inversion (a
través de Convexity SGFCI
SA)
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clientes en Caja de Valores.

® Asesoramiento y research
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DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR
La signiente descripcion del Agente de Control y Revision ha sido provista por el Fiduciante y silo tiene propdsitos de informacion general.
Actuara como Agente de Control y Revisién Titular, la Sra. Leticia Norma Ebba, C.U.L'T. 23-17362806-4, insctipto en el
CP.CE.CAB.A. al T° 173 F° 221 desde el 24 de agosto de 1988. El domicilio es Maipt 942, Piso 3°, C.A.B.A,, el teléfono es
4106-7000, el telefacsimil es 4106-7200 y el correo electrdnico de contacto a los efectos del presente es lebba@bdoargentina.com.
Los informes que elabore el Agente de Control y Revision seran publicados en el Sitio Web del Fiduciario de manera mensual

dentro de los 15 (quince) dias de finalizado el mes de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 28, Capitulo IV, Titulo V de las
Normas de la CNV.
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DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION SUPLENTE
La signiente descripcion del Agente de Control y Revision ha sido provista por el Fiduciante y sélo tiene propdsitos de informacion general.

Actuara como Agente de Control y Revisiéon Suplente, el Sr. Miguel Marcelo Canetti, C.U.LT. 20-22823092-9, inscripto en el
CP.CE.CAB.A. al T° 248 F° 208 desde el 6 de diciembre de 1995. El domicilio es Maipu 942, Piso 3°, CA.B.A,, el teléfono es
4106-7000, el telefacsimil es 4106-7200 y el correo electrénico de contacto a los efectos del presente es
mcanetti@bdoargentina.com.

Los informes que elabore el Agente de Control y Revisién seran publicados en el Sitio Web del Fiduciario de manera mensual

dentro de los 15 (quince) dfas de finalizado el mes de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 28, Capitulo 1V, Titulo V de las
Normas de la CNV.
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DESCRIPCION DEL AGENTE DE CUSTODIA

Centibox S.A. (CUIT N° 30-70150409-3) es una sociedad anénima inscripta en el Registro Publico de Comercio de la ciudad de
Rosatio bajo el Tomo 80 Folio 11.051 Numero 539 del libro de Estatutos de Sociedades Anénimas por Acciones. Su sede social
se encuentra sita en Av. Arijon 26 bis, de la ciudad de Rosatrio, su teléfono/fax es 0341-4619595 / 0341-4622163, su pagina web
es www.centibox.com.ar, y su correo electrénico consultas@centibox.com.ar.

Para la custodia de los Documentos correspondientes a los Activos Fideicomitidos, el Fiduciario y el Fiduciante han acordado la
designacién de Centibox S.A. (el “Agente de Custodia”) con domicilio legal en Av. Arijén 26 bis, de la ciudad de Rosario, domicilio
en el cual se realizara la custodia de los Documentos. A tales efectos, se suscribié el respectivo contrato de custodia entre el
Fiduciario, Wenance S.A. en su caricter de Fiduciante y el Agente de Custodia.

Organo de Administracién:

Nombre Cargo INombramiento Vencimiento
Miguel Angel Milano Presidente 19/03/2021 *
Carmen Curabba Vicepresidente 19/03/2021 *
Marcelo Milano Director Suplente 19/03/2021 *

* Los mandatos se mantendran vigentes hasta la asamblea que trate los Estados Contables al 31/05/2023.

Organo de fiscalizacién:

Centibox S.A. prescinde de Sindicatura conforme lo dispuesto por el art. 284 de la Ley General de Sociedades.

Centibox S.A. es una empresa lider en la administracién documental que inici6 sus actividades el 1° de noviembre de 1998. Es una
de las mas antiguas administradora de archivos de la Provincia de Santa Fe. Desde 1998 Centibox S.A. ha introducido el servicio y
el concepto de la tercerizacién de archivos en un mercado que no conocia esta modalidad. Ello motivé una tarea de educacion de
los clientes, arribando a un cambio conceptual de la cultura del almacenamiento de papel que actualmente es mucho mds dinamica.
La cartera y antigiiedad de los clientes de Centibox S.A. demuestran una fidelidad a un servicio 4gil, econémico y diferenciado por
su sencillez. El objetivo fundamental de la Compaiifa es aportar soluciones a los clientes en la gestién diaria de sus documentos.

Entre los servicios ofrecidos por la compaiifa se encuentran los siguientes:

. Administracién y guarda de archivos
. Logistica de retiro de documentacién
. Digitalizacion masiva de documentos
. Firma Digital

. Destruccion segura de documentos

. Mudanza de oficinas

. Custodia de soportes informaticos

. Relevamientos e inventarios

Se aclara que la informacién precedente relativa a Centibox S.A. proviene de fuentes publicas o fue provista por dicha sociedad.
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DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO

Generalidades

Los Activos Fideicomitidos son los Créditos que se ceden en propiedad fiduciaria al Fideicomiso Financiero, habiéndose cedido
los intereses compensatorios y punitorios a devengarse bajo los mismos.

“Créditos™: significan los préstamos personales para consumo, otorgados por el Fiduciante en el curso ordinario de sus negocios.
Los Créditos incluyen, sin limitacién, los derechos y las acciones emergentes de los mismos.

Los Créditos cedidos reunen los siguientes requisitos (los “Criterios de Elegibilidad™): (i) poseen un plazo original de hasta 60
meses; (i) poseen un capital original de hasta $ 500.000 (Pesos quinientos mil); (iii) a la Fecha de Determinacién no poseen atrasos
superiores a 30 (treinta) dfas; (iv) tienen, al menos, una cuota paga; y (v) se encuentran instrumentados en solicitudes de crédito que
contienen clausulas que habilitan la cesién fiduciaria de los mismos sin necesidad de notificacién alguna a los deudores (de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 70 y 72 de la Ley 24.441).

Los montos que se devenguen bajo los Activos Fideicomitidos a partir de la Fecha de Corte corresponden al Fideicomiso.

Los Créditos cedidos al Fideicomiso Financiero son del tipo “créditos dirigides” (segin se describen mas adelante) y se encuentran
instrumentados fisicamente, no siendo créditos digitales.

Instrumentacién
Los Activos Fideicomitidos se encuentran instrumentados en solicitudes de mutuo y pagarés.
Proceso de originacion de créditos

El cliente inicia el proceso accediendo a los sitios https://welp.com.ar/ o https://hola-mango.com/, segun el producto de que se
trate. Una vez en el sitio, el cliente debera ingresar su numero de DNI, el cual invoca al “Identity Service” cuya funcién es la de
recuperar la informacién personal del solicitante.

Luego de que se haya cargado la informacion personal, se debera seleccionar el banco que se utilizara para realizar la transferencia,
el cual debera encontrarse listado dentro de las opciones preestablecidas. Una vez seleccionado, el sistema evalua si el cliente en
cuestién tiene un crédito o si se encuentra dentro de la Black List. Si el cliente cumple con los criterios, se le informa el monto
maximo otorgable, la cantidad de cuotas y el monto de las mismas.

Una vez que el solicitante elige el monto del crédito y las cuotas, el paso siguiente es cargar una foto del DNI, una foto de su propia
persona e ingresar la informacién de contacto, como es un nimero de teléfono primario y secundario, un email, y datos de un
referente y el tipo de vinculo que tiene con el mismo. Wenance realizara una validacién del nimero de teléfono principal para
constatar que el nimero provisto sea correcto. Luego se le solicita al cliente los datos de su domicilio, indicando provincia, partido,
localidad, piso y departamento (de corresponder) y codigo postal.

Acto seguido, el cliente debera ingresar su CBU, que serd verificado con el Bank Service, servicio del Banco Itad, que validara
CUIL, CBU y cédigo del banco.

Una vez cargados los datos el cliente firma el contrato digital (recibiendo en dicho momento copia del mismo en su correo
cletrénico) y avanza a realizar la validacion biometrica via InCode pudiendo arrojar tres resultados:

1) Rojo: Rechazado (No cumplio con el porcentaje minimo de validacion de identidad)

2)  Amarillo: el porcentaje no fue suficiente para que la plataforma apruebe o rechace y requiere de un chequeo manual por
Iniciacion Crediticia.

3)  Verde: Aprobado.

Una vez aprobado el préstamo, Wenance procede a su desembolso. Cuando el sistema detecta que el préstamo fue desembolsado,
llega un evento que es recepcionado y permite actualizar el estado de la solicitud a “desembolsado”, lo que significa que ya se
ejecutd la transferencia a la cuenta del solicitante del préstamo.

Proceso de originaciéon de créditos dirigidos

El proceso de originacién comienza con el cliente acercandose a un comercio a solicitar un crédito. El comercio ingresa al sistema

y dentro de la portada, podra visualizar las novedades sobre productos y las condiciones de los préstamos, ingresar una nueva
solicitud y ver la cantidad de solicitudes realizadas por la sucursal y administratlas.
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Una vez dentro del sistema se procede a realizar la carga de la solicitud, donde se le solicita al cliente el DNI, que serd validado con
las distintas bases de datos, se carga el nombre y apellido, la fecha de nacimiento, el género, el numero de celular que servird
posteriormente para que el equipo de ventas llame al cliente y se carga el producto que tiene disponible.

Cargados los datos, el sistema arroja el monto maximo que puede el cliente disponer en dinero, la cantidad de cuotas y el monto
de cada una de ellas. El limitante es el monto maximo que se puede tomar al cliente y en funcién de cambiar el monto o las cuotas,
se combinan las distintas maneras de acceder al crédito.

Una vez seleccionado el monto y las cuotas, se procede a la carga de los datos personales, donde se solicitan datos de contacto
como teléfono primario y secundario, email, datos del domicilio como es la provincia, localidad, partido, calle, altura, piso y
departamento de corresponder y c6digo postal, y se solicita la informacién de un referente, solicitando se detalle nombre y apellido,
el vinculo y un teléfono.

Acto seguido, se le solicita la carga de una foto del DNI, una foto de su propia persona, y un comprobante de monotributo, en
caso de corresponder.

Finalizado este paso, se envian los datos cargados, y el proceso pasa a encontrarse en estado “En Revisién”. La revisiéon consta del
equipo de back office corroborando que los datos cargados sean los correctos, realizando una validacién de identidad al contrastar
el DNI con la fotografia del solicitante, y realizando una validacién al celular informado por el cliente y al local, para constatar que
sean los correctos.

Los resultados posibles del estado de en revision puede ser arrojar tres estados:

- Aprobado: se continta con la operacion.
- Rechazado: se informa el motivo.
- Feedback: por algiin motivo no se haya podido validar algin dato, para rectificar dicha situacién.

Una vez aprobado, si no se solicita el desembolso del préstamo pasados los 60 dias, la oportunidad caduca. De la misma manera,
si no se rectifica lo que se solicité en el feedback dentro de los 45 dias, la operacién caduca.

Aprobado el mismo, se descarga e imprime el contrato, se firma la documentacién y se carga en la pagina, donde se verifica el
correcto cumplimiento de las formalidades. El resultado de esta verificacién puede arrojar 3 estados:

- Completo: una vez que el legajo esta correcto, se pasa a estado completo para el desembolso del crédito.

- Enviar a pérdida: por pedido del comercio o del comercial, anulando asi la operacién.

- Feedback: cuando el legajo por algin motivo no esta completo y debe volver al comercio para realizar una correccion.

- Pendiente de respuesta: Se deja el préstamo en stand by, y se tedirecciona al area comercial para que validen el motivo por el cual
no se esta aprobando.

Una vez finalizada la operacion, se realiza el pago del crédito y se sube el comprobante del desembolso.
Criterios de originacion

Perfil de clientes

- Personas humanas bancarizadas.

Datos solicitados

- DNI

- Fecha de nacimiento.

- Sexo.

- Apellido y Nombre.

- Banco donde acredita haberes.

- Créditos en el Sistema Financiero.

- Estado Actual Cliente (Crédito Normal / Mora / Cancelado / Primer Crédito).
- Cantidad de créditos otorgados con anterioridad.

Reguisitos minimos

- Trabajo en relacién de dependencia.

- Antigtiedad laboral minima 3 meses.

- Acreditacién de haberes en una cuenta sueldo o caja de ahorro en pesos abierta en una entidad financiera local.
- Edad Minima de 18 afios y maxima 74 aflos.

- Ingreso minimo $15.000.- (criterio de calculo promedio ultimos 6 meses)

- Estado Actual Cliente, en funcién a la politica de créditos.

- Capacidad de repago positiva.

34



- Validacién de identidad positiva.
- Disponer de nimero telefénico celular y casilla de correo para ubicacién y contacto.
- Score veraz minimo de 440

Motivos de rechazo directo

- Que el cliente presente quiebras, concursos o juicios.

- Antigiiedad laboral no comprobada a menor a 3 meses.

- Que presente ingresos menotes a $ 15.000 (promedio de los dltimos 6 meses).

- Que no posea empleo.

- Personas menores de edad o mayores a 74 afios (al momento de finalizar el préstamo solicitado).

Calificacion crediticia

Andlisis a través de un médulo automatizado de evaluacién crediticia que considera:

- Edad y Sexo del solicitante.

- Calculo del CUIT mediante DNT ingresado.

- Comportamiento interno y externo del cliente (historial de pagos).

- Andlisis de riesgo y solvencia del potencial deudor.

- Calculo de la capacidad de repago, que se determina en funcién al riesgo a asumir.

- Verificacién de ingresos, situacion y antigiiedad laboral, relacién cuota/ingtreso y validacién de identidad.
- Se evalta ubicacién (provincia) y CBU.

A su vez, se realiza un sopotte con consultas a Bureaus de crédito publicos (BCRA) o privados (ROL/VERAZ) a fin de establecer
el puntaje del solicitante.

El médulo automitico de evaluacién crediticia arrojara el resultado del anilisis rechazando la solicitud recibida o aprobando
opciones de monto y plazo definidos por riesgo a tomar segun cada cliente.

Una vez aprobada la solicitud, los operadores del Call Center de Ventas, pueden realizar un contacto telefénico con el solicitante
del crédito para realizar un asesoramiento segun sus necesidades y perfil. Mediante este contacto se confirma la solicitud generada
y se procede segin los siguientes pasos:

¢ Vetificacion de identidad positiva para el otorgamiento.
< Presentacion al cliente de opciones de monto y plazo arrojados por el médulo en base al petfil de tiesgo.

% Generacion del contrato con la aceptacion de términos y condiciones.

El area de operaciones validara que la documentacién esté en regla (DNI, selfie, pagaré, remito/factura). La acreditacion se realizard
en la cuenta del comercio (en el caso de créditos dirigidos) o del solicitante (en el caso de créditos no dirigidos).

En aquellas solicitudes que superen el monto de $ 50.000, adicionalmente al andlisis realizado por el médulo automatico, se realizara
un segundo andlisis manual antes de su aprobacién. En dicho proceso, se evaluara la relacién cuota-ingreso del cliente junto a su
antigliedad laboral y resultados arrojado por el analisis de riesgo para determinar si el monto solicitado se condice con su solvencia
en el pago de las futuras cuotas.

Caracteristicas de los préstamos

A continuacién, se presentan las distintas lineas de productos ofrecidas por el Fiduciante con sus respectivos requisitos y
condiciones:
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Denominacidn del tipo de | Monto minimo a |[Monto méximo a . . .
. o Cantidad de cuotas a solicitar segin producto
prestamo solicitar solicitar

MANGO BRONCE 5 15.000 $ 100.000 3 6 9 - - -

MANGO COBRE $ 15.000 $ 50.000 3 6 -

MANGO ORO $ 15.000 $ 240.000 3 6 9 12 15 -

MANGO PLATA $ 15.000 $ 170.000 3 5] 9 12 - -

MANGO PLATINO $ 15.000 $ 300.000 3 6 9 12 15 18

WELP LOCALES BRONCE $ 6.000] S 50.000 3 6 9 -

WELP LOCALES COBRE $ 6.000] $ 30.000 3 6 -

WELP LOCALES ORO $ 6.000] $ 120.000 3 6 9 12 15 -

WELP LOCALES PLATA $ 6.000] $ 95.000 3 6 9 12 - -

WELP ELECTRO BRONCE $ 3.000] $ 182.000 3 6 9 12 15 18

WELP ELECTRO COBRE $ 3.000] $ 150.000 3 5] 9 12 15 18

WELP ELECTRO JUBILADO $ 3.000] $ 150.000 3 6 9 12 15 18

WELP ELECTRO ORO $ 3.000] $ 230.000 3 6 9 12 15 13 24
WELP ELECTRO PLATA $ 3.000] $ 200.000 3 6 9 12 15 18

WELP ELECTRO PLATINO $ 3.000 $ 250.000 3 6 9 12 15 18 24
WELP MOTO BRONCE $ 10.000 $ 280.000 3 6 9 12 15 18 24
WELP MOTO COBRE S 10.000 $ 200.000 3 6 9 12 15 18

WELP MOTO ORO 5 10.000 $ 510.000 3 6 9 12 15 13 24
WELP MOTO PLATA $ 10.000 $ 420.000 3 6 9 12 15 18 24
WELP MOTO PLATING 5 10.000 $ 600.000 3 6 9 12 15 13 24 30

Endurecimiento de la politica de originacion

En razén de la evolucién de la mora, el Fiduciante ha dispuesto la implementacién de las siguientes medidas restrictivas para acotar
el riesgo de morosidad:

- Se ajustaron los RCI, segun los cortes de score.

- Se reestructuraron los clusters de bancos.

- Se incorporaron nuevas variables de Bureau para controlar los montos de originacion.

- Se acot6 el plazo para los créditos de clientes con menor score.

- Se endurecieron las politicas de analisis en cuanto a las situaciones en BCRA de los solicitantes.

- Implementacién de un plan para evaluar la exigencia mensual (compromisos) al momento de la otiginacién.

- Nuevo proceso de calificacion de renovacién, aplicacion de criterios basados en el comportamiento con Wenance.
- Calificacién en base a salario neto en vez de bruto.

- Aumento del salario minimo requerido.

Recompra de Bienes Fideicomitidos Sustituibles por Mora

(a) En cualquier momento durante la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, en caso de existir Activos Fideicomitidos en
situacién de Mora, el Fiduciante podra recomprar Activos Fideicomitidos Sustituibles mediante (a su exclusiva opcién y criterio)
el pago en: (i) efectivo; (ii) especie, pot entrega de Activos Fideicomitidos Sustitutos, cediéndose los intereses compensatorios y
punitorios a devengarse bajo dichos Activos Fideicomitidos Sustitutos; o (iii) una combinacién de ambas formas.

Dada esta circunstancia, el Administrador informara al Fiduciario acerca de la existencia de uno o varios Activos Fideicomitidos
Sustituibles, e inmediatamente el Fiduciante debera informar al Fiduciario su intencién de ejercer la facultad arriba descripta,
efectivizando la recompra, dentro del petiodo en el que se realice la cobranza de los Activos Fideicomitidos. El Fiduciatio acuerda
colaborar celebrando todos los actos razonables necesarios para el reemplazo o recompra de los Activos Fideicomitidos
Sustituibles, segin corresponda.

(b) El Agente de Control y Revision verificara, respecto de los Activos Fideicomitidos Sustitutos, que: (i) cumplan con los Criterios
de Elegibilidad, (i) las condiciones y fechas de pago sean sustancialmente iguales a las de los Activos Fideicomitidos, y (iii) su
saldo de capital y amortizacién pendiente de pago no sea inferior al saldo de capital y amortizacién pendiente de pago de los
Activos Fideicomitidos Sustituibles que seran recomprados o reemplazados, segin corresponda.

(c) En todos los casos en los cuales el Fiduciante hubiere reemplazado o recomprado, segun corresponda, Activos Fideicomitidos
en virtud de lo previsto en el apartado (a) del Articulo Décimo Octavo del Contrato de Fideicomiso, el precio de recompra o
reemplazo, segun corresponda, serd la suma de capital e intereses (devengados e impagos y a devengar) de los Activos
Fideicomitidos menos impuestos y gastos que pudieran corresponder en virtud de los mismos. En caso que fuere necesatio valuar
los Activos Fideicomitidos Sustitutos, a efectos de ponderar su participacién en el precio de recompra o reemplazo, segin
corresponda, del Activo Fideicomitido Sustituible por Mora, tales Activos Fideicomitidos Sustitutos seran valuados de la misma
forma expuesta en el presente parrafo para los Activos Fideicomitidos Sustituibles.

(d) Todos los gastos, costos e impuestos que se generen para perfeccionar las sustituciones o recompras aludidas en el Articulo
Décimo Octavo del Contrato de Fideicomiso estaran a cargo del Fiduciante. El Fiduciario deberd restituir al Fiduciante los
Documentos correspondientes a los Activos Fideicomitidos Sustituibles una vez que se hayan entregado los Documentos de los
Activos Fideicomitidos Sustitutos, todo ello conforme fuera acordado en el contrato de cesién correspondiente en cumplimiento
de la normativa aplicable y en presencia del Agente de Control y Revision.
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El reemplazo y la recompra se realizaran a través de la cesion de los Activos Fideicomitidos Sustituibles al Fiduciante y la
consecuente cesion de los Activos Fideicomitidos Sustitutos al Fiduciario. Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a
fin de llevar a cabo y efectivizar las recompras y/o sustituciones aludidas en el presente inciso (d) estardn a cargo del Fiduciante,
conforme lo dispuesto en el inciso (d) del Articulo Décimo Octavo del Contrato de Fideicomiso.

(e) El Fiduciario delega en el Administrador la obligacién de determinar: (i) si un bien califica como Activo Fideicomitido Sustituto,
(ii) si un bien califica como Activo Fideicomitido Sustituible, y (iii) si ha ocurrido la Mora conforme se estipula en el presente. En
todos los casos, la valuacién de los Activos Fideicomitidos Sustitutos y los Activos Fideicomitidos Sustituibles sera efectuada
conforme el punto c) precedente. El Fiduciario debera prestar conformidad con dicha manifestaciéon para que la misma tenga
validez.

Resumen de los Activos Fideicomitidos

Cantidad de Creditos 10.449
Capital Original 973.076.249
Capital Remanente 597.441.744
Total Cedido 749.560.646
Promedio de Crédito por Cliente 71.735
Promedio de Plazo por Cliente (meses) 17,40

Estratificaciéon (informacion a la Fecha de Corte)
SEGMENTACION POR CAPITAL ORIGINAL

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (pesos)
Cantidad % b % % Acum. % % Acum. %

1-50.000 3.376 32,31% 32,31% 115.104.094 11,83% 11,83% 52.459.006 8,78% 8,78% 64.106.602 8,55% 8,55%
50.001-100.000 3.142 30,07% 62,38% 227.194.018 23,35% 35,18% 122.081.771 20,43% 29,21% 152.188.973 20,30% 28,86%
100.001-150.000 2.049 19,61% 81,99% 254.530.095 26,16% 61,33% 154.129.197 25,80% 55,01% 192.202.658 25,64% 54,50%
150.001-200.000 1.259 12,05% 94,04% 216.754.670 22,28% 83,61% 147.975.783 24,77% 79,78% 187.084.221 24,96% 79,46%
200.001-250.000 376 3,60% 97,64% 82.734.638 8,50% 92,11% 60.608.170 10,14% 89,93% 76.669.178 10,23% 89,69%
250.001-300.000 126 1,21% 98,84% 34.052.498 3,50% 95,61% 26.385.511 4,42% 94,34% 33.900.526 4,52% 94,21%
300.001-350.000 73 0,70% 99,54% 23.490.553 2,41% 98,03% 18.751.681 3,14% 97,48% 24.357.701 3,25% 97,46%
350.001-400.000 30 0,29% 99,83% 11.236.415 1,15% 99,18% 8.798.553 1,47% 98,95% 11.164.972 1,49% 98,95%
400.001-450.000 14 0,13% 99,96% 6.068.768 0,62% 99,80% 4.615.707 0,77% 99,73% 5.787.021 0,77% 99,72%
450.001-500.000 4 0,04% 100,00% 1.910.500 0,20% 100,00% 1.636.365 0,27% 100,00% 2.098.795 0,28% 100,00%

Totales 10.449 100,00% 973.076.249 100,00% 597.441.744 100,00% 749.560.646 100,00%

SEGMENTACION POR CAPITAL REMANENTE

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (pesos) .
Cantidad % b % % Acum. % % Acum. %

1-50.000 6.234 59,66% 59,66% 340.477.073 34,99% 34,99% 143.125.090 23,96% 23,96% 171.923.587 22,94% 22,94%
50.001-100.000 2.288 21,90% 81,56% 264.151.466 27,15% 62,14% 165.067.194 27,63% 51,59% 204.819.104 27,33% 50,26%
100.001-150.000 1.217 11,65% 93,21% 197.800.755 20,33% 82,46% 148.720.877 24,89% 76,48% 189.815.279 25,32% 75,59%
150.001-200.000 475 4,55% 97,75% 99.355.703 10,21% 92,67% 80.232.305 13,43% 89,91% 104.180.029 13,90% 89,48%
200.001-250.000 134 1,28% 99,03% 35.737.306 3,67% 96,35% 29.911.496 5,01% 94,91% 39.047.244 521% 94,69%
250.001-300.000 61 0,58% 99,62% 19.846.266 2,04% 98,39% 16.824.321 2,82% 97,73% 22.055.695 2,94% 97,64%
300.001-350.000 29 0,28% 99,89% 10.780.106 1,11% 99,49% 9.339.909 1,56% 99,29% 12.270.672 1,64% 99,27%
350.001-400.000 8 0,08% 99,97% 3.483.074 0,36% 99,85% 2.980.197 0,50% 99,79% 3.849.716 0,51% 99,79%
400.001-450.000 3 0,03% 100,00% 1.444.500 0,15% 100,00% 1.240.355 0,21% 100,00% 1.599.320 0,21% 100,00%
450.001-500.000 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%

Totales 10.449 100,00% 973.076.249 100,00% 597.441.744 100,00% 749.560.646 100,00%

SEGMENTACION POR PLAZO ORIGINAL

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (meses) .
Cantidad % % Acum. % b % % Acum. %

1-6 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
7-12 3.106 29,73% 29,73% 191.552.922 19,69% 19,69% 74.121.879 12,41% 12,41% 86.362.666 11,52% 11,52%
13-18 4.710 45,08% 74,80% 423.639.832 43,54% 63,22% 237.437.817 39,74% 52,15% 290.828.434 38,80% 50,32%
19-24 2.609 24,97% 99,77% 352.375.503 36,21% 99,43% 280.659.507 46,98% 99,13% 364.981.730 48,69% 99,01%
25-30 24 0,23% 100,00% 5.507.992 0,57% 100,00% 5.222.540 0,87% 100,00% 7.387.817 0,99% 100,00%
31-36 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
37-42 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
43-48 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%

Totales 10.449 100,00% 973.076.249 100,00% 597.441.744 100,00% 749.560.646 100,00%

SEGMENTACION POR PLAZO REMANENTE

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (meses) .
Cantidad % % Acum. % % b % % Acum. %

1-6 4.352 41,65% 41,65% 289.754.753 29,78% 29,78% 98.031.831 16,41% 16,41% 112.075.799 14,95% 14,95%
7-12 3.7%9 36,33% 77,98% 355.094.094 36,49% 66,27% 226.535.799 37,92% 54,33% 278.310.915 37,13% 52,08%
13-18 1.889 18,08% 96,06% 256.709.634 26,38% 92,65% 208.322.641 34,87% 89,20% 271.321.896 36,20% 88,28%
19-24 388 3,71% 99,77% 66.009.775 6,78% 99,43% 59.328.933 9,93% 99,13% 80.464.220 10,73% 99,01%
25-30 24 0,23% 100,00% 5.507.992 0,57% 100,00% 5.222.540 0,87% 100,00% 7.387.817 0,99% 100,00%
31-36 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
37-42 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
43-48 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%

Totales 10.449 100,00% 973.076.249 100,00% 597.441.744 100,00% 749.560.646 100,00%
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SEGMENTACION POR TASA

ESTRATO (TNA) ; OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
Cantidad % % Acum. % % Acum. % % Acum. % Acum.
1%-25% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
26%-50% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
51%-75% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
76%-100% 3.977 38,06% 38,06% 533.957.758 54,87% 54,87% 355.294.992 59,47% 59,47% 442.943.014 59,09% 59,09%
101%-125% 4.540 43,45% 81,51% 330.639.285 33,98% 88,85% 187.507.138 31,39% 90,85% 236.277.887 31,52% 90,62%
126%-150% 1.932 18,49% 100,00% 108.479.206 11,15% 100,00% 54.639.614 9,15% 100,00% 70.339.745 9,38% 100,00%
151%-175% 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
176%-200% 0 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
Totales 10.449 100,00% 973.076.249 100,00% 597.441.744 100,00% 749.560.646 100,00%

SEGMENTACION POR CFT

ESTRATO (CFT) ; OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO

Cantidad % Acum. % % Acum. % % Acum. % Acum

1%-25% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
26%-50% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
51%-75% 0 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
76%-100% 13 0,12% 0,12% 1.813.124 0,19% 0,19% 918.815 0,15% 0,15% 1.053.040 0,14% 0,14%
101%-125% 4.404 42,15% 42,27% 592.806.799 60,92% 61,11% 394.474.910 66,03% 66,18% 493.251.828 65,81% 65,95%
126%-150% 4.092 39,16% 81,43% 269.245.635 27,67% 88,78% 147.233.126 24,64% 90,83% 184.717.243 24,64% 90,59%
151%-175% 1.891 18,10% 99,53% 107.175.237 11,01% 99,79% 53.687.430 8,99% 99,81% 69.001.917 9,21% 99,79%
176%-200% 49 0,47% 100,00% 2.035.454 0,21% 100,00% 1.127.464 0,19% 100,00% 1.536.619 0,21% 100,00%

SEGMENTACION POR VALOR FIDEICOMITIDO

OPERACIONES CAPITAL ORIGINAL CAPITALREMANENTE VALOR FIDEICOMITIDO
ESTRATO (pesos) . |

Cantidad b % Acum. % % Acum. % % Acum.
1-50.000 5.489 52,53% 52,53% 494.797.949 50,85% 50,85% 294.763.835 49,34% 49,34% 128.900.498 17,20% 17,20%
50.001-100.000 2.433 23,28% 75,82% 228.873.055 23,52% 74,37% 143.454.437 24,01% 73,35% 167.577.380 22,36% 39,55%
100.001-150.000 1.110 10,62% 86,44% 112.405.516 11,55% 85,92% 72.389.069 12,12% 85,47% 150.498.329 20,08% 59,63%
150.001-200.000 672 6,43% 92,87% 65.205.063 6,70% 92,62% 40.959.149 6,86% 92,32% 132.644.900 17,70% 77,33%
200.001-250.000 441 4,22% 97,09% 41.939.466 4,31% 96,93% 26.154.498 4,38% 96,70% 79.997.983 10,67% 88,00%
250.001-300.000 148 1,42% 98,51% 15.108.529 1,55% 98,48% 9.802.900 1,64% 98,34% 34.644.709 4,62% 92,62%
300.001-350.000 58 0,56% 99,06% 6.308.755 0,65% 99,13% 4.275.067 0,72% 99,06% 22.900.288 3,06% 95,68%
350.001-400.000 45 0,43% 99,49% 3.880.540 0,40% 99,53% 2.615.409 0,44% 99,49% 13.392.094 1,79% 97,46%
400.001-450.000 27 0,26% 99,75% 2.645.564 0,27% 99,80% 1.760.022 0,29% 99,79% 12.651.355 1,69% 99,15%
450.001-500.000 26 0,25% 100,00% 1.911.812 0,20% 100,00% 1.267.359 0,21% 100,00% 6.353.109 0,85% 100,00%

Totales 10.449 100,00% 100,00% 744 100,00% 646 100,00%

Cartera Q Créditos QClientes Créd./Clte.

FF Wenance Il 1,00

Promedio de Créditos por Cliente (S) 71.735

Cobranza de los Activos Fideicomitidos

Politica de cobro

Wenance cuenta con un centro de llamados telefénicos que actualmente tiene 195 teleoperadores, 9 lideres de equipo, un jefe de
cobranza, y un gerente de Cobranzas, y un area de Back Office integrada por un lider y cuatro analistas.

Los equipos de cobradotes estin segmentados en tramos de atraso segin la mora:

- Nuevos

- Vigentes

- Mora 1 a 30 dias

- Mora 31 a 60 dias

- Mora 61 a 90 dias

- Mora 91 a 180 dias
- Mora 181 a 359 dias
- Mora 360 a 539 dias
- Pérdida

Vigencia de promesas de pago: 2 dias para mora temprana y 3 dfas para mora tardia.

De no registrar pagos, la promesa cae automaticamente a los gestores del tramo segin corresponda.

Detalle de gestion:

Sin Atraso: Para consumidores nuevos y vigentes tienen implementado un sistema de campafias preventivas que se activa -a través
de SMS y correo electrénico- entre 96 horas (para nuevos) y 180 (para vigentes) antes del vencimiento de la cuota. El cliente tiene

la posibilidad de poder pagar su cuota a través del link de pago utilizando todos los canales de cobranzas disponibles por la Wenance:
transferencia bancaria, RapiPago, PagoFacil, c6digo QR, tarjeta de débito y Pago Mis Cuentas.
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Mora de 1 a 30: Estos casos son gestionados por un equipo de operadores que llaman a los clientes de dicho tramo recordandoles
sobre el atraso que presentan y se busca negociar el cobro a través de diferentes herramientas. Este tramo se gestiona a través del
CRM* de manera predictiva. También se envian correos electrénicos y SMS personalizados a los clientes con acuerdos de pago.

Mora de 31 a 60: Este tramo es gestionado por un equipo de operadores, si bien la modalidad es similar a la a mora de 1 a 30, en
este caso se diferencia por el nivel de negociacién para con el cliente, intentando llegar a un acuerdo de pago o demostrar una
intencién de pago. También se envian cotreos electronicos y SMS personalizados a los clientes con acuerdos de pago.

Mora de 61 a 90: Este tramo es gestionado por operadores los cuales llaman a clientes que se encuentran en este tramo. El nivel de
negociacion es mas amplio ya que pueden oftrecetle al cliente una cancelacién con alguna bonificacién para regularizar su situacién
o la posibilidad de refinanciar el monto adeudado (como ultima instancia). También se envian correos electrénicos y SMS
personalizados a los clientes con acuerdos de pago.

Mora de 91 a 180: En este equipo trabajan operadores que se dedican a gestionar este tramo con modalidad intercalada de
predictivo, preview y base manual en el transcurso del mes. Los operadores de este tramo poseen herramientas para buscar datos
de contactacién para con el cliente. Se utilizan técnicas de negociacién con quita la cual puede ser notificada no solamente de
manera telefénica, sino que mediante la utilizacién de cotreos electrénicos o SMS. Se utiliza como complemento a la gestién
telefénica el canal de WhatsApp.

Mora de 181 a 359 difas: Este tramo es gestionado por operadores los cuales poseen la mora mas avanzada internamente en la
compafiia, se trabaja intensamente con técnicas de gestiéon con quitas y beneficios para buscar la cancelacién del monto adeudado
por el cliente. Estos operadores reciben casos particulares que pueden ser asignados por sus supervisores. Se utiliza como
complemento a la gestion telefénica el canal de WhatsApp.

Mora > 540 dias de Mora: Este tramo es tercerizado a 6 agencias de cobranzas externas que administran la cobranza de nuestra
cartera segun los lineamientos y politicas establecidos con el seguimiento de un supervisor interno.

*CRM (del inglés customer relationship management) consiste en un software para la administracién de la relacién con los clientes.
Resultan ser sistemas informaticos de apoyo a la gestion de las relaciones con los clientes, a la venta y al marketing. Dicho software
puede comprender varias funcionalidades para gestionar las ventas y los clientes de la empresa: automatizacién y promocion de
ventas, tecnologfas data warehouse (almacén de datos) para agregar la informacion transaccional y proporcionar capa de reporting,
dashboards e indicadores claves de negocio, funcionalidades para seguimiento de campafias de marketing y gestién de
oportunidades de negocio, capacidades predictivas y de proyeccion de ventas.

**IVR (del inglés Interactive 1 oice Response) consiste en un sistema telefénico que es capaz de recibir una llamada e interactuar con el
humano a través de grabaciones de voz y el reconocimiento de respuestas simples, como «si», «no» u otras. Es un sistema
automatizado de respuesta interactiva, orientado a entregar o capturar informacion a través del teléfono, permitiendo el acceso a
servicios de informacién u otras operaciones. Los sistemas de IVR implementados en la red tienen capacidad para administrar
grandes volumenes de llamadas y también se usan para llamadas salientes, ya que estos sistemas son mas inteligentes que muchos
sistemas de marcacién predictiva.

Cobro de los Activos Fideicomitidos

La cobranza de la mayoria de los Activos Fideicomitidos se realiza por canales de pago diversos tales como Pago Facil, Rapipago,
Pago Mis Cuentas, transferencia bancaria o pago con tarjeta de crédito. Una vez recibidos los pagos de los Deudores, los mismos
son transferidos al Agente de Cobro, quien debe transferirlos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, transferencia que debera ser
efectuada en un plazo no mayor a tres (3) Dias Habiles de haber sido percibidos.

Inversiones Elegibles

Los fondos depositados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora seran invertidos por el Fiduciatio en plazos fijos y/o cauciones
bursatiles las cuales se definen como “Inversiones Elegibles” (“Inversiones Flegibles”). Las inversiones deberan guardar relacién
con las Fechas de Pago.

Proveedores no financieros de crédito

Se deja constancia de que el Fiduciante cumplimenta las estipulaciones de la Comunicacién “A” 7146 que determiné ciertos cambios
en la normativa aplicable a los proveedores no financieros de crédito.
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Mes de

Vencimiento

FLUJO DE FONDOS TEORICO

Saldo de Capital

Saldo de Interés

Valor Nominal

Valor

Fideicomitido

dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
Total

62.085.698
63.732.441
58.314.021
53.304.458
49.546.584
45.191.958
39.373.362
36.824.373
33.721.000
29.934.026
26.585.346
23.107.268
18.638.534
16.397.205
14.453.554
11.388.347
7.878.172
4.414.838
390.633
346.946
378.886
413.769
451.867
493.480
74.978

597.441.744

49.900.307
44.479.023
38.934.880
33.900.669
29.356.271
25.148.441
21.352.528
18.101.817
15.072.197
12.338.964
9.938.026
7.805.855
5.959.830
4.488.846
3.195.922
2.058.686
1.163.958
544.428
194.522
164.349
137.953
109.124
77.638
43.250
5.692

324.473.177

111.986.006
108.211.463
97.248.902
87.205.127
78.902.856
70.340.399
60.725.891
54.926.190
48.793.196
42.272.991
36.523.371
30.913.123
24.598.364
20.886.051
17.649.476
13.447.033
9.042.129
4.959.266
585.155
511.295
516.839
522.893
529.505
536.730
80.670

921.914.921

111.986.006
103.546.974
89.045.708
76.733.730
66.435.644
56.753.766
46.884.350
40.636.370
34.542.904
28.636.945
23.709.151
19.202.252
14.641.883
11.896.281
9.619.463
7.033.058
4.525.354
2.378.377
268.534
224.844
217.484
210.547
204.309
198.170
28.541

749.560.646

El valor fideicomitido es el valor presente a la Fecha de Corte de los Activos Fideicomitidos, conforme surge de calcular el valor
presente de los Activos Fideicomitidos a una tasa de descuento del 68% nominal anual.

Cuadro de ingresos y egresos

Mes de

Vencimiento

Saldo de Capital

Saldo de Interés

Valor Nominal

Valor
Fideicomitido

Mora,
precancelaciones e
incobrabilidad

Flujo neto (*)

Gastos e
impuestos

Flujo disponible /
Pago de Servicios

dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23
jun-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24

62.085.698
63.732.441
58.314.021
53.304.458
49.546.584
45.191.958
39.373.362
36.824.373
33.721.000
29.934.026
26.585.346
23.107.268
18.638.534
16.397.205
14.453.554
11.388.347
7.878.172
4.414.838
390.633
346.946
378.886
413.769
451.867
493.480
74.978

49.900.307
44.479.023
38.934.880
33.900.669
29.356.271
25.148.441
21.352.528
18.101.817
15.072.197
12.338.964
9.938.026
7.805.855
5.959.830
4.488.846
3.195.922
2.058.686
1.163.958
544.428
194.522
164.349
137.953
109.124
77.638
43.250
5.692

111.986.006
108.211.463
97.248.902
87.205.127
78.902.856
70.340.399
60.725.891
54.926.190
48.793.196
42.272.991
36.523.371
30.913.123
24.598.364
20.886.051
17.649.476
13.447.033
9.042.129
4.959.266
585.155
511.295
516.839
522.893
529.505
536.730
80.670

111.986.006
103.546.974
89.045.708
76.733.730
66.435.644
56.753.766
46.884.350
40.636.370
34.542.904
28.636.945
23.709.151
19.202.252
14.641.883
11.896.281
9.619.463
7.033.058
4.525.354
2.378.377
268.534
224.844
217.484
210.547
204.309
198.170
28.541

-22.397.201
-21.091.799
-18.413.042
-15.993.371
-13.979.914
-11.979.939
-9.849.553
-8.487.478
-7.108.908
-5.707.606
-4.490.057
-3.339.673
-2.111.598
-1.366.794
-728.329
42.816
814.836
1.503.097
2.205.881
2.220.070
2.221.794
2.223.486
2.225.141
2.226.760
2.293.292

89.588.805
87.119.664
78.835.860
71.211.756
64.922.942
58.360.460
50.876.338
46.438.712
41.684.288
36.565.385
32.033.314
27.573.450
22.486.766
19.519.257
16.921.147
13.489.849
9.856.965
6.462.363
2.791.036
2.731.365
2.738.633
2.746.379
2.754.646
2.763.490
2.373.962

-4.117.832
-1.916.080
-1.853.670
-1.626.565
-1.490.585
-1.314.864
-1.203.177
-1.079.130
-955.563
-873.545
-782.491
-724.362
-666.997
-769.649
-736.425
-708.981
-694.756
-692.633
-691.584
-690.234
-688.693
-687.285
-685.671
-685.383
-685.382

85.470.973
85.203.584
76.982.190
69.585.191
63.432.357
57.045.596
49.673.161
45.359.582
40.728.725
35.691.840
31.250.823
26.849.088
21.819.769
18.749.608
16.184.722
12.780.868
9.162.209
5.769.730
2.099.452
2.041.131
2.049.940
2.059.094
2.068.975
2.078.107
1.688.580

597.441.744

324.473.177

921.914.921

749.560.646

-129.068.089

* Para el armado del Flujo neto, se considera una incobrabilidad final del 14,00%.
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CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS
Cuadros de Pago

Para el armado de los cuadros de pago de servicios se tomé en cuenta: a) la incobrabilidad y precancelaciones de la cartera que se
estima en hasta $129.068.089; y b) los gastos e impuestos estimados del Fideicomiso referidos a comisiones fiduciarias, honorarios
de asesotres impositivos, auditores externos, y Agentes de Control y Revisién, y aranceles de listado y de oferta publica, y
remuneracion del Fiduciante como Administrador, e impuesto a los ingresos brutos, los cuales se estiman en hasta $27.021.537.
Todos estos conceptos arrojan un total estimado del 16,93% del flujo de fondos del Fideicomiso.

Cuadros de pago calculados a la tasa de interés minima

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDA equivalente a 72%.

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDB equivalente a 73%.

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando la tasa de interés de los VRDC equivalente al 74%.

Cuadros de pago calculados a la tasa de interés maxima

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDA equivalente a 85%.

Total

Fecha

382.363.000

Capital

83.219.397

VRD B

Interés

465.582.397

Total

VRD A

Capital Interés Total Saldo de Capital
382.363.000
20/01/2023 62.529.195 22.941.779 85.470.974 319.833.805
20/02/2023 66.013.556 19.190.028 85.203.584 253.820.249
20/03/2023 61.752.974 15.229.215 76.982.189 192.067.275
20/04/2023 58.061.154 11.524.037 69.585.191 134.006.121
20/05/2023 55.391.989 8.040.367 63.432.356 78.614.132
20/06/2023 52.328.748 4.716.848 57.045.596 26.285.384

20/07/2023 26.285.384 1.577.123 27.862.507 -

Saldo de Capital

20/07/2023 2.729.915 19.080.740 21.810.655 42.078.085
20/08/2023 42.078.085 2.559.750 44.637.835 -

20/08/2023
20/09/2023
20/10/2023
20/11/2023

44.808.000

Capital

11.276.787
33.034.611
10.055.602
54.367.000

21.640.490

VRD C

Interés

721.747
29.451.938
2.657.230
620.095
33.451.010

66.448.490

721.747
40.728.725
35.691.841
10.675.697
87.818.010

Saldo de Capital

54.367.000
54.367.000
43.090.213
10.055.602

. Saldo de
Capital )
Capital

382.363.000
20/01/2023 58.386.929 27.084.046 | 85.470.975 323.976.071
20/02/2023 62.255.279 22.948.305| 85.203.584 | 261.720.792
20/03/2023 58.443.633 18.538.556 76.982.189 203.277.159
20/04/2023 55.186.392 14.398.799 | 69.585.191 148.090.767
20/05/2023 52.942.594 10.489.763 | 63.432.357 95.148.173
20/06/2023 50.305.934 6.739.662 57.045.596 44.842.239

20/07/2023 44.842.239 3.176.325 | 48.018.564 -

Total 382.363.000 103.375.456 485.738.456

41



VRD B

Capital Interés

20/07/2023 - 1.654.597
20/08/2023 21.324.259 24.035.323
20/09/2023 23.483.741 1.683.001

44.808.000 27.372.921

1.654.597
45.359.582
25.166.742
72.180.921

Saldo de
Capital
44.808.000
44.808.000
23.483.741

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDB equivalente a 86%.

VRD C

Fecha Capital Interés

20/09/2023 - 15.561.983
20/10/2023 11.837.748 23.854.092
20/11/2023 28.167.452 3.083.371
20/12/2023 14.361.800 1.041.230

54.367.000 43.540.676

15.561.983
35.691.840
31.250.823
15.403.030
97.907.676

Saldo de
Capital
54.367.000
54.367.000
42.529.252
14.361.800

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando la tasa de interés de los VRDC equivalente al 87%.
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ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO

Fideicomiso
(Fiduciario)

Fiduciante

Wenance
S.A. Inversores
Rosario
Administrador
a Sociedad

Fiduciaria S.A.

Deudotes

1. El Fiduciante originé los Créditos.

2. El Fiduciante cedi6 fiduciariamente los Créditos al Fiduciario, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso. En contraprestacion
por la cesion de los Activos Fideicomitidos, y de conformidad con las pautas del acuerdo preliminar relativo a integraciones parciales
suscripto entre Fiduciante y Fiduciario con fecha 16 de mayo de 2022 (el “Acuerdo Preliminar”), el Fiduciante recibi6 los Valores
Fiduciarios Iniciales.

3. El Fiduciario emite los Valores Fiduciarios que son colocados por oferta publica entre los inversores.
4. Los inversores integran los Valores Fiduciarios.

5. Los Valores Fiduciarios Iniciales serian cancelados al momento de la emisién de los Valores Fiduciarios, y el Fiduciante recibira:
(i) el importe producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios, neto de los fondos asignados al Fondo de Reserva de
conformidad con el Articulo Décimo Tercero (a) del Contrato Suplementario de Fideicomiso, aquellos asignados a la Reserva para
Gastos e Impuestos del Fideicomiso de acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b) del Contrato Suplementario de Fideicomiso,
y de las sumas destinadas a la cancelacién de los Valores Fiduciarios Iniciales y los importes adeudados bajo contratos de wnderwriting
susctiptos por el Fiduciante; y (ii) los Valores Fiduciarios no adjudicados a terceros (el “Precio de la Cesién”). El Precio de la Cesion
sera abonado por el Fiduciario al Fiduciante al momento de la integracién de los Valores Fiduciarios mediante, en caso de fondos,
el medio de pago que oportunamente acuerden entre ellos, y en caso de Valores Fiduciarios, mediante transferencia a una cuenta
comitente de su titularidad.

6. Los Deudores abonan los montos adeudados bajo los Activos Fideicomitidos mediante pago voluntario utilizando los canales
de pago disponibles al momento.

7. El Agente de Cobro transfiere a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora las cobranzas bajo los Activos Fideicomitidos en un plazo no
mayor a tres (3) Dias Habiles de percibidos.

8. El Fiduciario aplicara las cobranzas recibidas y, de ser necesario, los fondos disponibles en el Fondo de Reserva al pago de los
servicios de los Valores Fiduciarios.
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PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

El MAV, como organizador de la colocacion (el “Organizador de la Colocacién”), y Adcap Securities Argentina S.A., Stonex
Securities S.A., Liebre Capital S.A.U. y los agentes miembros del MAV (los “Colocadores™) como colocadores llevarin a cabo la
colocacién de los Valores Fiduciarios por oferta puiblica, de conformidad con la Ley N© 26.831, 1a Seccién 1y 11, Capitulo 1V, Titulo
VI, de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod). Sin petjuicio de ello, los inversores interesados podran adquirir los Valores
Fiduciarios a través de cualquier agente de negociacion o agente de liquidacién y compensacion registrado en la CNV.

La oferta publica primaria de los Valores Representativos de Deuda se dirige inicamente a los Inversores Calificados. Por lo tanto,
los Valores Representativos de Deuda sélo podran ser adquiridos en los mercados primatios por Inversores Calificados. Los
oferentes iniciales de los Valores Representativos de Deuda deberdn encontrarse dentro de la categoria de Inversor Calificado al
momento de su suscripcién inicial. Los intermediarios autorizados a intervenir en la oferta publica de valores negociables que
actiien como tales en las respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte compradora redna los requisitos
de Inversor Calificado.

Los datos de contacto de los Colocadores son: (i) Adcap Securities Argentina S.A.: Tel. (011) 4819-1750, correo electrénico cm@ad-
cap.com.ar, At. Fernando Ziade, horatio de atencién 10:00 am a 16:00 pm, direccién Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4, Oficina A,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires; (i) Stonex Securities S.A.: Tel. (011) 4390-7500, correo electrénico nadia.fraga@stonex.com,
At. Nadia Fraga, horario de atencién 10:00 am a 16:00 pm, direccién Sarmiento 459, Piso 9, Ciudad Auténoma de Buenos Aires;
(iii) Liebre Capital S.A.U.: Tel. (011) 4019-3050, corteo electrénico tomas.bollini@liebrecapital.com, At. Tomas Bollini, horatio de
atencién 10:00 am a 16:00 pm, direccion Av. de Libertador 742, Piso 10, Oficina A, Vicente Lépez, Provincia de Buenos Aires; y
(iv) para los agentes miembros del MAV: direccién Paraguay 777, 8° piso, Rosatio, Pcia. de Santa Fe, en el horario de 11 a 16 horas.

EIMAYV actuara exclusivamente en caracter de organizador de la colocacién y administrador del Sistema Informatico de Colocacién
(en adelante, el “SEMAV™), en base a las ofertas de suscripcién que presenten los agentes habilitados a través del citado sistema.

Todos aquellos agentes autorizados que no sean miembros del MAV que deseen participar en la colocacién primatia a través del
SEMAV deberan comunicarse durante el Periodo Informativo en el horario de 10 a 16 horas y hasta las 15 horas del Petiodo de
Subasta al teléfono 0341-4210125 -Gerencia de Operaciones del MAV-. Los agentes deberan acreditar ante el MAV que cuentan
con autorizacién para funcionar otorgada por la CNV y su inscripcién en el registro correspondiente, y deberan informar por
corteo electronico a las direcciones: fisanotti@mav-sa.com.ar; iacoroni@mav-sa.com.ar; las respectivas cuentas depositantes y
comitentes a las cuales se deba transferir los Valores Fiduciarios en la Fecha de Emision en caso de que su oferta resultare
adjudicada. Una vez verificada la vigencia de las mencionadas cuentas, el MAV autorizara a los agentes a los fines de obtener las
claves correspondientes para poder ingresar las ofertas de suscripcion en el SEMAV, mediante el envio de un link por correo
clectrénico con la asignacién de usuario y contrasefia de acceso.

Esfuerzos de colocacién
Para la colocacién de los Valores Fiduciarios, los Colocadores podran realizar, entre otras, las siguientes actividades:
) Publicacién del aviso de colocacion en el sistema de informacién del MAV y en diarios de gran circulacién de Argentina;

b) Distribucién indeterminada del Prospecto y el presente Suplemento entre potenciales inversores, sea en forma escrita o
clectrénica; y

¢) Realizacién de presentaciones y contactos telefénicos a potenciales inversores con relaciéon al Fideicomiso y el Programa.
Sistema de colocacion

Para la colocacién el Fiduciante ha optado por la utilizacién del SEMAV y autorizado por la CNV, de conformidad con lo
informado en el sitio www.argentina.gob.ar/cav. Ni los Colocadores, ni el Organizadot, ni el Fiduciatio, ni el Fiduciante serdn
responsables por el incorrecto diseflo, funcionamiento, o por errores o fallas de cualquier naturaleza del SEMAV que pudieran
afectar la colocacién de los Valores Fiduciarios, atento a que dicho sistema ha sido creado y es administrado en forma exclusiva
por el MAV.

Periodo de colocacion

De conformidad con el art. 8, secc. II, cap. IV, tit. VI de las Normas de la CNV, el Periodo de Colocacién es el periodo durante el
cual se colocaran por oferta publica los Valores Fiduciarios, conformandose por un perfodo de difusién de la colocacién de al
menos 3 (tres) Dias Habiles (en adelante, el “Periodo Informativo™) y un periodo de subasta publica de al menos 1 (un) Dia Habil
bajo la modalidad “abierta” (en adelante, el “Periodo de Subasta™), en el cual se recibiran las ofertas de suscripcién de los Valores
Fiduciarios (en adelante, las “Ofertas de Suscripcién”). En linea con el art. 9, secc. 11, cap. IV, tit. VI de las Normas de la CNV, las
Ofertas de Suscripcion, inmediatamente de recibidas, deberas ser ingresadas en el SEMAV. Los potenciales inversores deberan
ratificar expresamente las Ofertas de Suscripcion al horario de cierre del Perfodo de Subasta. En consecuencia, todas las Ofertas
de Suscripcién que no hubieran sido ratificadas hasta dicho horario limite no constituiran ofertas en firme, vinculantes y definitivas
en los términos presentados. La ampliacion, prorroga o suspension del Perfodo de Subasta no afectara los derechos de los inversores
que hubieran presentado Ofertas de Suscripcion, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de Suscripcion sin penalizacién alguna
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hasta el dia del cierre del nuevo Periodo de Subasta. Una vez vencido el Periodo de Subasta no se recibirin mas Ofertas de
Suscripcion.

En la oportunidad que determinen los Colocadores (excluidos los agentes miembros del MAV) y el Fiduciario se publicard un aviso
de colocacién en el sistema de informaciéon del MAV, en la AIF y en la pagina web institucional del Fiduciario, indicando la fecha
y hora de inicio y finalizacién del Perfodo Informativo y del Perfodo de Subasta, y la Fecha de Emisién y Liquidacion de los Valores
Fiduciarios, entre otros datos (el “Aviso de Colocacién™).

El Periodo Informativo y el Periodo de Subasta podran ser ampliados, prorrogados o suspendidos por el Fiduciario, conforme las
instrucciones que reciba del Organizador y los Colocadores (excluidos los agentes miembros del MAV), debiendo dicha
circunstancia darse a conocer en la AIF y en el sistema de informacién del MAV con debida antelacién suficiente a la finalizacién
del periodo respectivo. La ampliacién, prorroga o suspension del Periodo de Subasta no afectara los derechos de los inversores que
hubieran presentado Ofertas de Suscripcién, pudiendo los mismos retirar dichas Ofertas de Suscripcion sin penalizacién alguna
hasta el dia del cietre del nuevo Periodo de Subasta.

Ofertas de Suscripcion

Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberdn enviar Ofertas de Suscripcion a alguno de los
Colocadores en forma escrita, por fax o por correo electrénico, de conformidad con el modelo que oportunamente los Colocadores
y el Fiduciario dispongan. Excepcionalmente, y a su solo ctitetio, el respectivo Colocador podrd aceptar Ofertas de Suscripcion por
teléfono, debiendo las mismas luego presentadas en forma escrita. Las Ofertas de Suscripcion recibidas por los Colocadores seran
ingresadas al SEMAV.

En forma adicional los inversores podran cursar sus Ofertas de Suscripcién a través de cualquier agente de negociacién o agente
de liquidacién y compensacion registrado en la CNV, siempre que dicho agente haya oportunamente solicitado al MAV una clave
pata el acceso a la colocaciéon de los Valores Fiduciarios a través del SEMAV. Los agentes de negociacion y agentes de liquidacién
y compensacién que intervengan en la colocacién de los Valores Fiduciarios seran responsables por cumplir en forma integra las
previsiones de la presente seccién.

El monto minimo de susctipcién de los Valores Fiduciarios es de $ 1.000 (Pesos mil) y, por encima de dicho valor, por maltiplos
de § 1 (Peso uno). Toda Oferta de Suscripcién de una Clase de VRD por un valor nominal superior a $ 50.000 (Pesos cincuenta
mil) deberd indicar la tasa interna de retorno solicitada con hasta dos decimales (en adelante, la “TIR”). Ninguna Oferta de
Suscripcién podra contener un V/N superior al V/N total de la Clase que se desee suscribir.

Mecanismo de adjudicacién

Las Ofertas de Suscripcion se clasificaran en el tramo competitivo, compuesto por las Ofertas de Suscripcién por un valor nominal
supetior a § 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo Competitivo”), y tramo no competitivo, compuesto por Ofertas
de Suscripcién por un valor nominal de hasta § 50.000 (Pesos cincuenta mil) (en adelante, el “Tramo No Competitivo™). No
habiendo Ofertas de Suscripcién del Tramo Competitivo, la colocacion se declarara desierta.

Tanto en el Tramo Competitivo como en el Tramo No Competitivos la adjudicacién de los Valores Fiduciarios se realizara a un
precio unico por Clase calculado en funcién de la tasa de corte (en adelante, la “Tasa de Corte”). La Tasa de Corte de cada Clase
de VRD sera la mayor TIR aceptada para las Ofertas de Susctipcién del Tramo Competitivo de dicha Clase de VRD. La Tasa de
Corte no podra ser inferior a 0% (cero por ciento). La Tasa de Corte de los VRD sera calculada por el SEMAV.

Se calculara la Tasa de Corte para cada Clase de VRD aceptando las Ofertas de Suscripcion del Tramo No Competitivo hasta el
50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase y luego aceptando las Ofertas de Suscripcion del Tramo Competitivo,
comenzando por aquellas que soliciten la menor TIR y continuando en forma ascendente hasta el nivel de Ofertas de Suscripcion
que agote la totalidad de la Clase de VRD o, en su defecto, hasta la Oferta de Suscripcion de mayor TIR. La Tasa de Corte sera
equivalente a la mayor TIR aceptada por el Fiduciante para dicha Clase de VRD conforme el procedimiento descripto.

El Fiduciante se reserva el derecho de rechazar total o parcialmente aquellas Ofertas de Suscripcién que contengan una TIR superior
a la tasa de interés minima de la Clase de VRD correspondiente; en consecuencia, la Tasa de Corte podria variar segiin sea o no
cjercida dicha facultad por el Fiduciante.

En aquellos supuestos en los que se licite un valor fiduciario sin que se estipule previamente un precio minimo y/o una tasa
respectiva a los efectos del proceso de subasta, ante el rechazo y/o no aceptacion de las Ofertas recibidas durante el Periodo de
Subasta, se informard a los oferentes del rechazo de las mismas a través de un medio fehaciente de comunicacién, exponiéndose
los motivos en los cuales se fundamenta la falta de aceptacion de la oferta recibida. La comunicacion debera ser cursada por el
Fiduciario.

Determinada la Tasa de Corte, cada Clase de los Valores Fiduciarios sera adjudicada de conformidad con las siguientes pautas:

a) Si el Tramo No Competitivo no supera el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase, la totalidad de las Ofertas
de Suscripcién de dicho tramo seran adjudicadas integramente. Si el Tramo No Competitivo supera el 50% (cincuenta por ciento)
del valor nominal de la Clase, las Ofertas de Suscripcién de dicho tramo seran prorrateadas, adjudicandose las mismas en forma
proporcional hasta alcanzar el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal de la Clase.
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b) Una vez adjudicado el Tramo No Competitivo, el remanente de la Clase serd adjudicado al Tramo Competitivo. En el caso de
los VRD se comenzara adjudicando las Ofertas de Suscripcién que soliciten la menor TIR y continuando en orden ascendente
hasta agotar la Clase o, en su defecto, hasta la ultima Oferta de Susctipcién. En el caso que las Ofertas de Suscripcion de la mayor
TIR aceptada superen el valor nominal disponible de la Clase, las adjudicaciones de dichas Ofertas de Suscripcién se haran a
prorrata en forma proporcional a los VRD disponibles.

En ningun caso el Tramo No Competitivo superara el 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal adjudicado a terceros de la
Clase correspondiente.

Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar contuviera decimales por debajo
de los V/N $ 0,50, los mismos seran redondeados hacia abajo. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de
V/N $ 0,50, los mismos seran redondeados hacia atriba.

Finalizacién de la colocacion

Al finalizar el Periodo de Colocacién los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros seran adjudicados al Fiduciante como
contraprestacién por la cesion fiduciaria de los Activos Fideicomitidos al precio de suscripcién (conforme la Tasa de Corte) o, en
su defecto, a su valor nominal.

El resultado de la colocacién se comunicara, al finalizar el Periodo de Colocacién, mediante la publicacién de un aviso de resultados
en el sistema de informacién del MAV y en la AIF, indicando: (i) el valor nominal de los Valores Fiduciarios colocados; (i) el
porcentaje adjudicado a terceros diferentes del Fiduciante; (jii) la Tasa de Corte; (iv) el precio de suscripcion, en porcentaje; (v) el
monto no colocado y, en consecuencia, adjudicado al Fiduciante; y (vi) la Fecha de Emision y Liquidacién de los Valores Fiduciarios.

Emision e integracion

Una vez finalizado el Periodo de Colocacién quedara perfeccionado el contrato de suscripcién de los Valores Fiduciarios. Los
Valores Fiduciarios deberdn ser integrados en pesos, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la finalizacién del Periodo de
Colocacion, u otra fecha que se hubiera especificado en el Aviso de Colocaciéon, mediante transferencia bancatia a la cuenta que
los Colocadores indiquen.

En caso que un adjudicatario no abonare el precio de adquisicién de los Valores Fiduciatios, los detechos de tal inversor a recibir
los Valores Fiduciarios caducaran automaticamente y el Fiduciario notificard a la CVSA de tal circunstancia. Ni el Fiduciario ni los
Colocadores ni los agentes de negociacién y agentes de liquidaciéon y compensacion que hubieran recibido Ofertas de Suscripcidn,
asumirdn ningun tipo de responsabilidad por la falta de pago del precio de adquisicion de los Valores Fiduciarios por parte de los
inversores.

Al momento de su emisién los Valores Fiduciarios se acreditaran a nombre del Organizador de la Colocacién en una cuenta especial
en CVSA, a cuyo efecto el Fiduciario comunicara fehacientemente a CVSA tal circunstancia. Luego, en la Fecha de Emisién y
Liquidacién, el Organizador de la Colocacién procedera a la distribuciéon final de los Valores Fiduciarios entre los adjudicatarios
(en su caso, por intermedio de los Colocadores) que hayan abonado el precio por la adquisicién de los Valores Fiduciarios.

Otras disposiciones

El Organizador de la Colocacién podra declarar desierta la subasta publica sin adjudicar Valores Fiduciarios en caso que: (i) no se
hubieran recibido Ofertas de Suscripcion de VRDA por un monto igual o superior al 95% (noventa y cinco por ciento) del valor
nominal de los VRDA; o (iii) hayan ocurrido, a criterio exclusivo del Organizador de la Colocacién, cambios adversos a la
colocacién en los mercados financieros o de capitales locales o internacionales, o en las condiciones politicas, econémicas,
financieras o cambiarias de la Argentina. Dicha decisién no otorgara derecho a los inversores de obtener indemnizaciéon de ninguna
naturaleza.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier Oferta de Suscripcién que: (i) no cumpla con la totalidad de los
requisitos establecidos para las mismas; o (i) cuyo inversor no cumpla con la normativa relativa a la prevencion del lavado de dinero
y el financiamiento del terrorismo y cualquier otra normativa aplicable. En todos los casos, los rechazos no daran derecho a reclamo
alguno contra el Fiduciario ni contra los Colocadores.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los inversores deberan suministrar aquella informacién o documentacién que deba
o resuelva libremente solicitatle al Colocador que cortesponda y el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras,
las normas sobre prevenciéon del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y cualquier otra normativa aplicable.

En cumplimiento de la Resolucién N°© 21/2018 de la UIF, los Colocadotes y los agentes de negociacion y agentes de liquidacion y
compensacién que hubieran recibido Ofertas de Suscripcion, deberdn remitir por correo electrénico o en sobre cerrado, copia de
la documentacién exigida en la citada resolucion, con las excepciones alli previstas. Tal documentacién, que configura en los
términos de la Resolucién N© 21/2018 el legajo del cliente respecto de cada inversor adjudicado en el acto de colocacién, debera
ser remitida al Fiduciario inmediatamente luego del cierre de la colocacién en los plazos establecidos en el contrato de colocacién
y nunca en un plazo superior a 20 dias hébiles. El incumplimiento de este deber y de lo establecido en la Resolucién N°© 21/2018
de la UIF respecto de las politicas de analisis de riesgo, imposibilitara al Fiduciario cumplir con el analisis de los clientes de acuerdo
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a las leyes y regulaciones vigentes en materia de prevenciéon del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, y configura
un incumplimiento a los deberes de los Colocadores o de los agentes de negociacion y agentes de liquidacién y compensacién que
hubieran recibido Ofertas de Suscripcion.

Ni el Fiduciario, ni el Fiduciante, ni los Colocadores garantizan a los inversores que se les adjudicara el mismo valor nominal de los
Valores Fiduciarios que hubiesen requerido a través de sus Ofertas de Suscripcion, debido a que puede existir sobresuscripcién de
dichos Valores Fiduciarios.

Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de las Ofertas de Suscripcion, su ingreso al SEMAV
y la integracién del precio de los Valores Fiduciarios estaran disponibles para su verificacién por la CNV y cualquier otra persona
con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran llevados en el pais en base a constancias documentales y medios
computarizados fiables.

La comisién que los Colocadores percibirdn del Fiduciario por su tarea es de hasta el 0,80% (cero coma ochenta por ciento) del
valor nominal de los Valores Fiduciarios colocados entre terceros diferentes del Fiduciante. Los Colocadores no percibirdn
comisién por parte de los inversores. Sin perjuicio de ello, los agentes de negociacién y agentes de liquidacién y compensacion que
hubieran recibido Ofertas de Suscripcién podrian imponer comisiones a los inversores que les hubieran cursado dichas Ofertas de
Suscripcion, de las cuales ni el Fiduciario ni los Colocadores ni el Fiduciante seran responsables.
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DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccién se efectla un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la
adquisicion, tenencia, y disposicidn de los Valores Fiduciarios por el Inversor. EI mismo se basa en una razonable
aplicacion de la legislacion vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del tratamiento
fiscal en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras, propiedad y
disposicion de los Valores Fiduciarios.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una
inversion en los Valores Fiduciarios. La descripcion solo tiene propésitos de informacion general y esta fundada
en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este Suplemento de Prospecto. Asimismo,
la descripcion no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en
los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacién vigente a la fecha de este
Suplemento de Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la
aplicacion de dichas leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido
numerosas reformas en el pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones,
restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento
de las inversiones.

LA LEY N° 27430 PUBLICADA EN EL BOLETIN OFICIAL EL 29/12/2017 INTRODUJO
MODIFICACIONES A LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y OTRAS LEYES DE
CONTENIDO TRIBUTARIO, APLICABLES -EN TERMINOS GENERALES- A PARTIR DEL
01/01/2018.POR SU PARTE, CON FECHA 27/12/2018 SE PUBLICO EL DECRETO 1170/2018 QUE
REGLAMENTO ALGUNAS DE LAS CITADAS MODIFICACIONES. POR OTRA PARTE,
MEDIANTE EL ART 205 DE LA LEY 27440 (B.O. 11/05/2018) SE INSTAURO UN TRATAMIENTO
IMPOSITIVO DIFERENCIAL PARA FIDEICOMISOS FINANCIEROS CON OFERTA PUBLICA.POR
SU PARTE, LA LEY N° 27541 PUBLICADA EN BOLETIN OFICIAL EL 23/12/2019
REGLAMENTADA POR DECRETO N° 99/2019 (B.O. 28/12/2019) ESTABLECEN CIERTAS
MODIFICACIONES AL PRESENTE APARTADO.

LAS LEYES CITADAS HAN SIDO REGLAMENTADAS, NO OBSTANTE, LO CUAL, EN ALGUNAS
SITUACIONES REQUERIRAN EL DICTADO DE NORMAS COMPLEMENTARIAS. POR LO
TANTO, LAS CONSIDERACIONES IMPOSITIVAS EXPUESTAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO
DE PROSPECTO SE BASAN EN LA INTERPRETACION RAZONABLE DE LAS NORMAS
EXISTENTES.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A
SUS ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

I. Impuestos que gravan los Fideicomisos

1.1. Impuesto a las Ganancias

Los fideicomisos financieros son sujetos tributarios como sociedades de capital, motivo por el cual sus
rendimientos pertenecen a la tercera categoria, denominados generalmente como “rentas de empresas”.

Siendo ello asi, las ganancias netas de los fideicomisos financieros en general se consideraran sujetas al siguiente
tratamiento, abonando el gravamen que resulte de emplear la escala que se detalla a continuacion, conforme la
madificacion introducida por la Ley 27.630.-
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Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mas de $ AS$
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$
7.604.948,57 $ 76.049.485,68 $1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$
76.049.485,68 En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

Estos importes se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como base la variacion anual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el INDEC.

No obstante, lo expuesto, debemos destacar que a partir de la publicacion de la Ley de Mercado de Capitales Ley
N° 27.440 (B.O. 11/05/2018), con vigencia a partir de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir
del 01/01/2018, se introdujeron importantes modificaciones en el encuadre fiscal de la presente estructura.

Ello asi, en un todo conforme con lo dispuesto por su articulo 205 y “En pos de transparentar el tratamiento
impositivo vigente, los fideicomisos y los fondos comunes de inversion a que aluden los apartados 6 y 7 del
inciso a) del articulo 69 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, tributaran el impuesto a las ganancias en la
medida en que los certificados de participacion y/o titulos de deuda o las cuotapartes que emitieran no
hubieren sido colocados por oferta pablica con autorizacién de la Comision Nacional de Valores. De existir
tal colocacion tributaran sélo en la proporcion a las inversiones no realizadas en la Republica Argentinal ”.

Vale decir, no tributardn como tales, aquellos en los cuales los titulos hubieran sido por oferta publica con
autorizacion de la Comisién Nacional de Valores. En el evento que estos ultimos tuvieran inversiones en el
exterior, sélo tributaran sobre dicha proporcion.

La reglamentacidn dispuesta por Decreto N° 382/2019 y RG 4498/2019 -normativa que reglamenta no
solamente el articulo 205, sino también el articulo 206 de la ley de Financiamiento Productivo mencionada
anteriormente, aclar6 que en el caso de que los certificados de participacién y titulos de deuda fueran colocados
por Oferta Publica con autorizacién de la Comisién Nacional de Valores, el Fideicomiso Financiero sélo
tributara el presente impuesto por los resultados comprendidos en el Titulo IX de la Ley del Tributo (renta de
fuente extranjera).

Asimismo, cuando por aplicacién de lo dispuesto anteriormente los fideicomisos no deban tributar el impuesto,
el inversor perceptor de las ganancias que aquéllos distribuyan debera incorporar dichas ganancias en su propia
declaracion jurada, siendo de aplicacién las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de
no haber mediado tal vehiculo, dependiendo siempre de su condicion de persona humana, persona juridica o
beneficiario del exterior.

El tratamiento aqui previsto comenzarda a regir respecto de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a
partir del 1° de enero de 2018.

La Reglamentacion establecié que, de no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al
cierre del ejercicio del fideicomiso, estas se acumularan. En este caso, la fecha de cada distribucion posterior se
considerard, sin admitir prueba en contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden en primer término
a las de mayor antigliedad acumulada al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de distribucion.

A tal efecto, el fiduciario deberd -al momento de distribuir las ganancias del fideicomiso- poner a disposicién del
inversor persona humana y/o sucesion indivisa residente del pais en proporcion al porcentaje de participacion que
posean en el vehiculo, un “Certificado de Resultados” conteniendo la ganancia neta de fuente argentina obtenida
durante el periodo fiscal en cuestion, discriminada por tipo de renta. Por su parte, en el caso de que los titulares
sean personas juridicas locales, debera ponerse a disposicidn de aquellos la ganancia neta de fuente argentina del
vehiculo, determinada con base en la normativa que seria aplicable si este Gltimo fuera el sujeto del impuesto,

Articulo 205 del Titulo X1 (Impulso a la apertura de capital y al desarrollo de proyectos inmobiliarios y de infraestructura).
La negrita nos pertenece.
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vale decir, conforme las reglas de la tercera categoria. En ambos casos, también debera informarse el importe de
las retenciones y/o percepciones sufridas y demas pagos a cuenta ingresados durante el periodo fiscal por el
Impuesto a las Ganancias y sobre los Débitos y Créditos Bancarios que resulten computables, conforme lo dispone
la Resolucion General (AFIP) N° 4498/20109.

Cuando los titulares de Certificados de Participacion fueran beneficiarios del exterior, el fiduciario procedera a
efectuar la retencion con caracter de pago Unico y definitivo a la alicuota que hubiere resultado aplicable a esos
beneficiarios de haber obtenido estas de forma directa, aplicando las presunciones previstas en el articulo 104 de
la Ley de Impuesto a las Ganancias —t.0. 2019-, conforme la categoria de renta de que se trate.

En conclusidn, los fideicomisos financieros que cuenten con oferta pablica autorizada por la Comisién Nacional
de Valores y realicen inversiones ejecutadas en la Republica Argentina como resulta ser el caso del presente
Fideicomiso, no tributaran Impuesto a las Ganancias resultando fiscalmente “transparentes”, debiendo el
inversor perceptor de las ganancias que aquéllos distribuyan incorporar dichas ganancias en su propia
declaracion jurada.

Asi también lo ha entendido la Direccién Nacional de Impuestos en su Dictamen N° IF-2018-27598499-APN-
DNI#MHA de fecha 8 de Junio de 2018, en donde expresoé de la lectura de la Ley mencionada que “(i) los
fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones del Codigo Civil y Comercial de la Nacion
(incluidos en el apartado 6 del inciso a del articulo 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, t.0. en 2019) y (ii)
los Fondos comunes de inversién constituidos en el pais, no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1°
de la Ley 24.083 y sus modificaciones (contemplados en el apartado 7 del citado inciso), en la medida que
cumplimenten los requisitos fijados en el primer parrafo del articulo 205 y por las inversiones efectuadas en el
pais, no deberan tributar el impuesto a las ganancias, quedando esa renta en cabeza de sus inversores?”.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado, el articulo 4 de la ley establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre
otros “cualquier ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el
primer parrafo del articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho parrafo.
En base a lo expuesto, el Fideicomiso Financiero sera sujeto del tributo si realizare actos gravados por el
impuesto, en cuyo caso los ingresos asi obtenidos estaran sujetos al gravamen a la alicuota general del 21%
(veintiun por ciento), salvo que resulte procedente alguna alicuota reducida o exencion.

Asimismo, el articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del 1.V.A., cuando los Bienes Fideicomitidos
fuesen créditos, las transmisiones a favor del Fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones
financieras gravadas. Es decir, la transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas por
cobrar, no estard alcanzada por este gravamen.

A su vez, el citado articulo establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto
pasivo del impuesto por la prestacion correspondiente a estos Gltimos continuaré siendo el Fiduciante, salvo que
la cancelacion de dichos créditos deba efectuarse a otra persona, en cuyo caso seré quien lo reciba el que
asumira la calidad de sujeto pasivo.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestion de cobro sera llevada a cabo por el Fiduciante, en su
caracter de Agente de Cobro, éste se constituira como sujeto pasivo del tributo.

1.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Este es un impuesto de caracter local, es decir provincial o de la Ciudad de Buenos Aires. En el caso de la Provincia
de Santa Fe recae sobre el ejercicio habitual de una actividad a titulo oneroso, cualquiera sea el resultado obtenido
y la naturaleza del sujeto que la realice. En general, las legislaciones fiscales locales no contienen normas
especificas relacionadas con el tratamiento a dispensar a los fideicomisos financieros.

En el caso de la Provincia de Santa Fe, el Codigo Fiscal no posee previsiones expresas respecto de los
Fideicomisos Financieros. No obstante, la Administracion Provincial de Impuestos de la provincia les ha
reconocido el caracter de sujetos de las obligaciones tributarias respecto de la determinacion e ingreso del tributo
que corresponda a la naturaleza de la actividad desarrollada.

2 Dictamen remitido ante Consulta realizada por la Camara de Fideicomisos con fecha de 7 de junio de 2018 por las
Asociaciones de, Bancos de la Argentina (ABA), Bancos Pablicos y Privados dela Republica Argentina (ABAPPRA), la Banca
Especializada (ABE), Bancos Argentinos (ADEBA) y la Camara Argentina de Fideicomisos y Fondos de Inversién Directa
en Actividades Productivas (CAFIDAP).
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Dicho Organismo interpret6 a través de la Resolucion N° 17/05 de la Administracién Provincial de Impuestos de
la Provincia de Santa Fe (API) que las operaciones realizadas por los fideicomisos financieros, tienen el
tratamiento previsto para las entidades financieras comprendidas en el régimen de la Ley Nacional 21.526,
debiendo tributar el impuesto sobre los Ingresos Brutos segin lo dispuesto en el articulo 140 del Cédigo Fiscal
(t.0. 1997 y sus mod.).

Dicho articulo dispone que en las operaciones realizadas por las entidades financieras comprendidas en el régimen
de la Ley N° 21.526 y sus modificaciones, se considerara ingreso bruto a los importes devengados en funcion del
tiempo en cada periodo.

Agrega que en tales casos la base imponible estara constituida por el total de la suma del haber de las cuentas de
resultado, no admitiéndose deducciones de ningln tipo, excepto que se trate de bancos de caracter pablico con
domicilio fiscal en la Provincia de Santa Fe, para los cuales la base imponible estara constituida por la diferencia
que resulte entre el total de la suma del haber de las cuentas de resultados y los intereses y actualizaciones pasivas.
Asimismo, para éste Gltimo caso se computaran como intereses acreedores y deudores respectivamente, las
compensaciones establecidas por el Articulo 3 de la Ley Nro. 21.572 y los cargos determinados de acuerdo con el
Avrticulo 2 inciso a) del citado texto legal. Los intereses y actualizaciones aludidos seran por financiaciones, mora
0 punitorios.

En consecuencia, el fideicomiso debera tributar el impuesto sobre los ingresos brutos tomando como base
imponible la suma del haber de las cuentas de resultado, no admitiéndose deducciones de ningun tipo.

Por altimo, en el caso de obtener ingresos o realizar gastos en distintas jurisdicciones locales, corresponderia la
aplicacion de las normas del Convenio Multilateral, que instruye el procedimiento de distribucion de los ingresos
obtenidos entre todos los fiscos involucrados, debiéndose analizar el tratamiento fiscal aplicable que disponga

cada jurisdiccién involucrada.
1.4. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria

Con fecha 08/02/2019 se publico en el Boletin Oficial el Decreto 117/2019, mediante el cual el Poder Ejecutivo,
haciendo uso de las facultades otorgadas por el art. 2do, de la Ley 25413, ha sustituido el texto de la exencién
contenida en el Art 10, inc ¢ del Decreto 380/01.

La nueva redaccion dispone que la exencion comprende a las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el
desarrollo especifico de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos:
a) los bienes fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en titulos valores pablicos o
privados o derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacion evidenciados en instrumentos
publicos o privados y b) la totalidad de los valores fiduciarios cuenten con oferta publica.

En cumplimiento de las disposiciones de la RG AFIP N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la
exencion sefialada, se procederd a la inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso
en el “Registro de Beneficios Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras
Operatorias”.

De este modo, y teniendo en cuenta que este fideicomiso cumplimenta los requisitos a los que hicimos
alusién, gozara de la referida franquicia, en la medida que realice la inscripcion en el registro
mencionado precedentemente.

1.5. Impuesto sobre los Bienes Personales

En virtud de que los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, y de lo
dispuesto en el segundo péarrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, el Fiduciario no seré responsable por el
ingreso del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

1.6. Tasa de Justicia

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal nacional para exigir el cumplimiento de cualquiera

de los términos de los Titulos, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estara obligado a pagar
una tasa de justicia por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.
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1.7. Impuesto de Sellos

Analizando la provincia de Santa Fe, lugar de radicacion del Fiduciario, en materia de impuesto de sellos, los
antecedentes remiten a consultas en las que la Administracién Provincial de Impuestos (A.P.l.) ha entendido que el
contrato de fideicomiso se encuentra gravado a la tasa del 7.5 por mil sobre el 100% de las remuneraciones atribuibles al
fiduciario, mientras que consider6 exenta del gravamen la transferencia fiduciaria de los bienes al fideicomiso financiero
con Oferta Publica.

Asi la Administracion Provincial de Impuestos de la Provincia de Santa Fe ha interpretado que los instrumentos
relacionados para posibilitar la negociacion y emision de los Valores Fiduciarios para su Oferta PUblica, encuadran en la
exencién prevista en el inciso 39) a) del articulo 183 del Codigo Fiscal, que eximen a los instrumentos, actos y operaciones
de cualquier naturaleza, vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos valores representativos de deuda
de sus emisoras, cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta pablica en los términos de la Ley 26.831 de
Mercado de Capitales, por parte de sociedades debidamente autorizadas por la Comisién Nacional de Valores a hacer
oferta pablica de dichos valores. No obstante, tal criterio no esta incluido en el texto del Cadigo Fiscal.

Asimismo, dicho Organismo mediante la Resolucion N° 44/14 del 1° de diciembre de 2014 establecid que la transmision
de la propiedad fiduciaria de los fiduciantes al fiduciario, incluida en los contratos de fideicomisos, queda fuera del ambito
del impuesto de sellos solo en caso que dicha transmision no conlleve contraprestacion ni liberalidad alguna del fiduciario
al fiduciante, ratificando que los contratos de fideicomisos deberan tributar el impuesto de sellos aplicando la alicuota
contemplada en el articulo 19 inciso 4.d) de la ley impositiva anual, sobre la base imponible constituida por la retribucion
correspondiente al fiduciario, incluido el denominado honorario de éxito o de resultado, cualquiera fuere la denominacion
con la que a este se lo designe en el contrato, con exclusién del importe que constituya el reembolso de gastos,
debidamente acreditado como tales.

II. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

11.1. Impuesto a las Ganancias

Rendimientos (intereses)

El rendimiento obtenido por quienes posean los Valores Fiduciarios queda alcanzado por el tributo cualquiera sea
el sujeto residente en nuestro pais (persona humana o juridica) que resulte beneficiario de aquellos; excepto que
el perceptor se encuentre amparado por una exencién subjetiva del gravamen (por ejemplo, cooperativas,
mutuales, fundaciones y otros entes sin fines de lucro) u objetiva como las dispuestas por la ley N° 27.541

Personas humanas residentes

La Ley N° 27.541 (B.O. 23/12/2019) restablece la vigencia — en lo que aqui interesa- del inciso b) del articulo 83
de la Ley N° 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses,
actualizaciones y ajustes de capital de los titulos valores representativos de deuda colocados por oferta piblica y
emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacién de activos.

Por otra parte, el articulo 32 de la Ley N° 27.541 ha derogado el articulo 95 de la Ley del Impuesto a las Ganancias
(t.0. 2019) asi como el articulo 96 de la misma norma, en ambos casos a partir del periodo fiscal 2020, por lo que
a partir de dicho momento queda sin efecto el “Impuesto Cedular” en cuanto se refiere al rendimiento producto
de las colocaciones de capital en Valores Representativos de Deuda, entre otros activos, ello sin perjuicio de la
exencion referida en el parrafo anterior.

En consecuencia, los intereses y ajustes de los valores fiduciarios califican como exentos.

Recientemente, mediante la Ley 27.638 se dispuso la exencidn de los intereses o la denominacion que tuviere el
rendimiento producto de la colocacién de capital en los instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a
fomentar la inversion productiva, que establezca el Poder Ejecutivo nacional, siempre que asi lo disponga la norma
que los regule.

En este sentido, mediante el Decreto N° 621/2021 se dispuso que los instrumentos en moneda nacional destinados
a fomentar la inversion productiva son aquellos que, de manera concurrente, cumplan los siguientes requisitos:
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(a) sean colocados por oferta pablica con autorizacion de la CNV, o sean elegibles de acuerdo con la norma que
los constituya o cree, o cuando asi lo disponga el Poder Ejecutivo Nacional; y (b) estén destinados al fomento de
la inversion productiva en la Republica Argentina, entendiéndose por ello la inversion y/o el financiamiento
directo o indirecto en proyectos productivos, inmobiliarios y/o de infraestructura destinados a distintas actividades
econémicas comprendidas en los sectores productores de bienes y servicios, tales como agropecuarios, ganaderos,
forestales, inmobiliarios, telecomunicaciones, infraestructura, energia, logistica, economias sustentables,
promocion del capital emprendedor, pesca, desarrollo de tecnologia y bienes de capital, investigacién y aplicacion
de tecnologia a la medicina y salud, ciencia e investigacion aplicada, extraccidn, produccion, procesamiento y/o
transporte de materias primas, desarrollo de productos y servicios informaticos, como asi también al
financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas comprendidas en los términos del articulo 2° de la
Ley N° 24.467 y sus modificatorias. También quedan comprendidos aquellos instrumentos en moneda nacional
adquiridos en mercados autorizados por la CNV, bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por
interferencia de ofertas, destinados al financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas comprendidas
en los términos del articulo 2° de la Ley N° 24.467 y sus modificatorias.

LaCNV y la AFIP dictaran, en el marco de sus respectivas competencias, las normas complementarias pertinentes,
siendo esta Ultima -a instancias de la informacion que le provea a esos fines el organismo de contralor de que se
trate- la encargada de publicar un listado en el que, taxativamente, se mencione a cada uno de los instrumentos
que cumplimenten estos requisitos.

Al respecto actualmente la CNV dicto la RG N° 917 con el objeto de determinar, en el marco de sus competencias,
las normas complementarias para la aplicacion de las disposiciones de la Ley N° 27.638 y del decreto N°
621/2021, implementando mecanismos agiles a efectos de poner a disposicién de AFIP aquella informacién que
dicha administracion requiere. Definiendo también en su articulo 2 que quedan comprendidos en los inc. a) y b),
primer pérrafo, del articulo sin nimero a continuacion del articulo 80 de la reglamentacidn de la ley de impuestos
a las ganancias los Fideicomisos Financieros emitidos en moneda nacional que se encuadren dentro de
determinados regimenes especiales.

Por lo expuesto el presente fideicomiso, al no estar comprendido dentro esos regimenes especiales, los
rendimientos no gozaran de la exencidn indicada en el sequndo péarrafo del inc. h) del articulo 26 de la Ley de
Impuesto a la Ganancias, pero si estaran exento por el inc. b) del articulo 83 de la 24.441

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la Ley
27.630: para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 las ganancias netas quedaran sujetas al
siguiente tratamiento, abonando el gravamen que resulte de emplear la escala que se detalla a continuacion.-

Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mas de $ AS$
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$
7.604.948,57 $ 76.049.485,68 $1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$
76.049.485,68 En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

Estos importes se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como base la variacion anual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el INDEC.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros constituidos en
el pais conforme a las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, colocados por oferta publica,
obtenidos por beneficiaros del exterior (segun lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 26 de la
LIG). La exencion sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no
cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El concepto de “jurisdiccion
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no cooperante” surge del articulo 15.2 de la LIG incorporado por el articulo 12 de la Ley 27.430 el cual expresa:
“A todos los efectos previstos en esta ley, cualquier referencia efectuada a jurisdicciones no cooperantes, debera
entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo
de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional
con clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, se consideraran como no cooperantes aquellos
paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos en el parrafo anterior, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informacion. El Poder Ejecutivo nacional elaborara un listado de las
jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio contenido en este articulo”.

Por medio del Decreto 279/18 (Boletin Oficial 09/04/18) el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta tanto se
reglamente el articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, para determinar si una jurisdiccion es
“cooperante” se verificara si estd incluida en el listado vigente publicado por la ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS en el marco del Decreto N° 589 del 27 de mayo de 2013. El listado vigente puede
consultarse en el link http://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver.

En consecuencia, deberan considerarse “no cooperantes” a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.

Adicionalmente, y conforme enuncidramos mas arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N° 27.541 (B.O.
23/12/2019) dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por
lo que conforme al texto actualmente vigente dicha exencidn alcanza (i) a los intereses originados por depésitos
efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los depoésitos de
terceros u otras formas de captacion de fondos del pablico conforme lo determine el B.C.R.A., siempre que los
mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado por la Ley N°
21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depdésitos con clausula de ajuste, en tanto que (ii) a efectos
de la exencion de que se trata se ha restablecido la vigencia -entre otras normas- del inciso b) del articulo 83 de la
Ley N° 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses,
actualizaciones y ajustes de capital de los titulos valores representativos de deuda colocados por oferta publica y
emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos, aclarando la
norma que cuando se trate de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacién las restricciones contenidas en
el articulo 28 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.o.
1998), que restringen la aplicacion de exenciones cuando se ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a
fiscos extranjeros.

Resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios.

Personas humanas residentes

El articulo 33 de la Ley N° 27.541 (B.O. 23/12/2019) dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente dicha exencién alcanza (i)
a los intereses originados por depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en
moneda nacional y los depdsitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del publico conforme lo
determine el B.C.R.A., siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de
entidades financieras normado por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con
clausula de ajuste, en tanto que (ii) a efectos de la exencion de que se trata se ha restablecido la vigencia -entre
otras normas- del inciso b) del articulo 83 de la Ley N° 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios exime
del Impuesto a las Ganancias a los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversion y
disposicién de los titulos valores representativos de deuda y certificados de participacién colocados por oferta
publica y emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos.

Adicionalmente, el articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un
altimo parrafo al inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a las
personas humanas residentes y sucesiones indivisas radicadas en el pais de los resultados provenientes de
operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley
del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que no se encuentran comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del
articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que el beneficio comprenderia tanto a los valores representativos de
deuda como a los certificados de participacion), ello en la medida en que coticen en bolas o mercados de valores
autorizados por la CNV.
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Finalmente, puede concluirse que los resultados de la compraventa de los valores fiduciarios se encuentran
amparados por dicha exencién.

Personas juridicas residentes
Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la Ley

27.630: para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 las ganancias netas quedaran sujetas al
siguiente tratamiento, abonando el gravamen que resulte de emplear la escala que se detalla a continuacion.-

Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mas de $ AS$
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$
7.604.948,57 $ 76.049.485,68 $1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$
76.049.485,68 En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

Estos importes se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como base la variacion anual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el INDEC.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacion de Titulos de Deuda se encuentra exento del impuesto a las ganancias en funcién
de lo expuesto respecto al tratamiento de los intereses de dichos titulos.

El articulo 34 de la Ley N° 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020, un ultimo pérrafo al
inciso u) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a los beneficiarios del
exterior de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicion de los
valores no comprendidos en el cuarto parrafo del inciso referido (por lo que el beneficio comprenderia a los
certificados de participacion), ello en la medida en que los mencionados beneficiarios no residan en jurisdicciones
no cooperantes o los fondos invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, cabe destacar que conforme lo enuncidramos mas arriba, recientemente el articulo 33 de la Ley N°
27.541 (B.O. 23/12/2019) dispuso sustituir el inciso h) del articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.o.
2019), por lo que conforme al texto actualmente vigente dicha exencién alcanza (i) a los intereses originados por
depdsitos efectuados en caja de ahorro, cuentas especiales de ahorro, a plazo fijo en moneda nacional y los
depdsitos de terceros u otras formas de captacién de fondos del pablico conforme lo determine el B.C.R.A,,
siempre que los mismos sean realizados en instituciones sujetas al régimen legal de entidades financieras normado
por la Ley N° 21.526 y excluyendo a los intereses provenientes de depdsitos con clausula de ajuste, en tanto que
(ii) a efectos de la exencion de que se trata se ha restablecido la vigencia - entre otras normas- del inciso b) del
articulo 83 de la Ley N° 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias a
los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversidn y disposicion de los titulos valores
representativos de deuda y certificados de participacion colocados por oferta publica y emitidos por fiduciarios
respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos, aclarando la norma que cuando se trate
de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en el articulo 28 de la Ley del
Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la Ley N° 11.683 (t.0. 1998), que restringen la
aplicacion de exenciones cuando de ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros

Finalmente, puede concluirse que los resultados de la compraventa de los valores fiduciarios estan exentos.

Utilidades de los Certificados de Participacion
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A partir de la publicacién de la reforma de ley de Mercado de Capitales Ley N° 27.440 (B.O. 11/05/2018) con
vigencia a partir de las utilidades generadas en los ejercicios iniciados a partir del 01/01/2018, los fideicomisos
financieros que cuenten con oferta publica autorizada por la CNV vy realicen inversiones ejecutadas en la
Republica Argentina (rentas de fuente argentina), gozaran de la exencién en el impuesto, debiendo el inversor
perceptor de las ganancias que aquellos distribuyan incorporar dichas ganancias en su propia declaracién jurada,
no siendo de aplicacion las retenciones a dividendos en caracter de pago Unico y definitivo estipuladas en el
articulo 90.3 de la Ley del Tributo (retenciones del 7%).

De esta forma, seran los inversores receptores de las ganancias que distribuya el Fideicomiso quienes deberan
incorporar dicha renta en sus Declaraciones Juradas de manera directa, siendo de aplicacion las normas generales
de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo, dependiendo siempre de su
condicidn de persona humana, persona juridica o beneficiario del exterior, debiendo imputarla en el periodo fiscal
en que esta sea percibida en proporcién de la participacion que cada uno tuviere en el patrimonio y los resultados
del fideicomiso a la fecha de distribucion. La capitalizacion de utilidades mediante la entrega al inversor de
certificados de participacion implica asimismo la distribucion y percepcion, en su medida, de la ganancia®.

La reglamentacién por su parte aclara que los inversores no deberan incluir en la base imponible del impuesto,
segun corresponda, los siguientes conceptos: i) Valor Patrimonial Proporcional (VPP) o similares; Utilidades en
la parte que se encuentren integradas por ganancias acumuladas generadas con anterioridad al 01/01/2018; iii)
Utilidades que hubieran tributado el impuesto por parte del fideicomiso; y iv) Distribuciones de utilidades que
hubieran sido capitalizadas, por las cuales ya hubiera tributado el inversor al momento de su capitalizacion.

De no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del ejercicio del fideicomiso,
estas se acumularén. En este caso, la fecha de cada distribucion posterior se considerard, sin admitir prueba en
contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden en primer término a las de mayor antigiiedad
acumulada al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de distribucion.

A tal efecto, el fiduciario deberd al momento de distribuir las ganancias del fideicomiso poner a disposicion del
inversor persona humana y/o sucesion indivisa residente del pais en proporcion al porcentaje de participacion que
posean en el vehiculo, un “Certificado de Resultados” conteniendo la ganancia neta de fuente argentina obtenida
durante el periodo fiscal en cuestion, discriminada por tipo de renta. Por su parte, en el caso de que los titulares
sean personas juridicas locales, debera ponerse a disposicién de aquellos la ganancia neta de fuente argentina del
vehiculo, determinada con base en la normativa que seria aplicable si este Ultimo fuera el sujeto del impuesto,
vale decir, conforme las reglas de la tercera categoria. En ambos casos, también deberd informarse el importe de
las retenciones y/o percepciones sufridas y deméas pagos a cuenta ingresados durante el periodo fiscal por el
Impuesto a las Ganancias y sobre los Débitos y Creditos Bancarios que resulten computables, conforme lo dispone
la Resolucién General (AFIP) N° 4498/2019

Personas humanas y juridicas residentes

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes locales titulares de Certificados de Participacién deberan
tributar el impuesto a la alicuota que hubiera resultado aplicable a las ganancias que le son distribuidas por el
fideicomiso, de haberse obtenido estas rentas de forma directa.

En ese sentido, cualquiera sea el tipo de ganancia, en el caso de personas juridicas, la misma quedara sometida,
para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 a la escala que se detalla a continuacion, conforme la
madificacion introducida por la Ley 27.630.-

Ganancia neta imponible acumulada
Pagaran $ Mas el % Sobre el excedente de $
Mas de $ AS
$0 $ 7.604.948,57 $0 25% $0
$
7.604.948,57 $ 76.049.485,68 $ 1.901.237.14 30% $ 7.604.948.57
$
76.049.485,68 En adelante $ 22.434.598,28 35% $ 76.049.485,68

3 Conforme Decreto N° 382/2019 (B.O. 29/05/2019), articulo 2.
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Estos importes se ajustaran anualmente a partir del 1° de enero de 2022 tomando como base la variacion anual del
Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministra el INDEC.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Cuando el perceptor de las ganancias distribuidas sea un beneficiario del exterior, el Fiduciario procedera, en caso
de corresponder, a efectuar la retencion con caracter de pago Unico y definitivo a la alicuota que hubiere resultado
aplicable a esos beneficios de haber obtenida la ganancia de manera directa.

A tales efectos, el ingreso de las sumas retenidas con caracter de pago Unico y definitivo, se efectuara conforme
las condiciones establecidas en la RG (AFIP) N° 3726 —SIRE-, segun lo dispuesto por el art n° 6 de la RG (AFIP)
N° 4498/2019.

Regimenes de retencién del impuesto a las ganancias

En la medida que las rentas, rendimientos, resultados de enajenacién y distribucién de resultados de Valores
Fiduciarios detallados precedentemente, no se encuentren amprados por exenciones, cualquiera sea el sujeto que
las obtenga pueden quedar sujetos a retenciones impositivas.

A la fecha del presente prospecto, la AFIP ha dictado la RG N° 4227 a través de la cual ha dispuesto un régimen
de retencion y/o ingreso directo del Impuesto a las Ganancias con relacion a las rentas obtenidas por Beneficiarios
del Exterior., cuyos efectos han sido incorporados en los items precedentes, segin correspondia.

11.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, los rendimientos que obtenga el
inversor (sujeto local o beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto al Valor Agregado toda vez que los
titulos valores cumplan con el requisito de la oferta publica.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo
establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, resultara exento del presente gravamen, en la medida
que los Certificados de Participacién cumplan con el requisito de la oferta pablica antes detallado.

11.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Rendimientos (intereses) y resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios

Salvo exencion provincial expresa, los rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran
alcanzados por este gravamen. Igual conclusidn aplica para el caso de personas humanas, en tanto éstas revistan
la calidad de habitualistas o les resulte de aplicacién una presuncion de habitualidad especifica.

Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicion, dada la inexistencia del sujeto pasivo del
gravamen.

11.4. Impuesto sobre los Bienes Personales

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966, texto conforme a las modificaciones
introducidas por la Ley N° 27.541 ("Ley de Bienes Personales™), las personas humanas y las sucesiones indivisas
residentes en la Republica Argentina o en el extranjero (en este Gltimo caso s6lo con respecto a bienes situados
en la Argentina, lo cual incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que
grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.
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La ley 27.667 recientemente publicada y promulgada por el decreto 904/2021 introdujo ciertas modificaciones a
la Ley de Bienes Personales, que surtiran efecto desde el periodo fiscal 2021, y conforme a la cual:

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto
grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto, exceda
los $ 6.000.000, aplicAndose las alicuotas segun la siguiente escala:

Valor total de los bienes que exceda el minimo
no imponible Pagaran $ Més el % Sobre el excedente de
Mas de $ a$
0 3.000.000, inclusive 0 0,50% 0

3.000.000 6.500.000, inclusive 15.000 0,75% 3.000.000
6.500.000 18.000.000, inclusive 41.250 1,00% 6.500.000
18.000.000 100.000.000, inclusive 156.250 1.25% 18.000.000
100.000.000 300.000.000, inclusive 1.181.250 1.50% 100.000.000
300.000.000 En adelante 4.181.250 1.75% 300.000.000

El gravamen a ingresar por los bienes situados en el exterior, por los contribuyentes indicados en el inciso a) del
articulo 17, sera el que resulte de aplicar, sobre el valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el
minimo no imponible no computado contra los bienes del pais, las siguientes alicuotas:

Valor total de los bienes del pais y del
exterior El valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el minimo no imponible
no computado contra los bienes del pais pagaran el %

Maés de $ a$

0 3.000.000, inclusive 0,7
3.000.000 6.500.000, inclusive 12
6.500.000 18.000.000, inclusive 1,8
18.000.000 En adelante 2,25

Quedan exceptuados del pago del gravamen conforme a el cuadro anterior (y por lo tanto deberan aplicar la
“primera escala” transcripta para los bienes del pais y del exterior) los sujetos que hubieren repatriado activos
financieros al 31 de marzo del afio siguiente al del periodo fiscal por -al menos- un 5% del total del valor de los
bienes situados en el exterior (salvo prdrrogas en los plazos, como fue el caso del corriente afio, donde el mismo
fue prorrogado al 30 de abril de 2020)

Por su parte, por medio del Decreto N° 116/2020 (modificatorio del Decreto 99/2019), establece que el beneficio
se mantendra en la medida que esos fondos permanezcan depositados en una cuenta abierta a nombre de su titular
(caja de ahorro, cuenta corriente, plazo fijo u otras), en entidades comprendidas en el régimen de la ley 21526,
hasta el 31 de diciembre, inclusive, del afio calendario en que se hubiera verificado la repatriacion o, una vez
cumplida la repatriacion y efectuado el mencionado depdsito, esos fondos se afecten, en forma parcial o total, a
cualquiera de los siguientes destinos:

a) Su venta en el mercado Unico y libre de cambios, a través de la entidad financiera que recibi6 la

transferencia original desde el exterior.
b) Laadquisicion de certificados de participacion o titulos de deuda de fideicomisos de inversion productiva
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que constituya el Banco de Inversion y Comercio Exterior, en caracter de fiduciario y bajo el contralor
del Ministerio de Desarrollo Productivo como Autoridad de Aplicacion, siempre que tal inversion se
mantenga bajo la titularidad del contribuyente hasta el 31 de diciembre, inclusive, del afio calendario en
que se produjo la repatriacion. Los fondos aplicados deben provenir de la misma cuenta que recibio la
transferencia original desde el exterior.

c) Lasuscripcidn o adquisicion de cuotapartes de fondos comunes de inversion existentes o a crearse, en el
marco de la ley 24083 y sus modificaciones, que cumplan con los requisitos exigidos por la Comisién
Nacional de Valores, organismo descentralizado en el ambito del Ministerio de Economia, para dicho fin
y que se mantengan bajo la titularidad del contribuyente hasta el 31 de diciembre, inclusive, del afio
calendario en que se produjo la repatriacion. Los fondos aplicados deben provenir de la misma cuenta
que recibio la transferencia original desde el exterior.

Cuando los fondos que se hubieren depositado se destinaran, en forma parcial, a alguna de las operaciones
mencionadas en los incisos precedentes, el remanente no afectado a estas Ultimas debe continuar depositado en
las cuentas y hasta la fecha, indicadas en el parrafo anterior.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero el
referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el dominio, posesion,
uso, goce, disposicion, deposito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable
Sustituto”), que debera aplicar la alicuota del 0,5% .

El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales,
reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto result6 aplicable. El impuesto
no resultara aplicable a las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean tenedores
respecto de quienes no exista un Responsable Sustituto en la Argentina.

Cabe aclarar que la Ley N° 27.541 ha establecido que con efectos a partir del periodo fiscal 2019, respecto de la
condicion de los contribuyentes el sujeto del impuesto se regira por el criterio de residencia en los términos de los
articulos 119 y siguientes de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), quedando sin efecto el criterio del
domicilio.

La Ley 27.638, también incorpora el inc j) dentro de las exenciones, liberando de bienes personales a los
instrumentos emitidos en moneda nacional destinados a fomentar la inversion productiva. Luego la RG 917/2021
de la CNV enuncia en su articulo 2 que quedan comprendidos en los inc. a) y b) , primer parrafo, del primer
articulo sin nimero a continuacién del articulo 11 del decreto N° 127 reglamentario de la Ley de Bienes Personales
los Fideicomisos Financieros emitidos en moneda nacional que se encuadren dentro de determinados regimenes
especiales.

Por lo expuesto el presente fideicomiso, no gozara de la exencién indicada en el inc. j) del articulo 21del capitulo
| del titulo VI de la Ley de 23.966, de impuesto sobre los bienes personales, debido a gue no encuadra dentro los
regimenes especiales comprendidos.

11.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepcién de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos valores,
efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estard alcanzado por el impuesto a la alicuota general del
0,6%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409/2018 (Boletin Oficial 07/05/2018, el cual sustituy6 el articulo 13
al Decreto N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas
Bancarias) los titulares de cuentas bancarias gravadas podran computar como crédito de impuestos,
indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o la
Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33% de los importes liquidados y percibidos por el
agente de percepcion en concepto del presente gravamen, originados en las sumas debitadas y acreditadas en
dichas cuentas, por los hechos imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.
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Por otra parte, segiin lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley 27.264, las empresas que sean consideradas “micro”
y “pequeiias”, pueden computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias el 100% del impuesto a los
Débitos y Créditos pagado; en tanto las industrias manufactureras consideradas “medianas -tramo 1-” en los
términos del articulo 1° de la ley 25.300 y sus normas complementarias, podran computar hasta el 60% del
impuesto pagado (porcentaje establecido por el Decreto 409/18)

11.6 Regimenes de informacidn sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18/04/12 la Administracion Federal de Ingresos Publicos implementé un
régimen de informacion sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441 y el Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, incluyendo a los financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP
determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben informarse
(“Régimen de registracion de operaciones™), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha
de formalizacion de la operacion (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o
registraciones, entre otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucion inicial de
fideicomisos, ingresos y egresos de fiduciantes o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio,
transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes
efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su constitucién, modificaciones al contrato inicial, asignacion de

beneficios y extincidn de contratos de fideicomisos.

La RG 4879/2020 publicada el 14/12/2020 incorpora en el articulo 2 de la RG 3312/12 que los sujetos obligados
deberan identificar al beneficiario final y proporcionar, respecto de éste, los datos enumerados en la misma.
Entendiéndose como beneficiario final a la persona humana que, por cualquier medio, ejerza el control directo o
indirecto del Fideicomiso

Si bien el principal agente de informacion es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais,
respecto a las transferencias o cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

La Res Gral N°3538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res Gral N°3312 disponiendo
la obligatoriedad de presentar electrénicamente la documentacion respaldatoria de las operaciones registradas
(“Régimen de Registracion de Operaciones™) en formato “pdf”, en el mismo plazo previsto para la registracion,
es decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la operacién (vgr. cancelacion total
o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras, la que ocurra primero).

No obstante, los fideicomisos financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores
para hacer Oferta Publica de sus valores fiduciarios, quedan exceptuados de suministrar electrénicamente la
documentacion respaldatoria de las registraciones. (art. 1°, pto 1, RG N°3538/13)

11.7. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 18 de la ley de
Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos,
aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al
Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con
algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen incrementos
patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicion no deberia
aplicarse para operaciones de emisién de titulos con oferta pUblica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva
comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas
juridicas o humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por
ninguna persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o
baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacién argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segun la version de dicho articulo dispuesta por el Decreto 589/2013
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del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacion’, a aquellos paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble imposicion internacional
con clausula de intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacién.
El decreto instruyé a la Administracién Federal de Ingresos Publicos a elaborar el listado de los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de
la transparencia fiscal, publicarlo en su sitio “web” (http://ww.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion.
La vigencia de este listado se establecio a partir del 1/01/1014 (R.G. AFIP N°3576/2013)

La ley N° 27430 (Boletin Oficial 29/12/2017) ha redefinido el concepto de jurisdicciones de baja o nula tributacion,
estableciendo que a todos los efectos previstos en la ley del impuesto a las ganancias, cualquier referencia efectuada a
“jurisdicciones de baja o nula tributacion”, debera entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion méxima a la renta
empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada para las personas juridicas argentinas. En
consecuencia, puede interpretarse que las disposiciones del Decreto 589/2013 han derogadas de hecho y, por ende, la
alusion al listado de paises cooperantes obrantes en la pagina web de la AFIP.

La presuncion analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la
venta de los mismos a sujetos -personas juridicas 0 humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones
de baja tributacién, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras
ubicadas en jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien
que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

11.8 Otros

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica
Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, la jurisdiccion que ha implementado impuestos a la
transmisién Gratuita de Bienes es la provincia de Buenos Aires -ley 14044 - a partir del 1/01/2011. Son
contribuyentes las personas humanas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes en tanto se
domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes.
Las alicuotas aplicables varian entre el 1,6026% y 9.5131%, de conformidad con lo dispuesto por el Art. 58 Ley
15.311 (Ley Impositiva 2022- Pcia. de Bs. As.), atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base
imponible. Los Valores Fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmisién gratuita de bienes podrian
quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones sefialadas.

11.9. Cooperacion en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. Resolucion General
631/2014 de la CNV. Resolucién General 4056/2017 de la AFIP. Régimen de informacion

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estdndar
referido al intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunion
Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento
Fiscal de Cuentas Extranjeras (“ForeignAccountTaxComplianceAct” FATCA) de los Estados Unidos de América, la
Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes
registrados deberan arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar
(no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso
de personas humanas la informacion sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero de identificacion fiscal en
ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacion debera
comprender pais de residencia fiscal, nimero de identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la

ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP) la informacion recolectada, en las formas y
plazos que ella dispusiese.
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En ese contexto, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la
Resolucion General 4056/2017 (que deroga a la RG 3826/2015) ha implementado el régimen de informacion
pertinente. Las instituciones financieras obligadas a reportar (definidas como tales) deberan observar las normas de
debida diligencia establecidas en el “CommonReporting Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE
INFORMACION” 0 “CRS”, por sus siglas en inglés) elaborado por la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), incluidas en la misma resolucion. La informacion aludida en el articulo 4 de la norma debera ser
suministrada hasta el 30 de junio, inclusive, del afio siguiente al que se informa.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE LAS INTERPRETACIONES DE LAS
AUTORIDADES FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA. POR LO
EXPUESTO, NO PUEDE ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS
NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS
DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.
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ANEXO I - TRANSCRIPCION DEL CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO

Este contrato suplementario de fideicomiso financiero se celebra en la Ciudad de Rosario, Republica Argentina, el [_] de [_] de

2022 (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso”), entre:

(a) WENANCE S.A., una sociedad anénima constituida en, y de conformidad con las leyes de, la Republica
Argentina, con domicilio en Av. Del Libertador 742, Vicente Lépez, Buenos Aires, Republica Argentina, en su caracter de fiduciante
(indistintamente, “Wenance” o el “Fiduciante” o el “Administrador” o el “Agente de Cobro™); y

(b) ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A., una sociedad anénima constituida en, y de
conformidad con las leyes de, la Republica Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Provincia de Santa Fe,
agencia Rosario, Tomo 78, folio 11220, N° 532 del registro de Estatutos el 30 de diciembre de 1997 e inscripcién en la Inspeccién
General de Personas Juridicas de la Provincia de Santa Fe, conforme Resolucion N° 923/1997; inscripta en el Registro de
Fiduciarios Financieros bajo el nimero 41, con domicilio social en Paraguay 777, piso 9, Rosario, Provincia de Santa Fe, en calidad
de fiduciario financiero y no a titulo personal representado en este acto por quienes firman al pie, en su caracter de apoderados
(indistintamente, “RosFid” o el “Fiduciario” y, conjuntamente con el Fiduciante, las “Partes”).

CONSIDERANDO:

() Que las Partes resuelven, bajo el Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Wenance” (el “Programa”),
autorizado en virtud de la Resolucién n® RESFC-2022-21582-APN-DIR#CNV de la Comisién Nacional de Valores de
fecha 13 de enero de 2022, por hasta un monto equivalente a U$S 15.000.000 (Délares quince millones), constituir un
fideicomiso financiero denominado Fideicomiso Financiero “Wenance II” (el “Fideicomiso Financiero™) para la emisién de
Valores Fiduciarios por un valor nominal total de $ 481.538.000 (Pesos cuatrocientos ochenta y un millones quinientos
treinta y ocho mil);

(b) Que Wenance ha resuelto, mediante acta de Directorio N°® 132 de fecha 29 de marzo de 2022, la constitucién del
Fideicomiso Financiero, la emisién de Valores Fiduciarios bajo el mismo y la participacion de Wenance como fiduciante

bajo el Fideicomiso Financiero;

(©) Que el Fiduciatio ha resuelto, mediante acta de Directorio N° 582 de fecha 7 de abril de 2022, la constitucién del
Fideicomiso Financiero, la emisién de Valores Fiduciarios bajo el mismo y la participacién de RosFid como fiduciatio

financiero y no a titulo personal, del Fideicomiso Financiero;

(d) Que las Partes han celebrado con fecha 16 de mayo de 2022 un Acuerdo Preliminar (conforme dicho término se define en

el Articulo Primero del presente) relativo a integraciones parciales; y

(e) Que el Programa se rige de conformidad con los términos del articulo 2 del contrato marco para la constitucién de
fideicomisos financieros suscripto entre el Fiduciario y el Fiduciante el 14 de enero de 2022 (el “Contrato Marco de

Fideicomiso Financiero™).

EN CONSECUENCIA, las Pattes acuerdan lo siguiente:
ARTICULO PRIMERO. DEFINICIONES E INTERPRETACION

(a) A todos los efectos de este Contrato, los términos que comienzan en mayuscula utilizados en el presente (excepto cuando fueren
empleados a fin de iniciar una oracién o como nombre propio), tienen los significados que se les han asignado en el articulo 1 del
Contrato Marco de Fideicomiso Financiero, salvo aquellos expresamente definidos a continuacién o en el texto del presente
Contrato:

“Activos Fideicomitidos™ o “Bienes Fideicomitidos™: tiene el significado asignado en el Articulo Tercero (a) del presente contrato.

“Activo Fideicomitido Sustituible”: significa aquel Activo Fideicomitido que, por encontrarse en Mora, se encuentre en condiciones de
ser sustituido de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Décimo Octavo del presente.

“Activo_Fideicomitido Sustituto™: significa aquel Activo Fideicomitido cedido fiduciariamente al Fideicomiso Financiero como
consecuencia del procedimiento de recompra o reemplazo de un Activo Fideicomitido Sustituible por Mora, segiin lo previsto en

el Articulo Décimo Octavo del presente.

“Acuerdo Preliminar”: significa el acuerdo preliminar para integraciones parciales que suscribieron las Partes fecha 16 de mayo de
2022.

“Administrador”: significa Wenance o quién lo reemplace en el futuro, previa conformidad del Fiduciario.
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“Administrador Sucesor”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Cuarto inciso (I) del presente.

«

Agentes Autorizados™: significan los agentes de negociacién y agentes de negociacion y liquidacién registrados en la CNV y
habilitados para actuar como colocadores de titulos valores en la Republica Argentina.

“Agente de Cobro”: significa Wenance o quién lo reemplace en el futuro, previa conformidad del Fiduciario.
“Agente de Control y Revisién™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Vigésimo inciso (b).

«

Agente de Custodia™: significa Centibox S.A.

“Asamblea de Tenedores™: significa la asamblea de los Tenedores de los Valores Fiduciarios, convocada para adoptar una resoluciéon
que atafle a sus intereses o al Patrimonio Fideicomitido.

“Asesores Impositivos™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Vigésimo inciso (c).

“Auditores’: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Vigésimo inciso (a).

“Autoridad Gubernamental”: significa cualquier autoridad gubernamental de la Republica Argentina con competencia nacional,
provincial o municipal.

“Aviso de Colocacién™: aviso a ser publicado en el sistema de informacién del MAV, en la AIF y en la pagina web institucional del
Fiduciario, indicando la fecha y hora de inicio y finalizacién del Petiodo Informativo y del Periodo de Subasta, y la Fecha de
Emisién y Liquidacién de los Valores Fiduciarios, entre otros datos.

“BCR”: significa la Bolsa de Comercio de Rosatio Asociacién Civil.
“BCRA” significa el Banco Central de la Republica Argentina.

“Cambio Normativo™: significa cualquier cambio o modificacién de las leyes o normas de la Republica Argentina o de cualquier
subdivisién politica o Autoridad Gubernamental de la Republica Argentina, o en la aplicacién o interpretacion oficial de dichas
leyes o normas, aplicado con posterioridad a la Fecha de Emisiéon y Liquidacién: (i) de naturaleza impositiva, que imponga cualquier
tributo o carga que grave al Fideicomiso Financiero, los Activos Fideicomitidos y/o las ganancias generadas por el mismo; o (ii) de
cualquier naturaleza, que torne ilegal la continuacién del Fideicomiso Financiero; tal como todo ello fuere decidido por los
Tenedores de conformidad con el régimen de mayorias previsto en el articulo 10 del Contrato Marco.

“CNV”’: significa la Comisién Nacional de Valores.

“Colocadores”: significa Adcap Securities Argentina S.A., Stonex Securities S.A., Liebre Capital S.A.U. y los agentes miembros del
MAV.

omunicacién de Cesién”: significa el documento que instrumenta la cesién de los Créditos iduciario con imputacion a
“Comunicacién de Cesién™: significa el document instrumenta 1 ion de los Créditos al Fiduciari n imputacion al
Fideicomiso Financiero, conforme el modelo que obra como Anexo 1 del Acuerdo Preliminar.

“Contrato Marco de Fideicomiso Financiero” o “Contrato Marco™: significa el contrato marco de fideicomiso financiero suscripto
entre Wenance y el Fiduciario con fecha 14 de enero de 2022.

“Contrato” o “Contrato Suplementario de Fideicomiso™: significa el presente contrato suplementario de fideicomiso financiero.
“Contratos de Underwriting”: son los contratos que el Fiduciante podra celebrar con los Underwriters en virtud de los cuales estos

se obliguen a suscribir por hasta un valor nominal determinado los Valores Fiduciarios Iniciales, segun se determine en cada
contrato de underwriting como adelanto de fondos al Fiduciante y/o susctipcion en firme de los Valores Fiduciatios.

“Créditos™: significan los préstamos personales para consumo, otorgados por el Fiduciante en el curso ordinario de sus negocios.
Los Créditos incluyen, sin limitacién, los derechos y las acciones emergentes de los mismos.

“Criterios de Elegibilidad™: tiene el significado asignado en el Articulo Tercero (a) del presente contrato.

“Cuenta Fiduciaria Recaudadora™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Segundo (a).

“Cuentas Fiduciarias™: significan, en forma conjunta, la Cuenta Fiduciaria Recaudadora y cualquier otra cuenta de naturaleza
fiduciaria que en el futuro se abra a nombre del Fideicomiso Financiero en virtud del presente.

“Deudores”: significan conjuntamente la o las personas humanas deudoras bajo los Activos Fideicomitidos, incluyendo aquellas
que resulten codeudoras o garantes de los mismos.

“Dia Habil”: significa cualquier dia en el cual las entidades financieras atienden al pablico en la Republica Argentina.
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“Documentos’: significa las solicitudes de mutuo y pagarés que instrumentan los Créditos.

“Entidades Recaudadoras”: significa Pago Facil S.A., Gire S.A. y Prisma Medios de Pago S.A.

«

Etapa de Integracién”: significa el periodo que transcurte entre la fecha de firma del presente Contrato y el momento en que los

gl q p y q
Activos Fideicomitidos alcancen un Valor Fideicomitido de hasta $ 749.560.646 (Pesos setecientos cuarenta y nueve millones
quinientos sesenta mil seiscientos cuarenta y seis), y la CNV apruebe la oferta piblica de los Valores Fiduciarios.

“Evento de Remocién del Administrador”: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Cuarto inciso (j) del presente.
“Fecha de Corte™: significa el 1 de diciembre de 2022.

“Fecha de Determinacién”: significa el 11 de octubre de 2022, fecha en la que se seleccionaron los Créditos y se determinaron los
saldos y la vetificacion de atrasos de los mismos.

«

Fecha de Emisién y Liquidacién™: significa el dfa en que se emitan los Valores Fiduciatios y se efectie la liquidacion e integracion
del precio de suscripcién, a ser acordado entre el Fiduciante y el Fiduciario, el que tendrd lugar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
de la fecha de cierre del Periodo de Subasta u otra fecha que se especifique en el Aviso de Colocacion.

“Fecha de Pago”: Significan los dias de pago de amortizaciones e Intereses bajo los Valores Fiduciarios, que se establecen en los
cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A al presente, o Dia Hébil siguiente en caso que aquél resulta inhabil.

“Fideicomisatio”: significa Wenance S.A.
“Fideicomiso Financiero” o “Fideicomiso”: significa el fideicomiso financiero que se constituye por el presente Contrato.
“Fiduciante”: significa Wenance S.A.

“Fiduciario”: significa Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., en su cardcter exclusivo de fiduciario financiero y no a
titulo personal y/o aquel que lo reemplace en el futuro.

«

Fondo de Contingencias™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Segundo (c).

“Fondo de Reserva™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Tercero inciso (a).
“Fondos Liquidos™: significa las sumas liquidas que el Fiduciario obtenga por la cobranza de los Activos Fideicomitidos, los
resultados de las Inversiones Elegibles, y otros conceptos que importen un ingreso para el Fideicomiso Financiero y que excedan,
en un momento determinado, los pagos que deba hacer el Fiduciario en ese momento respecto del Fideicomiso Financiero.

“Gastos de Colocacién”: significa todos los costos, gastos, impuestos, aranceles, derechos y honorarios que deban pagarse en
relacién con la emisién, difusion vy licitacion de Valores Fiduciarios, y necesarios a tales fines.

«

Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero™: significa, respecto del Fideicomiso Financiero, en el siguiente orden de prelacion:

@ los Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero como devolucién del pago que hubieren realizado
¢l Fiduciante y/o el Organizador con el alcance del Articulo Décimo Noveno (a);

(i) los impuestos, tasas y/o contribuciones y demas tributos exigibles en virtud de la legislacién aplicable, asi como las
retenciones, percepciones y/o anticipos a cuenta de los mismos que resultaren aplicables a las Cuentas Fiduciarias, a
los Activos Fideicomitidos y al Fideicomiso;

(iii) los honorarios del Fiduciario;

(iv) los gastos incurridos en relacién con el cumplimiento por parte del Fiduciario y/o del Administrador y/o del
Administrador Sucesor de sus obligaciones bajo el Fideicomiso Financiero incluyendo sin limitacién, gastos
causidicos, tales como honoratios razonables y documentados, gastos razonables y documentados y/o costas
determinadas judicialmente o extrajudicialmente generadas por su eventual actuaciéon en juicios o reclamos iniciados
con motivo o en ocasiéon de su desempefio bajo el presente Contrato, gastos y comisiones bancarias y por
intermediacién financiera ocasionados por la apertura y mantenimiento de las Cuentas Fiduciarias, con més el IVA
que resultare aplicable, los costos generados como consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales
relativos a los Activos Fideicomitidos (quedando excluidos los gastos que por su naturaleza constituyan gastos
internos del Administrador relacionados con el funcionamiento de su infraestructura), o para hacer efectivo su cobro,
percepcion y preservacion, y demds costos derivados del cumplimiento de sus obligaciones en relacién con los Activos
Fideicomitidos, y aquellos gastos incurridos en relacién a la oferta publica, de listado de los Valores Fiduciarios, y
cualquier otro gasto en que se incurra en caso que los Valores Fiduciarios se negocien en cualquier otro Mercado
Relevante;

) los honorarios y gastos razonables y documentados del Fiduciario, del Administrador y/o del Administrador Sucesor,
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del Agente de Control y Revision, de los Auditores, de los Asesores Impositivos y/o de otros agentes, de
corresponder, incluyendo sin limitacién, los honoratios y gastos razonables y documentados de la calificadora de
riesgo, la Caja de Valores S.A., gastos de escribania, con més el IVA que resultare aplicable;

(vil)  los gastos y aranceles de obtencién y mantenimiento de autorizaciones y de publicaciones por ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitacién (de corresponder) los de los Mercados;

(viii)  los gastos incurridos en relacion con Asambleas de Tenedores; y

(ix) los gastos derivados de la Asamblea de Tenedores y/o los que irroguen la disolucion y liquidacion del Fideicomiso
Financiero.

“Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero™: significa los gastos e impuestos necesatios para la constitucion
del Fideicomiso Financiero, y que incluirdn: (i) los honorarios, impuestos y gastos relativos a la celebracion del presente Contrato;

(ii) los Gastos de Colocacion; y (iii) cualquier otro gasto razonable en que incurra el Fiduciatio o resulte necesatio a los efectos de
dicha constitucion, la autorizacion de la oferta publica, listado y/o negociacion y de la emision de los Valores Fiduciatios, que
contara con razonable documentacién respaldatoria.

“INDEC”: significa el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

“Intereses’: significan los intereses que devenguen los VRD.

“Intereses de los VRDA”: tiene el significado establecido en el Articulo Octavo inciso (a).

“Intereses de los VRDB”: tiene el significado establecido en el Articulo Octavo inciso (b).

“Intereses de los VRDC: tiene el significado establecido en el Articulo Octavo inciso (c).

<«

Inversiones Elegibles™: tiene el significado establecido en el Articulo Décimo Segundo inciso (a).

“Inversores Calificados™: tienen el significado que se le asigna en el Art. 12 Seccién I, Capitulo VI, Tit. II de las Normas (N. T.
2013 y mod.).

“IPCBA”: significa el indice de precios al consumidor de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

“IVA”: significa el Impuesto al Valor Agregado aplicable en la Republica Argentina, o aquel que lo reemplace o sustituya en el
futuro.

“Laminas Individuales™: significan las liminas por las que estaran representados los Valores Fiduciarios Iniciales, tal como se
establece en el Acuerdo Preliminar.

“Lote™: significa el conjunto de Créditos que sea cedido fiduciariamente al Fiduciario, con imputacién al Fideicomiso, mediante
una Comunicacién de Cesion.

“MAE”: significa el Mercado Abierto Electrénico S.A.

“MAV”: significa Mercado Argentino de Valores S.A.

“Mercados”: significa, conjuntamente, MAV y MAE.

“Mora”: significa: (i) la mora del Deudor por més de 60 (sesenta) dias en el pago de los Activos Fideicomitidos; y/o (i) la
presentacioén del concurso preventivo o quiebra por parte del Deudor, o la presentacion de un pedido de quiebra en su contra que
no sea levantado en la primera oportunidad procesal; y/o (iii) cualquier incumplimiento del Deudor de conformidad con lo
dispuesto en los Documentos.

“Normas de la CNV”: significan las Normas Comisién Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.).

“Oferta de Suscripcion: significa las ofertas para la suscripcion de Valores Fiduciarios por oferta publica durante el Periodo de
Subasta.

<«

Organizador”: significa Adcap Securities Argentina S.A., en su caricter de organizador.
“Patrimonio Fideicomitido™: significa (i) los Activos Fideicomitidos; (ii) los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias; (iii) las
Inversiones Elegibles; y (iv) el producido de la inversién y reinversion de los fondos depositados en cualesquiera de las Cuentas

Fiduciarias, con sus aumentos y disminuciones, segiin lo dispuesto en el presente.

“Perfodo de Cobranza”: significa el mes calendario previo a cada Fecha de Pago, periodo en el cual se efectia la cobranza de los
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Activos Fideicomitidos. El dltimo Periodo de Cobranza podra ser extendido por el Fiduciario a los efectos de cumplir con el pago
total de los VRD, pero nunca mas alla del Dia Habil anterior a la dltima Fecha de Pago.

“Periodos de Devengamiento de Intereses™: significan aquellos periodos sucesivos de devengamiento de Intereses que comienzan
el primer dfa del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de Pago y finalizan el dltimo dia de dicho mes, considerando
siempre un aflo de 360 dias (12 meses de 30 dias).

“Periodo de Subasta”: significa el periodo en el que se podran presentar Ofertas de Suscripcion, que tendra lugar por al menos un
(1) dia hbil bursatil.

“Perfodo Informativo™: significa el periodo de difusién para colocar los Valores Fiduciarios que tendra lugar por al menos tres (3)
dias habiles bursatiles con anterioridad a la fecha de inicio del Periodo de Subasta.

“Persona’: significa cualquier persona humana o de existencia ideal, segin corresponda de acuerdo con el contexto o con la
naturaleza de la funcién cumplida o a ser cumplida por la misma.

“Persona Indemnizable”: tiene el significado establecido en el Articulo Vigésimo Primero (a).
“Precio de la Cesién”: tiene el significado establecido en el Articulo Tercero (c).

“Previsiones™: son las previsiones por mora aplicadas de acuerdo con lo estipulado por el BCRA vy aplicable al Fiduciario para
carteras similares a los Activos Fideicomitidos.

“Programa’: Significa el Programa Global de Emisién de Valores Fiduciarios “Wenance”.
“Prospecto”: Significa el prospecto de Programa de fecha 14 de enero de 2022.

“Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso™: tiene el significado que se le asigna en el Articulo Décimo Segundo (b).

“Saldo Minimo de Gastos™: tiene el significado establecido en el Articulo Décimo Segundo (b).

“Sobreintegracién’: Significa el importe que resulta de descontar el valor nominal de los Valores Fiduciatios al Valor Fideicomitido,
el que equivale a $ 268.022.646 (Pesos doscientos sesenta y ocho millones veintidés mil seisecientos cuarenta y seis).

“Suplemento de Prospecto”: Significa el suplemento de prospecto correspondiente al Fideicomiso Financiero.

“Tasa BADLAR”: significa la tasa equivalente al promedio aritmético de la tasa de interés que publica el BCRA para depdsitos a
plazo fijo de 30 (treinta) a 35 (treinta y cinco) dfas de plazo y de mas de un millén de Pesos para los bancos privados de la Republica
Argentina, del periodo comprendido en cada Periodo de Devengamiento. Asimismo, de no ser posible el calculo de dicha tasa de
interés por encontrarse suspendida la publicaciéon por el BCRA de las tasas de interés que se promedian para el calculo de la Tasa
BADLAR, se considerara como Tasa BADLAR a la tasa sustituta de aquella tasa que informe el BCRA, o en caso de no existir
dicha tasa sustituta, la tasa que resulte de considerar el promedio de tasas pagadas para idéntico plazo por los 5 (cinco) primeros
bancos privados, en cantidad de depésitos, segin el dltimo informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA.

“Tenedores”: significa los titulares de los Valores Fiduciarios, conforme sutja de las constancias del sistema de depésito colectivo
llevado por Caja de Valores S.A. una vez aprobada la oferta publica de los Valores Fiduciarios por parte de la CNV.

“TIR”: significa la tasa interna de retorno solicitada con hasta dos decimales.

“Underwriters”: son las entidades que celebren con el Fiduciante Contratos de Underwriting, respecto de los cuales el Fiduciante
informara al Fiduciario.

“Valores Fiduciarios” significan, conjuntamente considerados, los VRD con oferta publica a ser emitidos bajo el Fideicomiso
Financiero.

“Valores Fiduciarios Iniciales”: significa los valores fiduciarios sin oferta publica a ser emitidos por el Fiduciario, de conformidad
con el Acuerdo Preliminar.

“Valores Representativos de Deuda Clase A” o “VRDA”: significa los valores representativos de deuda fiduciaria clase A con oferta
publica a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero por un valor nominal de $ 382.363.000 (Pesos trescientos ochenta y dos
millones trescientos sesenta y tres mil) y a ser emitidos de conformidad con la Seccién 4%, Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del
Cébdigo Civil y Comercial de la Nacion.

“Valores Representativos de Deuda Clase B” o “VRDB”: significa los valores representativos de deuda fiduciaria clase B con oferta
publica a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero por un valor nominal de $ 44.808.000 (Pesos cuarenta y cuatro millones
ochocientos ocho mil) y a ser emitidos de conformidad con la Seccién 47, Capitulo 30, Titulo 1V, Libro Tercero del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion.
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“Valores Representativos de Deuda Clase C” o “VRDC”: significa los valores representativos de deuda fiduciaria clase C con oferta
publica a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero por un valor nominal de $ 54.367.000 (Pesos cincuenta y cuatro millones
trescientos sesenta y siete mil) y a ser emitidos de conformidad con la Seccién 4%, Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién.

“Valor Fideicomitido™: es el valor presente a la Fecha de Corte de los Activos Fideicomitidos, conforme surge de calcular el valor
presente de los Activos Fideicomitidos a una tasa de descuento del 68% (sesenta y ocho por ciento) nominal anual.

“VRD” o “Valores Representativos de Deuda”: significan los VRDA, los VRDB y los VRDC con oferta publica a ser emitidos
bajo el Fideicomiso Financiero.

(b) En este Contrato, a menos que el contexto requiera lo contrario:
(i) Los términos definidos comprenderan tanto el singular como el plural.

(i) Los titulos empleados en este Contrato tienen caricter puramente indicativo y en modo alguno afectan la extension
y alcance de las respectivas disposiciones de este Contrato, ni de los derechos y obligaciones que en virtud de las mismas
asumen las Partes.

(iii) Toda vez que en este Contrato se efectien referencias a considerandos, atticulos, apartados y/o anexos sin otta
aclaracion, se entenderd que se trata, en todos los casos, de considerandos, articulos, apartados y/o anexos de este
Contrato.

(iv) Los términos financieros, cdlculos y compromisos contenidos o usados en el Contrato sern interpretados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica Argentina.

,

(v) En todos los computos de plazos, el término “desde” significa “desde e incluyendo” y los términos “a” o “hasta”
significan “hasta, pero incluyendo”.

(vi) Todas las referencias efectuadas al Fiduciario del Fideicomiso se entenderan efectuadas al Fiduciario exclusivamente
en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso Financiero y no a titulo personal.

ARTiCULO SEGUNDO. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO FINANCIERO.
Por este acto, las Partes constituyen el fideicomiso financiero denominado “Wenance II”.
ARTiCULO TERCERO. TRANSFERENCIA FIDUCIARIA.
(a) El Fiduciante, en los términos y alcances del Articulos 1614 del Capitulo 26 y Articulo 1666 del Capitulo 30, ambos del Titulo IV,
Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, cedera al Fiduciario la propiedad fiduciaria de Créditos por hasta un Valor
Fideicomitido de § 749.560.646 (Pesos setecientos cuarenta y nueve millones quinientos sesenta mil seiscientos cuarenta y seis),

cediéndose los intereses compensatorios y punitorios a devengarse bajo los mismos (los “Activos Fideicomitidos” o “Bienes
Fideicomitidos”).

Los Créditos cedidos retnen los siguientes requisitos (los “Criterios de Flegibilidad”): (i) poseen un plazo original de hasta 60
meses; (i) poseen un capital original de hasta $ 500.000 (Pesos quinientos mil); (iif) a la Fecha de Determinacién no poseen atrasos
superiores a 30 (treinta) dfas; (iv) tienen, al menos, una cuota paga; y (v) se encuentran instrumentados en solicitudes de crédito que
contienen cldusulas que habilitan la cesién fiduciaria de los mismos sin necesidad de notificacién alguna a los deudores (de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 70 y 72 de la Ley 24.441).

Durante la Etapa de Integracién, la cesioén fiduciaria antedicha sera instrumentada mediante cesiones de Lotes, y deberan ir
acompafiadas de: (i) la correspondiente Comunicaciéon de Cesién; (ii) el detalle de la cartera de Créditos a cederse; y (iii) el informe
del Agente de Control y Revision pertinente, en los términos del Articulo Vigésimo del presente Contrato y de las disposiciones
del Acuerdo Preliminar.

Los montos que se devenguen bajo los Activos Fideicomitidos a partir de la Fecha de Corte corresponden al Fideicomiso.

(b) El Fiduciario aceptard la propiedad fiduciaria de los Activos Fideicomitidos, todo ello en beneficio de los Tenedores,
colociandose el Fiduciario en el mismo lugar y grado de privilegio que el Fiduciante respecto de los mismos, quien le transferird
todos sus derechos de cobro, lo cual el Fiduciario expresamente aceptara en representacion de los Tenedores.

(c) En contraprestacion por la cesion de los Activos Fideicomitidos, y de conformidad con las pautas del Acuerdo Preliminar, el
Fiduciante recibira los Valores Fiduciatios Iniciales. Luego, en la Fecha de Emision y Liquidacion, el Fiduciante recibira: (i) el
importe producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios, neto de los fondos asignados al Fondo de Reserva de conformidad
con el Articulo Décimo Tercero (a) del presente, aquellos asignados a la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso de
acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b), y de las sumas destinadas a la cancelacién de los Valores Fiduciatios Iniciales y los
importes adeudados bajo Contratos de Underwriting suscriptos por el Fiduciante; y (ii) los Valores Fiduciarios no adjudicados a
terceros (el “Precio de la Cesién”). El Precio de la Cesién sera abonado por el Fiduciario al Fiduciante al momento de la integracién
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de los Valores Fiduciarios mediante, en caso de fondos, el medio de pago que oportunamente acuerden entre ellos, y en caso de
Valores Fiduciarios, mediante transferencia a una cuenta comitente de su titularidad.

(d) En este acto el Fiduciante otorga poder especial irrevocable a favor del Fiduciario, en los términos del articulo 380 inc. b) del
Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, por el plazo de 10 (diez) afios, para que el Fiduciario pueda, en nombre y representacion
del Fiduciante, instruir a las entidades financieras a través de la cuales se perciben las cobranzas de los Activos Fideicomitidos a
transferir las mismas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién, el Fiduciante
acreditard ante el Fiduciario haber notificado la cesién de los Activos Fideicomitidos a tales entidades financieras, indicando que
continden transfiriendo las cobranzas de los mismos al Fiduciante hasta tanto el Fiduciario les instruya que las mismas sean
transferidas a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

ARTiCULO CUARTO. INSOLVENCIA O INCUMPLIMIENTO DE LOS DEUDORES.

Ni el Fiduciario ni el Fiduciante se responsabilizaran por la solvencia ni por el incumplimiento de las obligaciones de los Deudores
bajo los Activos Fideicomitidos. Sin petjuicio de ello, en caso que alguno de los Deudores incumpliera con sus obligaciones de
pago bajo los Activos Fideicomitidos, el Fiduciante esta facultado a adelantar los fondos equivalentes a los Activos Fideicomitidos
en mora mediante la transferencia de fondos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en tal caso dichas sumas le seran reembolsadas al
Fiduciante luego de cancelados los Valores Fiduciarios.

ARTICULO QUINTO. ENTREGA, DEPOSITO Y CUSTODIA DE DOCUMENTOS.

(a) El Fiduciante hara entrega al Fiduciatio de los Documentos, quien mantendra la custodia y conservacién de estos en sus oficinas
comerciales sitas en Paraguay 777, piso 9, Rosario, Provincia de Santa Fe. La custodia de los Documentos serd efectuada por el
Fiduciario por sf o a través de la contratacién de empresas especializadas en custodia documental, conforme lo previsto en los
parrafos siguientes del presente Articulo. En todo momento durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, el Fiduciante podra
requerir al Fiduciatio los Documentos mediante comunicacion escrita en caso que ello fuere necesario para el ejercicio de derechos
y obligaciones del Fiduciante. A tales efectos, en dichos casos las Partes estableceran los mecanismos para la entrega al Fiduciante
y devolucién al Fiduciario de los Documentos, debiendo los mismos ajustarse a la normativa vigente y, una vez autorizada la oferta
publica de los Valores Fiduciarios, los mecanismos de entrega y de devolucién de dichos documentos deberin encontrarse
debidamente informados de acuerdo al régimen informativo dispuesto por la CNV vigente en ese momento.

(b) El Fiduciario custodiara los Documentos correspondientes a los Créditos, en nombre y representacién del Fideicomiso
Financiero. Sin perjuicio de la custodia efectuada por el Fiduciario, el Fiduciario oportunamente utilizara los servicios de Centibox
S.A. para la custodia de los Documentos en sus oficinas sitas en Arijon 26, Rosario, Provincia de Santa Fe. El Fiduciario sera el
unico facultado para solicitar a Centibox S.A. la restitucién de los Documentos, siendo que en caso de rescisién o terminacién del
contrato de depésito entre el Fiduciario y Centibox S.A., tales documentos seran devueltos unicamente al Fiduciario. Sin perjuicio
de ello, en todo momento el Fiduciante tendrd acceso a versiones digitales de los Documentos.

(c) Los Documentos deberan ser mantenidos en un espacio fisico determinado, e individualizados respecto de los documentos
correspondientes a bienes no fideicomitidos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y de cualquier otra documentacion,
perfectamente identificados, y con las medidas de seguridad adecuadas para proteger los mismos contra robo, hurto o dafio material
(incendio, inundacién, etc.), incluyendo sin limitacién aquellas tomadas para la proteccion de su propia documentacioén (el
“Archivo”). Los Documentos estaran sujetos a la revisién y control del Agente de Control y Revision.

ARTICULO SEXTO. REGISTRO DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

(a) El Fiduciario, luego de aceptada la cesién de los Créditos, emitira Valores Fiduciatios Iniciales a favor del Fiduciante, de
conformidad con las pautas, términos y condiciones que las Partes acordaron en el Acuerdo Preliminar.

Los Valores Fiduciarios Iniciales no otorgaran derecho de recibir distribucién o contraprestaciéon alguna en dinero o en especie. Al
momento de la emisién de los Valores Fiduciarios, con el producido de la colocacién de los mismos, neto de los fondos asignados
al Fondo de Reserva de conformidad con el Articulo Décimo Tercero (a) del presente, aquellos asignados a la Reserva para Gastos
e Impuestos del Fideicomiso de acuerdo al Articulo Décimo Segundo inciso (b), se cancelaran los Valores Fiduciarios Iniciales. En
caso que el producido de la colocacion sea insuficiente para la cancelacion de la totalidad de los Valores Fiduciarios Iniciales, estos
seran cancelados mediante entrega de Valores Fiduciarios equivalentes por igual valor nominal.

(b) Los Valores Fiduciarios seran emitidos mediante certificados globales que seran depositados por el Fiduciario en Caja de Valores
S.A. Durante toda la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, la titularidad de los Valores Fiduciarios se regira exclusivamente
por lo que surja de las constancias del sistema de depésito colectivo llevado por Caja de Valores S.A., gozando el titular de los
Valores Fiduciarios que conste como comitente en dicho sistema de todos los derechos que asisten a los Tenedores.

(c) El Fiduciario efectuara a los Tenedores los pagos que correspondan bajo los Valores Fiduciarios de conformidad con el presente
Contrato por intermedio de Caja de Valores S.A. a través del sistema de dep6sito colectivo de titulos valores publicos y/o privados,

segun lo establecido por la Ley N° 20.643 y demas normas concordantes y modificatotias.

(d) Los Valores Fiduciarios tendran un valor nominal unitario de $ 1 (Pesos uno) y tendran una unidad minima de negociacién de
$1.000 (Pesos mil) y, en exceso de dicho monto, podran negociarse en multiplos de $ 1 (Pesos uno).
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ARTICULO SEPTIMO. EMISION Y SUSCRIPCION DE L.OS VALORES FIDUCIARIOS.

(a) Una vez otorgada la autorizacién de oferta puiblica por la CNV respecto de los Valores Fiduciarios, el Suplemento de Prospecto
correspondiente a los Valores Fiduciarios sera publicado, conforme con la normativa aplicable, y el Fiduciario procederd a la
difusion vy licitacion de los mismos entre el publico inversor a través de los Colocadores y/o de los Agentes Autotizados, en caso
de corresponder. El Fiduciario depositara los certificados globales representativos de los Valores Fiduciarios en el sistema de
depdsito colectivo de Caja de Valores S.A. La difusién vy licitacién de los Valores Fiduciarios debera tener lugar conforme a lo
dispuesto en la seccién correspondiente del Suplemento de Prospecto. En la Fecha de Emision y Liquidacion, el Fiduciario emitird
los Valores Fiduciatios. El monto resultante de la suscripcion de los Valores Fiduciarios serd utilizado conforme a lo previsto en el
Articulo Tercero (c).

ARTICULO OCTAVO. INTERESES BAJO LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA.

(a) Los VRDA devengaran en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa BADLAR mas una tasa
nominal anual equivalente al 1% (uno por ciento) (los “Intereses de los VRDA”). Dicha tasa variable de interés nominal anual,
durante todo el tiempo de vigencia de los VRDA nunca sera inferior al 72% (setenta y dos por ciento) nominal anual ni supetior al
85% (ochenta y cinco por ciento) nominal anual.

(b) Los VRDB devengarin en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa BADLAR mds una tasa
nominal anual equivalente al 2% (dos por ciento) (los “Intereses de los VRDB”). Dicha tasa variable de interés nominal anual,
durante todo el tiempo de vigencia de los VRDB nunca seré inferior al 73% (setenta y tres por ciento) nominal anual ni superior al
86% (ochenta y seis por ciento) nominal anual.

(c) Los VRDC devengarin en concepto de intereses una tasa variable nominal anual equivalente a la Tasa BADLAR mds una tasa
nominal anual equivalente al 3% (tres por ciento) (los “Intereses de los VRDC”). Dicha tasa variable de interés nominal anual,
durante todo el tiempo de vigencia de los VRDC nunca sera inferior al 74% (setenta y cuatro por ciento) nominal anual ni superior
al 87% (ochenta y siete por ciento) nominal anual.

(d) Los Intereses de los VRD se calcularin aplicando la respectiva tasa nominal anual sobre el saldo de capital impago bajo los
respectivos VRD durante el Perfodo de Devengamiento de Intereses correspondiente. Para su cilculo se considerara como base
un afio de 360 (trescientos sesenta dias) y meses de 30 (treinta) dfas.

ARTICULO NOVENO. AMORTIZACIONES BAJO LOS VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA.
(a) Los VRDA daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal con la aplicacién de los fondos recaudados
en cada Perfodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el orden de prelaciéon establecido en el Articulo
Décimo Quinto inciso (a) del presente.
(b) Una vez cancelados en su totalidad los VRDA, los VRDB daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal
con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del presente.
(c) Una vez cancelados en su totalidad los VRDB, los VRDC daran derecho, en cada Fecha de Pago, al repago de su capital nominal
con la aplicacién de los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en el
orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a) del presente.
(d) Sin perjuicio de los cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A al presente, la duracién del Fideicomiso y el
vencimiento de los Valores Fiduciarios se producira a los 90 (noventa) dias corridos luego de la fecha de vencimiento del crédito
cedido de mayor plazo, sin exceder el plazo establecido en el articulo 1668 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

ARTICULO DECIMO. COLOCACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.

Una vez obtenida la oferta puiblica de los Valores Fiduciarios por parte de la CNV, los Valores Fiduciarios seran colocados entre
el pablico invetsor de la Republica Argentina a través de los Colocadotes y/o Agentes Autorizados.

ARTICULO DECIMO PRIMERO. DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIANTE, EL ADMINISTRADOR Y DEL FIDUCIARIO.
(a) Declaraciones del Fiduciante:

El Fiduciante efectia las siguientes declaraciones a la fecha de celebracion del presente, sobre las que se ha basado el Fiduciario
para celebrar el presente, las cuales se mantendran vigentes hasta la extincién y liquidacién del Fideicomiso Financiero:

(1) Respecto del Fiduciante:
(i) Constitucién y Cumplimiento. El Fiduciante es una sociedad anénima constituida en la Republica Argentina, existe y cuenta con

plena capacidad y autorizacién para ser titular de sus bienes, ceder los Activos Fideicomitidos y para llevar a cabo su actividad
comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.
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(i) Autorizacién Suficiente. La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante, conforme al presente Contrato, han sido debidamente autorizados por su Directorio. Las obligaciones
asumidas por el Fiduciante bajo el presente representan obligaciones vilidas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciante
conforme a sus términos.

(iii) Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciante conforme al presente, no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni constituirin (luego de efectuada cualquier
notificacién requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia o ambas condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicién
dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningun contrato, acuerdo, convenio u obligacién de los cuales el Fiduciante es
patte o por los cuales se encuentra obligado.

(iv) No se encuentra pendiente ni, a su leal saber y entender, es inminente ninguna acciéon o investigacién ante los tribunales,
organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio
de los derechos que le corresponden conforme al presente.

(v) A su leal saber y entender, el Fiduciante no conoce la existencia de ningin hecho o circunstancia relativa al giro comercial del
Fiduciante que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos, manifestaciones y
declaraciones contenidas en este articulo en (a) inexactas, (b) conducentes a error, o (c) engafiosas;

(vi) Que los fondos que ingresen a las Cuentas Fiduciarias serdn en todo momento de origen licito y provendran de actividades
licitas, todo ello en cumplimiento de las disposiciones de la Ley N° 25.246 sobre Encubtimiento y Lavado de Activos de Origen
Delictivo (y sus normas modificatorias, complementarias y supletorias) y de cualquier otra norma aplicable en la materia,
comprometiéndose a remitir al Fiduciatio toda documentacién que éste razonablemente le solicite al efecto del cumplimiento de la
normativa precitada;

(vii) Estructura y Capacidad. El Administrador y el Agente de Control y Revisién poseen una estructura adecuada para llevar a cabo
las funciones de Administrador y Agente de Control y Revision, respectivamente, asi como la capacidad de gestién y organizacion
administrativa propia y adecuada para desempefiar dichas funciones en tal caricter conforme lo establecido en el Contrato
Suplementario de Fideicomiso y de la normativa aplicable; y

(2) Respecto de los Activos Fideicomitidos:

(i) Vigencia. Los Documentos se encuentran instrumentados en debida forma y no violan ninguna ley, disposiciéon o normativa en
general y cumplen en todos sus aspectos sustanciales con los requisitos legales y normativos habiendo sido celebrados y presentados
al Fiduciante por el Deudor correspondiente en el curso normal de sus negocios.

(ii) Transmisibilidad. Los Activos Fideicomitidos son perfectamente transmisibles por el Fiduciante, en los términos y alcances de
los Capitulos 26 y 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y demas normativa aplicable.

(i) Titulo. Que los Activos Fideicomitidos se encuentran libres y exentas de cualquier otro gravamen, carga, reclamo o derecho de
garantia real que impidan, prohiban, limiten, restrinjan y/o de cualquier otro modo, dificulten o menoscaben la constitucién y/o
perfeccionamiento de la cesion fiduciaria de acuerdo a los términos y condiciones previstos en el presente. Al momento de su
cesion al Fiduciario, sera el tnico y legitimo titular de los Activos Fideicomitidos. El Fiduciante es el propietario legitimo de cada
uno de los Activos Fideicomitidos al momento de su transferencia al Fiduciario por lo que posee titulo perfecto, pleno y negociable
sobre los mismos y tiene derecho a cederlos al Fiduciario libres y exentos de todo gravamen.

(iv) Que se han pagado todos los impuestos y tasas aplicables segin las normas vigentes, devengados con anterioridad a la cesién
fiduciaria de los Activos Fideicomitidos, sobre los Documentos y en razén de los Activos Fideicomitidos, todo lo cual corresponde
ser abonado por el Fiduciante.

(v) Ninguno de los Documentos se encuentra viciado, y la documentacién que se entregard al Fiduciatio es documentacién
completa, veraz y valida que instrumenta cada Activo Fideicomitido en la forma necesaria para ejercer y hacer valer los derechos
en ellos contenidos y expresados.

(vi) La informacion relativa a los Activos Fideicomitidos consignada en el presente Contrato y la que oportunamente se detalle en
la Comunicacién de Cesion es completa, fidedigna y correcta y no contiene errores significativos ni reticencias que induzcan a error

significativo.

(vii) Los métodos de cobranza empleados por el Fiduciante fueron y seran en todo aspecto legales, adecuados y consistentes con
el giro habitual de la actividad de administracion de ese tipo de créditos del Fiduciante.

(viii) Los Activos Fideicomitidos cumplen con los Criterios de Elegibilidad; y
(ix) Que no ha dispensado ningin incumplimiento, infraccién, violacién o supuesto de exigibilidad de los Activos Fideicomitidos.

(b) Declaraciones del Fiduciatio:

71



El Fiduciario efectta las siguientes declaraciones a la fecha de celebraciéon del presente, sobre las que se ha basado el Fiduciante
para celebrar el presente, las cuales se mantendran vigentes hasta la extincién y liquidacién del Fideicomiso Financiero:

(i) Constitucién y Cumplimiento. El Fiduciario es una sociedad anénima debidamente constituida y existente en la Republica
Argentina, y cuenta con plena capacidad para celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.

(ii) Autorizacién suficiente. La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciario, conforme al presente Contrato, han sido debidamente autorizados por su Directorio. Las obligaciones
asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan obligaciones vialidas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciario
conforme con sus términos.

(iii) Legalidad. La celebracién del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que corresponden al
Fiduciario conforme al presente no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicién del contrato constitutivo o del
estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen ni constituirin un incumplimiento de ninguna
disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningin contrato, acuerdo, convenio u obligacién de los cuales el
Fiduciario es parte o por los cuales se encuentra obligado.

(iv) A su leal saber y entender, no se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accién o investigacién ante los tribunales,
organismos gubernamentales o drbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio
de los derechos que le corresponden conforme con el presente.

(v) A su leal saber y entendet, el Fiduciario no conoce la existencia de ningun hecho o circunstancia relativa al giro comercial del
Fiduciario que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos, manifestaciones, y
declaraciones contenidas en este Articulo en (a) inexactas, (b) conducentes a error, o (c) engafiosas.

(vi) El Fiduciario cumple con toda la normativa correspondiente a la prevencién de lavado de activos y financiamiento del
terrotismo, en razon de la ley 25.246, sus modificatorias y ampliatorias, lo dispuesto por las Resoluciones 229/11, 140/12, 3/14,
92/16, 104/16, 141/16 y 4/2017 emitidas por la Unidad de Informacién Financiera, y demds normativa vigente y aplicable en la
Republica Argentina.

ARTIiCULO DECIMO SEGUNDO. CUENTAS FIDUCIARIAS.

(a) Los fondos del Patrimonio Fideicomitido seran depositados en una o més cuentas fiduciarias abiertas en entidades financieras,
que seran cuentas bancarias denominadas en Pesos, bajo la titularidad del Fideicomiso Financiero y a la orden del Fiduciario,
erigiéndose como cuenta fiduciaria originaria una cuenta abierta en Banco Macro S.A. (la “Cuenta Fiduciaria Recaudadora”). Los
fondos depositados en la Cuenta Fiduciatia Recaudadora seran invertidos por el Fiduciario en plazos fijos y/o cauciones bursatiles
las cuales se definen como “Inversiones Elegibles” (“Inversiones Flegibles”). Las entidades financieras en los que se inviertan los
fondos deberan contar con una calificacion que satisfaga los requisitos de Grado de Inversién (“Investment Grade”) en escala
nacional de calificacién argentina, o su equivalente. Las inversiones deberan guardar relacién con las Fechas de Pago. Se deja
expresamente establecido que el Administrador no podra disponer de ninguna forma de los fondos existentes en la Cuenta
Fiduciaria Recaudadora.

El Administrador, respecto de los fondos que perciba de los Activos Fideicomitidos, procedera de conformidad con lo descripto
en el Articulo Décimo Cuarto inciso (b) del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Todo importe que perciba el Administrador correspondiente a los Activos Fideicomitidos, entre otros, los pagos que los Deudores
le hubieren efectuado, debera ser transferido por el Administrador a la Cuenta Fiduciatia Recaudadora dentro del plazo dispuesto
en el Articulo Décimo Cuarto (b). La falta de transferencia en el plazo estipulado resultard en un incumplimiento de las obligaciones
del Administrador, pudiendo ser exigible su cumplimiento mediante accién judicial.

En caso que un Deudor realice un pago patcial de sus obligaciones, dicho pago parcial y los eventuales pagos patciales y/o totales
futuros que realice el Deudor se imputaran, en primer lugar, a cancelar las sumas adeudadas por el Deudor en virtud de los Activos
Fideicomitidos.

(b) Asimismo, el Fiduciario constituird una reserva para afrontar los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero (la “Reserva
para Gastos e Impuestos del Fideicomiso”). I.a Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso se integrara inicialmente con un
aporte reembolsable del Fiduciante por el importe total de $350.000 (Pesos trescientos cincuenta mil), el cual sera efectivizado con
el producido de la colocacion de los Valores Fiduciarios. Periédicamente la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso serd
integrada detrayendo los fondos que resulten necesarios de la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, segin el calculo que al efecto
efectuase el Fiduciario y de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Décimo Quinto inciso (a). En todo momento, la Reserva
para Gastos e Impuestos del Fideicomiso debera tener un saldo minimo equivalente a la suma necesaria para hacer frente a la
totalidad de los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero que fueran debidos hasta las proximas 2 (dos) Fechas de Pago, a
efectos de atender al pago de los mismos, no pudiendo nunca dicho saldo ser inferior a $70.000 (Pesos setenta mil) (“Saldo Minimo
de Gastos”). Asimismo, el aporte inicial abonado por el Fiduciante para la constitucién de la Reserva para Gastos e Impuestos del
Fideicomiso sera devuelto conforme el orden de aplicacion de fondos dispuesto en el Articulo Décimo Quinto (a). En razén de
que la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso no debe ser reembolsada al Fiduciante (toda vez que dnicamente debe
reembolsarse al Fiduciante el aporte inicial realizado para integrarla primariamente), los fondos remanentes de dicho fondo seran
distribuidos al Fideicomisario al momento de llevar adelante el procedimiento de extincién y liquidaciéon del Fideicomiso y en los
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términos del Articulos Décimo Quinto (a).

(c) En cualquier Fecha de Pago el Fiduciario podra constituir un fondo de contingencias, de conformidad con el orden de prelacién
establecido en el Articulo Décimo Quinto (a), a fin de atender a los dafios, pérdidas, perjuicios, contingencias, y otros conceptos
en razén de reclamos y/o acciones judiciales o extrajudiciales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable y siempre y
cuando el objeto de la accién sea el reclamo de dafios, pérdidas, perjuicios y otros conceptos en razén de contingencias, reclamos
y/ o acciones judiciales o extrajudiciales interpuestas contra cualquier Persona Indemnizable y cualquier otro concepto previsto bajo
el Articulo Vigésimo Primero del presente (el “Fondo de Contingencias”).

El monto que conformara el Fondo de Contingencias serd determinado por los Auditores, previsionado en la contabilidad del
Fideicomiso Financiero y fondeado con importes provenientes de las Cuentas Fiduciarias. El Fiduciario, sélo en el caso de no ser
indemnizado por el Fiduciante, por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable, tendra derecho a cobrarse del Fondo
de Contingencias, previo a la sentencia de tribunal competente resultante de una accién deducida contra cualquier Persona
Indemnizable de conformidad con el presente Articulo. La suma mantenida en el Fondo de Contingencias podra ser invertida en
Inversiones Elegibles. En caso que, conforme al Articulo Vigésimo Primero del Contrato de Fideicomiso no se deba indemnizar
al Fiduciario, este deberd restituir los fondos correspondientes al Fondo de Contingencias a las Cuentas Fiduciarias, netos de las
erogaciones previstas en el Articulo Décimo Quinto del presente.

Para el supuesto en que se decida la liquidacién del Fideicomiso Financiero, el Fiduciario llevara a cabo la liquidacién de los Activos
Fideicomitidos de conformidad con los términos del Articulo Vigésimo Tercero inciso (b) con excepcién del Fondo de
Contingencias, sobreviviendo el Fideicomiso Financiero al solo efecto de hacer frente a las acciones legales instauradas de
conformidad con los supuestos exclusivamente previstos en el presente Articulo, perfodo durante el cual el Fiduciario mantendrd
todos los derechos que el Contrato le confieren.

En el supuesto anterior, el Fiduciario podra también mantener la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso con los fondos
que el Fiduciario razonablemente determine necesarios para afrontar cualquier gasto que genere la existencia del Fideicomiso
Financiero hasta su efectiva liquidacién (incluyendo, pero no limitado a, los gastos y honorarios legales que ocasione la defensa de
cualquier contingencia de conformidad con lo establecido en este Articulo). El Fondo de Contingencias y la Reserva para Gastos e
Impuestos del Fideicomiso podran ser sustituidos por el Fiduciante por cualquier tipo de garantia a satisfaccién del Fiduciario,
quien no podra negarse irrazonablemente a tal sustituciéon. Una vez cumplimentado su fin, los importes mantenidos en el Fondo
de Contingencias y la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso, si los hubiere, serdn reintegrados al Fiduciante por hasta
el limite de lo retenido del producido de la colocacion.

(d) El Fiduciario podra realizar la apertura de cuentas bancarias denominadas en Pesos, asf como cuentas comitentes para depdsito
de valores, bajo la titularidad del Fideicomiso y a la orden del Fiduciario, en la Republica Argentina o en el exterior, a los fines de
depositar y administrar los fondos denominados en Pesos y/o los Fondos Liquidos en Pesos.

ARTICULO DECIMO TERCERO. FONDO DE RESERVA.

(a) El Fiduciario constituird un fondo de reserva (el “Fondo de Reserva”) detrayendo un monto equivalente a $ 23.000.000 (Pesos
veintitrés millones) del producido de la colocacién de los Valores Fiduciarios. Dicha suma sera reembolsada al Fiduciante, una vez
cancelado el capital de los Valores Fiduciarios, de conformidad con el Articulo Décimo Quinto inciso (a). Los importes que integren
el Fondo de Reserva seran registrados en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora como una subcuenta e invertidos en Inversiones

Elegibles.

(b) A partir de la segunda Fecha de Pago, el Fondo de Reserva sera equivalente al préximo servicio de interés bajo los VRDA y
una vez cancelados los VRDA, al préximo servicio de intetés bajo los VRDB.

>

(c) A partir de la segunda Fecha de Pago, con una antelacién no menor a 5 (cinco) Dias Hébiles a cada Fecha de Pago, el Fiduciario
procedera a recalcular el monto del Fondo de Reserva. Para el cilculo se utilizard la tasa aplicada para el pago del dltimo servicio
de interés de los VRDA o de los VRDB segun corresponda. De existir deficiencias el Fondo de Reserva sera integrado de
conformidad con el Articulo Décimo Quinto inciso (a). En caso de existir sumas excedentes, estas seran liberadas a favor del
Fiduciante, hasta la suma del importe retenido del precio de la colocacién.

(d) El Fondo de Reserva sera utilizado, exclusivamente en caso de insuficiencia de fondos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora,
para hacer frente al pago de intereses bajo los VRDA y, una vez cancelados los VRDA, para el pago de intereses bajo los VRDB,
todo ello de conformidad con los cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A y el orden de prelacién y subordinacion
establecido en el Articulo Décimo Quinto inciso (a).

ARTICULO DECIMO CUARTO. ADMINISTRACION Y COBRO.

(a) Al momento de la celebracién del presente, el Fiduciario designa a Wenance, en su calidad de Administrador de los Activos
Fideicomitidos (el “Administrador”), para que tenga a su cargo el cobro de los mismos y la generacién de informacion que fuere
necesaria a tal fin, asf como cualquier otra atribucién que se le acuerde bajo el Contrato Suplementario de Fideicomiso y lo dispuesto
en la normativa vigente. Para dichos fines, el Administrador empleara la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que
actua sobre la base de la confianza depositada en ellos para llevar a cabo todas las tareas relacionadas con los Activos Fideicomitidos
que considere necesarias o convenientes. El ¢jercicio de las tareas asignadas al Administrador no implica liberacién de las
responsabilidades que le caben al Fiduciario o a Wenance, este dltimo en su calidad de Fiduciante. Asimismo, a los fines del presente
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y sin petjuicio de lo dispuesto en el articulo 23, Seccién XI1I, Capitulo 1V, Titulo V de las Normas de la CNV, el Administrador no
serd gestor, ni representante del Fiduciatio, ni de ningin modo tendra con el Fiduciario relacién de subordinacion alguna respecto
del mismo, sin poder disponer de forma alguna de los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora.

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emisién y Liquidacion, el Fiduciante debera notificar la cesién de los
Activos Fideicomitidos a las Entidades Recaudadoras, instruyéndolos en forma irrevocable a que, toda vez que el Fiduciario asf lo
requiera motivado en la proteccién de los Activos Fideicomitidos por verificarse alguna de las situaciones previstas en el inciso (j)
del presente Articulo como causales de remocién del Administrador, transfieran las cobranzas correspondientes a los Activos
Fideicomitidos en forma directa a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora. Las notificaciones e instrucciones referidas en el presente
patrafo deberan ser efectuadas en forma sustancialmente similar al modelo que se adjunta como Anexo B al presente.

Las tareas realizadas por el Administrador serdn fiscalizadas por el Fiduciario a través de la revisiéon del Agente de Control y
Revisién, quien realizard un control sobre la informacién originada por el Administrador respecto de la evolucién de los Activos
Fideicomitidos. Asimismo, el Fiduciario pondra mensualmente a disposicion de toda persona con interés legitimo, en su sede social,
un informe de gestién que incluird la correspondiente rendiciéon de cobranzas.

(b) El Administrador debera: (i) desde la Fecha de Corte y hasta la Fecha de Emisién y Liquidacién, conservar las cobranzas
correspondientes a los Activos Fideicomitidos, informando mensualmente al Fiduciario respecto de dichos cobros y depositando
los mismos en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora en la Fecha de Emisién y Liquidacion; y (ii) desde la Fecha de Emision y
Liquidacién y durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, transferirlos a la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, transferencia que
debera ser efectuada en un plazo no mayor a tres (3) Dias Habiles de haber sido percibidos. Asimismo, desde la Fecha de Emisién
y Liquidacién y en el supuesto que existan Activos Fideicomitidos Sustituibles, que no hayan sido reemplazados de acuerdo al
Articulo Décimo Octavo del Contrato Suplementatio de Fideicomiso, y que estuvieren sujetos a procesos de recupero judicial y/o
extrajudicial llevados a cabo por terceros por cuenta y nombre del Fiduciario, la transferencia de los fondos se producird
inmediatamente después de haber sido percibidos.

(c) El Fiduciario y el Agente de Control y Revisién colaboraran con el Administrador en todo momento, quien les remitird en
forma inmediata toda informacién que pudieran recibir por parte de los Deudores respecto de los Activos Fideicomitidos y/o las
cobranzas bajo los mismos.

(d) El Administrador preparard y entregard en tiempo y forma los informes y la documentacién que, a simple requerimiento del
Fiduciario, le sea requerida a fin de dar cumplimiento, entre otros debetes propios y de cumplimiento interno del Fiduciario, a las
presentaciones correspondientes ante la Autoridad Gubernamental que corresponda de acuerdo con lo establecido en los siguientes
apartados y en las normas aplicables. Dichos informes incluirdn, sin limitacién de otros informes que sean requeridos bajo la
normativa aplicable, el cumplimiento del régimen de informacién que establezca la CNV —v.g.: el informe diatio de gestién y/o
cobranzas-, otros organismos regulatorios aplicables y los Mercados donde se negocien y listen los Valores Fiduciarios. Entre ellos,
el Fiduciario debera presentar a la CNV y a los Mercados donde se negocien o listen los Valores Fiduciarios los siguientes estados
contables confeccionados por él mismo y auditados por los Auditores: (i) estado de situacién patrimonial, (i) estado de evolucién
de patrimonio neto, (iii) estado de resultados, y (iv) estado de origen y aplicacién de fondos debidamente acompafiados de la
informacién complementaria indicada en el articulo 37 incisos i) al vi) de la Seccién XV, Capitulo 1V, Titulo V de las Normas de la
CNV.

(e) La informacién debera ser presentada por perfodos anuales y sub-periodos trimestrales siendo de aplicacion los plazos de
presentacion, formalidades y requisitos de publicidad establecidos para las emisoras de valores negociables comprendidas en el
régimen de oferta publica y que listen en la seccién especial de un Mercado Relevante. Los estados contables seran confeccionados
por el Fiduciario, deberan estar firmados por el representante del Fiduciario, y auditados por los Auditores.

(f) La contabilidad del Fideicomiso estara a cargo del Fiduciario. Asimismo, cuando asi corresponda de acuerdo con la legislacién
vigente al respecto, dicha contabilidad sera debidamente auditada por los Auditores.

(¢) El Fiduciario debera informar al Administrador en forma inmediata, cualquier hecho que pudiera afectar el normal cumplimiento
de la funcién asignada. Asimismo, el Administrador debera informar al Administrador Sucesor o al Fiduciario (hasta tanto sea
designado el Administrador Sucesor en los términos del apartado (m) siguiente), en forma inmediata cualquier hecho que pudiera
afectar el normal cumplimiento de la funcién asignada.

(h) De conformidad con el Articulo Décimo Octavo (e), el Administrador debera verificar la existencia de Activos Fideicomitidos
en Mora. El cobro judicial y/o extrajudicial de los mismos debera ser llevado a cabo pot el Administrador cuando, no habiendo
sido llevado a cabo el procedimiento de sustituciéon o recompra de los Activos Fideicomitidos en el plazo estipulado en el Articulo
Décimo Octavo del Contrato Suplementatio de Fideicomiso, la cobranza judicial y/o extrajudicial fuese conveniente a los intereses
de los Tenedores, pudiendo los Tenedores impartir instrucciones al efecto mediante la celebracion de una Asamblea de Tenedores
o por instruccion escrita de los mismos, de conformidad con el régimen de mayorfas previsto en el articulo 10 del Contrato Marco.

(i) Cualquier cobro relacionado con los Activos Fideicomitidos, sea en efectivo, mediante la percepcion de sumas de dinero, asf
como cualquier renuncia, dispensa, transaccioén, quita, espera o remisién de sumas a ser percibidas respecto de los Activos
Fideicomitidos, sean intereses, comisiones u otros conceptos contemplados en el presente, y los recibos, instrumentos, o
Documentos que evidencien dichos actos juridicos deberan ser suscriptos por el Administrador con la expresa constancia de que
los mismos se otorgan por el Fideicomiso Financiero.
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(j) Remocién del Administrador. Seran causales de remocién del Administrador las enumeradas a continuacién (cada uno de ellos,
un “Evento de Remocién del Administrador™):

(i) Cuando el Administrador no depositara en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, en tiempo y forma, las sumas que hubiere
percibido correspondientes a los Activos Fideicomitidos, salvo caso fortuito o fuerza mayor;

(ii) Cuando el Administrador no brindare al Fiduciario la informacién o no hubiera remitido los informes de cobranzas a
los que se obliga en el presente dentro de los plazos y en las condiciones acordadas, que impida y/o dificulte al Fiduciatio
cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los organismos de contralor, a los Tenedores, salvo imposibilidad
material ajena a la participacién del Administrador;

(iif) Cuando el Administrador no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados necesarios para la operacion
del Fideicomiso que le fueran requeridos por el Fiduciario, de corresponder, conforme el Contrato Suplementario de
Fideicomiso;

(iv) Cuando fuera decretado contra el Administrador un embargo, inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por un
monto acumulado equivalente a $5.000.000 (Pesos cinco millones), y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran
levantadas en el plazo de diez (10) Dias Habiles;

(v) Cuando la CNV o, en su caso, algin Mercado emitiera una nota, dictamen, resolucién u opinién desfavorable sobre la
actuacién del Administrador, o sugirieran o solicitaran el cambio del Administrador; y

(vi) Cuando le fuera protestada al Administrador por falta de pago o intimado el pago de una letra de cambio, pagaré o
factura de crédito, o si le fuera rechazado un cheque por falta de fondos, y el Administrador no pagara las sumas adeudadas
en el plazo de 48 (cuarenta y ocho) horas.

El Administrador se obliga a informar al Fiduciario y al Agente de Control y Revisién, en forma fehaciente, a més tardar el Dia
Hébil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes
detalladas. Si el Fiduciatio y/o el Agente de Control y Revisién tomaran conocimiento del incumplimiento del Administradot, lo
notificaran al Fiduciario, al Agente de Control y Revisién y al Administrador dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes.

Si el Administrador no subsanara el incumplimiento en cuestién dentro de los diez (10) Dias Hébiles posteriores a la notificacion,
se considerard constituido un Evento de Remocién del Administrador, salvo plazo mayor que establezca la normativa vigente
aplicable o en el plazo previsto especificamente para cada Evento de Remocién del Administrador, segun corresponda. En este
caso, el Fiduciario: (i) deberd reasumir todas las funciones delegadas en el Administrador sin que ello otorgue derecho a
indemnizacién alguna; (i) debera convocar en forma inmediata a una Asamblea de Tenedores para la designacién de un
Administrador Sucesor; y (iii) estard facultado a designar interinamente a un Administrador Sucesor hasta tanto la Asamblea de
Tenedores se expida respecto de la designacién de tal cargo.

Sin perjuicio del acaecimiento de un Evento de Remocion del Administrador, los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores,
de conformidad con el régimen de mayorias previsto en el articulo 10 del Contrato Marco, podran resolver instruir al Fiduciatio a
que este ultimo remueva al Administrador sin expresién de causa, notificindolo por esctito con una antelacién no menor a 20
(veinte) Dias Habiles, debiendo en la misma Asamblea de Tenedores designar al Administrador Sucesor. En caso de remocién del
Administrador sin expresion de causa, los gastos vinculados a la remocién seran a cargo del Fideicomiso. Asimismo, en caso de
remocioén sin expresion de causa, el Administrador no tendra derecho a percibir compensaciéon alguna. Todos los gastos incurridos
en la remocién del Administrador seran considerados Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero, excepto en el caso de
remocion con causa donde el Administrador sera responsable por los gastos incurridos.

(k) Renuncia del Administrador. El Administrador debera cursar notificacién por escrito al Fiduciario de su renuncia, con una
antelaciéon no menor a treinta (30) dias. Si la renuncia fuese sin justa causa, debera soportar los costos derivados de su renuncia, de
la eleccién de su reemplazo y de la sucesién de sus funciones. Se entendera justa causa de renuncia del Administrador el
incumplimiento por parte del Fiduciario de sus obligaciones bajo el presente, en tanto afecten directamente al Administrador
renunciante.

En su caso, la renuncia del Administrador no entrara en vigencia y deberd permanecer en ejercicio de sus funciones hasta que una
Asamblea de Tenedores convocada al efecto designe a un Administrador Sucesor y este asuma todas las responsabilidades y
obligaciones del Administrador, de conformidad con el presente. Los gastos incurridos por la designacion del Administrador
Sucesor se consideraran Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero sélo en el caso de renuncia con justa causa.

() Administrador Sucesor. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al Administrador, una Asamblea de
Tenedores designara un Administrador sucesor (el “Administrador Sucesor”), quien asumira las funciones de dicho Administrador
en todos los aspectos referentes a las funciones de este conforme al presente y estard sujeto a todas las responsabilidades y
obligaciones relacionados con su cargo, asignadas al Administrador por los términos y disposiciones del presente. La comision a
percibir por el Administrador Sucesor debera ser aprobada por la Asamblea de Tenedores que resuelva su designacion. En el
supuesto en que el Administrador Sucesor sea interinamente designado por el Fiduciatio, su comisién debera ser pactada por este
ultimo a precios de mercado.

La aceptacién y asuncion en el cargo por parte del Administrador Sucesor importara la sucesion del Administrador en todos sus
derechos, deberes y obligaciones acordadas en el presente y en la normativa vigente.

El Administrador no sera responsable ni respondera por los actos ejercidos por el Administrador Sucesor o los ejercidos por el
Fiduciario en ejercicio de la funcién de administracién, de cobro regular de los Activos Fideicomitidos.
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En caso de remocién o renuncia del Administrador, el Fiduciatio o quien este designe procedera a notificar ala CNV de la asunciéon
por parte del Administrador Sucesor de la funcién de cobro regular de los Activos Fideicomitidos. Asimismo, el Fiduciario deberd
efectuar la publicacion pertinente en la Autopista de la Informacion Financiera y el sistema de informacién de los Mercados donde
se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios.

El Administrador y el Agente de Control y Revisiéon se comprometen a prestar toda la colaboracién y a brindar la informacién que
fuera necesaria al Fiduciario o al Administrador Sucesor para que el traspaso de las tareas no afecte la gestién de cobro de los
Activos Fideicomitidos y a fin de que el Fiduciario o el Administrador Sucesor puedan desempefiar todas sus funciones bajo el
presente. Asimismo, el Administrador deberd entregar al Fiduciario, al Administrador Sucesor o a quien el Fiduciario le indique
fehacientemente todos los registros, documentacién e informacién necesaria para que el Fiduciatio o el Administrador Sucesor
cjerzan la administracién y cobranza de los Activos Fideicomitidos. Designado que fuera el Administrador Sucesor por el Fiduciario
y hasta tanto aquel asuma el cargo conferido, el Fiduciatio podra adoptar todas las medidas apropiadas para la conservacion del
Patrimonio Fideicomitido, el cobro de los Activos Fideicomitidos, y la proteccién del rendimiento y los intereses de los Tenedores.

Asimismo, en la medida en que el cumplimiento del presente exija que el Administrador revele al Fiduciario o Administrador
Sucesor informacién de cualquier clase que, a criterio del Administrador sea considerada como confidencial, se exigira al Fiduciario
o Administrador Sucesor que celebre acuerdos de licencia y confidencialidad habituales que el Administrador considere necesarios
para proteger sus intereses, siempre que dicha informacién no fuere solicitada por una Autoridad Gubernamental competente o
fuera de publico conocimiento.

Al Administrador Sucesor se le aplicaran las disposiciones relativas al Administrador, en la medida que le sean exigibles.
ARTICULO DECIMO QUINTO. APLICACION DE FONDOS EN LAS FECHAS DE PAGO.

(a) En cada Fecha de Pago, los fondos recaudados en cada Periodo de Cobranza existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora se
destinaran conforme se estipula a continuacién, y con el siguiente grado de prelacién y subordinacion.

Primero, para reponer los fondos necesatios en la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso y el Fondo de Reserva,
integrar y reponer el Fondo de Contingencias;

Segundo, para el pago por parte del Fiduciatio por intermedio de Caja de Valores S.A., de los Intereses a ser abonados bajo
los VRDA;

Tercero, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones bajo los VRDA;

Cuarto, una vez cancelados en su totalidad los VRDA, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores
S.A., de los Intereses a ser abonados bajo los VRDB;

Quinto, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones bajo los VRDB;

Sexto, una vez cancelados en su totalidad los VRDB, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores
S.A., de los Intereses a ser abonados bajo los VRDC;

Séptimo, para el pago por parte del Fiduciario por intermedio de Caja de Valores S.A., de las amortizaciones bajo los VRDC;

Octavo, una vez cancelados en su totalidad el capital de los Valores Fiduciarios, a reembolsar al Fiduciante los Gastos e
Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero, los importes adelantados conforme el Articulo Cuarto, y los montos
que oportunamente hubiera aportado para la constitucion del Fondo de Reserva y la Reserva para Gastos e Impuestos del
Fideicomiso; y

Noveno, al pago de cualquier remanente al Fideicomisario.

(b) En todos los casos y dentro de cada Fecha de Pago se establece que sélo se asignaran fondos a cualesquiera de los destinos
preestablecidos cuando en cada Fecha de Pago no existieren saldos impagos correspondientes a la misma Fecha de Pago respecto
del destino que le anteceda, en el orden de prelacién y subordinacién indicado precedentemente.

(c) A todo efecto se establece que los fondos recibidos por Caja de Valores S.A. de parte del Fiduciario seran, hasta que se efectie
cada pago previsto, fondos de exclusiva propiedad del Fideicomiso Financiero, mantenidos en custodia por el Fiduciario por
intermedio de Caja de Valores S.A. actuando por cuenta y nombre del Fideicomiso Financiero.

(d) En cada Fecha de Pago, si se registraran saldos impagos correspondientes a Fechas de Pago de Servicios anteriores, el orden de
pago se restablecera a partir de la Fecha de Pago mas antigua que registre deuda impaga, por cualquiera de los conceptos
enumetrados.

(e) La falta de pago de capital e intereses los Valores Fiduciarios de acuerdo al Cronograma de Pagos estimado por insuficiencia de
fondos no implicara un incumplimiento de los términos y condiciones bajo los mismos hasta tanto no transcurran 60 (sesenta) dias
corridos desde la ultima Fecha de Pago conforme al Cronograma de Pagos. Transcurrido el plazo establecido se verificard el
supuesto contemplado en el Articulo Vigésimo Tercero (b) (v), siguiéndose el procedimiento contemplado en tal Articulo.
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(f) En el supuesto del articulo Vigésimo Tercero (c), si hubiera fondos disponibles para ello, el Fiduciario podra anticipar el pago
de amortizaciones e Intereses de los VRDC a una fecha anterior a la indicada en el Cronograma de Pagos, para lo cual debera
publicar el correspondiente Aviso de Pago con no menos de cinco (5) dias de antelacién en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios y en la AIF.

ARTICULO DECIMO SEXTO. REMUNERACION DEL FIDUCIARIO, DEL ADMINISTRADOR Y LOS RESTANTES AGENTES.

(a) RosFid, en calidad de Fiduciario percibird por sus tareas en este Fideicomiso: (i) un honorario mensual de $250.000 (Pesos
doscientos cincuenta mil) mas IVA, el cual serd pagadero por mes adelantado desde la constitucién del Fideicomiso Financiero y
se incrementara trimestralmente de comun acuerdo entre las Partes; y (i) en el supuesto de liquidacién anticipada del Fideicomiso
Financiero, un honorario por liquidacién equivalente a tres veces el honorario descripto en el punto (i) precedente (los “Honorarios
del Fiduciario”).

(b) El Administrador no percibird comisién por sus funciones puesto que dicha funcién es ejercida por el Fiduciante.

(c) El Agente de Control y Revisién percibird por sus tareas en este Fideicomiso: (i) una comisién inicial de $ 255.000 (Pesos
doscientos cincuenta y cinco mil) mas IVA; y (ii) una comisién mensual de § 80.000 (Pesos ochenta mil) mas IVA.

(d) Los importes antes mencionados no incluyen los honorarios legales de los Auditores, de los Asesores Impositivos, del Agente
de Custodia, abogados y otros asesores que el Fiduciatio y el Fiduciante pudieran contratar durante la existencia del Fideicomiso
Financiero, los cuales seran considerados Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero. En caso de remocién del Administrador,
el Fiduciario o el Administrador Sucesor percibird una remuneracion razonable. Cualesquiera de los honorarios a ser abonados en
virtud del Fideicomiso Financiero deberin ser acordes a los honorarios de mercado al momento de su contratacion.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO. OTROS DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

(a) Los Valotes Fiduciarios emitidos no representaran endeudamiento del Fiduciario y dardn derecho a su repago en la oportunidad
y de acuerdo a lo previsto en el Articulo Décimo Quinto. Las obligaciones contraidas en la ejecucién del Fideicomiso Financiero
seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido conforme lo dispone el articulo 1687 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién, salvo dolo o culpa del Fiduciario calificada como tal por sentencia firme y definitiva de tribunal competente.

(b) El Fiduciario se obliga a suministrar a los Tenedotes que sean entidades financieras: (i) el porcentaje de previsionamiento
aplicable a los Valores Fiduciarios teniendo en cuenta el grado de subordinacién para el cobro establecido segin el modelo de
apropiacién de previsiones entre los Valores Fiduciarios previsto por la Autoridad Gubernamental competente, como as{ también
su valor nominal residual de los Valores Fiduciarios calculado a partir de los Activos Fideicomitidos de que se trate (neto de
Previsiones) ponderado por el porcentaje previsto para cada Valores Fiduciarios en las condiciones de emision; y (i) aceptar las
modificaciones que indique la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA al modelo de apropiacién de
previsiones.

(c) El Fiduciario presentara a toda Autoridad Gubernamental toda la informacién que fuera legalmente exigible en atencién a la
naturaleza del Patrimonio Fideicomitido dentro del plazo que corresponda.

(d) El Fiduciario: (i) llevara un sistema contable de conformidad con las normas contables profesionales de la Republica Argentina,
y (ii) identificara los libros y registros correspondientes a los Activos Fideicomitidos para evidenciar el Fideicomiso como unidad
segregada del resto de su contabilidad.

(e) En caso de renuncia de los Auditores y/o Asesores Impositivos y/o el Agente de Control y Revision, el Fiduciatio realizara sus
mejores esfuerzos para que los mismos continden en funciones hasta la designacién de sus respectivos sucesores. Asimismo, en
todo momento, el Fiduciatio podra designar nuevos auditores, asesores impositivos y agente de control y revisién. Todos los costos,
gastos y honorarios en exceso que demande la intervencién de los auditores y asesores impositivos designados por el Fiduciario
seran a cargo de este siempre que dichas tareas no se encuentren enmarcadas dentro de las funciones del Fiduciario en el marco
del Fideicomiso.

(f) El Fiduciario, en beneficio de los Tenedores, tomara en todo momento las medidas razonables que, a su leal saber y entender,
y actuando con los criterios de debida diligencia establecidos en el Articulo 1674 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién,
considere necesario o conveniente para la proteccion y exigibilidad de sus derechos bajo el presente Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

(g) El Fiduciario cumplira con todas las obligaciones asumidas bajo el punto (f) anterior, sobre la base de la informacién provista
por los Auditores y los Asesores Impositivos.

(h) El Fiduciario, de serle requerido y estar disponibles, pondrd a disposicién del Fiduciante y de los Tenedores los estados contables
anuales auditados del Fideicomiso Financiero.

(i) En ningin caso el Fiduciario responderd frente a los Tenedores por el resultado de las Inversiones Elegibles, siempre que se
haya procedido conforme con lo establecido en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso, salvo dolo o culpa de parte
del Fiduciario declarada en sentencia firme y definitiva dictada por tribunal competente o por laudo arbitral de un tribunal de
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arbitraje competente.

(j) El Fiduciario deberd, con una antelacién no menor a cinco (5) Dias Hébiles a cada Fecha de Pago o, en el menor plazo que la
normativa aplicable exigiere, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso determinar y calcular
los montos a ser abonados en concepto de Intereses y las amortizaciones bajo los Valores Fiduciatios y publicar un aviso
informando dichos montos en la Autopista de la Informacién Financiera y el sistema de informacién de los Mercados donde se
listen y/o negocien los Valores Fiduciatios.

(k) El Fiduciario podra, en forma fundada y conforme a la pauta de actuacién exigida por el Articulo 1674 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion, actuar o abstenerse de actuar en base a las instrucciones que solicite a los Tenedores y/o del asesoramiento
que requiera al efecto de sus asesores legales del Fiduciario y/o de los Auditores. El Fiduciario no sera tesponsable de tal accion o
abstinencia cuando hubiere actuado conforme a las instrucciones o al asesoramiento brindado, salvo que dicha accién u omisién
sea calificada bajo dolo o culpa del Fiduciario por resolucién firme y definitiva del tribunal competente.

(@) El Fiduciario no podra solicitar créditos por cuenta del presente Fideicomiso Financiero.

(m) El Fiduciario pondra a disposicién del Fiduciante y de los Tenedores que lo soliciten, una rendicién mensual, la cual incluird el
estado de las inversiones y pagos realizados en relacién al Fideicomiso, indicando fechas, importes y conceptos. A los fines del
Articulo 1675 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, el Fiduciario pondra a disposicién del Fiduciante y de los Tenedores los
estados contables anuales auditados (la “Rendicién de Cuentas”) dentro de los setenta (70) dias corridos posteriores al cierre del
cjercicio (la “Fecha de Entrega”). Transcurrido un (1) mes a contar desde la Fecha de Entrega sin que la Rendicién de Cuentas
hubiera sido observada por el Fiduciante o por los Tenedores, la Rendicién de Cuentas se considerara aprobada.

ARTICULO DECIMO OCTAVO. RECOMPRA O REEMPLAZO DE ACTIVOS FIDEICOMITIDOS SUSTITUIBLES.

(a) En cualquier momento durante la vigencia del presente Fideicomiso Financiero, en caso de existir Activos Fideicomitidos en
situacién de Mora, el Fiduciante podra recomprar Activos Fideicomitidos Sustituibles mediante (a su exclusiva opcién y criterio) el
pago en: (i) efectivo, o (ii) especie, por entrega de Activos Fideicomitidos Sustitutos, cediéndose los intereses compensatorios y
punitorios a devengarse bajo dichos Activos Fideicomitidos Sustitutos, o (iif) una combinacién de ambas formas.

Dada esta circunstancia, el Administrador informara al Fiduciario acerca de la existencia de uno o varios Activos Fideicomitidos
Sustituibles, e inmediatamente el Fiduciante debera informar al Fiduciario su intencién de ejercer la facultad atrriba descripta,
efectivizando la recompra, dentro del periodo en el que se realice la cobranza de los Activos Fideicomitidos. El Fiduciario acuerda
colaborar celebrando todos los actos razonables necesarios para el reemplazo o recompra de los Activos Fideicomitidos Sustituibles,
seglin corresponda.

(b) El Agente de Control y Revision verificara, respecto de los Activos Fideicomitidos Sustitutos, que: (i) cuamplan con los Criterios
de Elegibilidad, (ii) las condiciones y fechas de pago sean sustancialmente iguales a las de los Activos Fideicomitidos, y (iii) su saldo
de capital y amortizacién pendiente de pago no sea inferior al saldo de capital y amortizaciéon pendiente de pago de los Activos
Fideicomitidos Sustituibles que seran recomprados o reemplazados, segun corresponda.

(c) En todos los casos en los cuales el Fiduciante hubiere reemplazado o recomprado, segin corresponda, Activos Fideicomitidos
en virtud de lo previsto en el apartado (a) del presente Articulo, el precio de tecompra o reemplazo, segin corresponda, serd la
suma de capital e intereses (devengados e impagos, y a devengar) de los Activos Fideicomitidos menos impuestos y gastos que
pudieran corresponder en virtud de los mismos. En caso que fuere necesario valuar los Activos Fideicomitidos Sustitutos, a efectos
de ponderar su participacion en el precio de recompra o reemplazo, segin corresponda, del Activo Fideicomitido Sustituible por
Mora, tales Activos Fideicomitidos Sustitutos seran valuados de la misma forma expuesta en el presente parrafo para los Activos
Fideicomitidos Sustituibles.

(d) Todos los gastos, costos e impuestos que se generen para perfeccionar las sustituciones o recompras aludidas en el presente
Articulo estaran a cargo del Fiduciante. El Fiduciario debera restituir al Fiduciante los Documentos correspondientes a los Activos
Fideicomitidos Sustituibles una vez que se hayan entregado los Documentos de los Activos Fideicomitidos Sustitutos, todo ello
conforme fuera acordado en el contrato de cesién correspondiente en cumplimiento de la normativa aplicable y en presencia del
Agente de Control y Revision.

El reemplazo y la recompra se realizaran a través de la cesiéon de los Activos Fideicomitidos Sustituibles al Fiduciante y la
consecuente cesion de los Activos Fideicomitidos Sustitutos al Fiduciatio. Todos los gastos, costos e impuestos que se generen a
fin de llevar a cabo y efectivizar las recompras y/o sustituciones aludidas en el presente Articulo estarin a cargo del Fiduciante.

(e) El Fiduciario delega en el Administrador la obligacion de determinar: (i) si un bien califica como Activo Fideicomitido Sustituto,
(i1) si un bien califica como Activo Fideicomitido Sustituible, y (iii) si ha ocurrido la Mora conforme se estipula en el presente. En
todos los casos, la valuacién de los Activos Fideicomitidos Sustitutos y los Activos Fideicomitidos Sustituibles serd efectuada
conforme el punto c) precedente. El Fiduciario debera prestar conformidad con dicha manifestacién para que la misma tenga
validez.

ARTIiCULO DECIMO NOVENO. GASTOS E IMPUESTOS.

(a) Los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero seran solventados por el Fiduciario con la Reserva para Gastos e Impuestos
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del Fideicomiso conforme lo previsto en el Articulo Décimo Segundo inciso (b) del presente Contrato Suplementatio de
Fideicomiso.

El Fiduciante abonara los Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero generados hasta la emision de los Valores
Fiduciatios.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo precedente, el Fiduciario devolvera al Fiduciante, los Gastos e Impuestos de Constitucion
del Fideicomiso Financiero que se hubieren abonado, a cuyo efecto el Fiduciante debera acompafiar en forma previa una liquidaciéon
de Gastos e Impuestos de Constitucién del Fideicomiso Financiero, aportando los soportes fiscales y comprobantes de pago de
cada gasto. Dicha devolucién sera efectuada luego de cancelado el capital de los Valores Fiduciarios de conformidad con el orden
de aplicacién de fondos acordado en el Articulo Décimo Quinto (a).

(b) Por su parte, todos los pagos respecto de los Valores Fiduciarios seran efectuados por el Fiduciario por intermedio de Caja de
Valores S.A., netos de las retenciones o deducciones que fueren aplicables por causa de impuestos, salvo que la ley o la interpretacion
o administracién de dichas leyes obliguen a retener o deducir dichos impuestos. En ningin caso se interpretard que el Fiduciario
y/o el Fideicomiso deben pagar monto adicional alguno en virtud de retenciones o deducciones por impuestos.

ARTICULO VIGESIMO. ASESORES DEL FIDEICOMISO. FECHA DE CIERRE DE EJERCICIO.

(a) El Fiduciario, en cumplimiento de su normativa interna de contratacién y con la conformidad del Fiduciante, designa como
auditores a Vigna, Santoni & Asociados, Auditores y Consultores, o quienes los sucedan o reemplacen durante la vigencia del
Fideicomiso Financiero (actuando en tal caracter, los “Auditores”). Los Auditores prestaran todos o cualquiera de los siguientes
setvicios al Fideicomiso Financiero: (i) auditardn la contabilidad anual y trimestral del Fideicomiso; y (ii) prestardn cualquier otro
setvicio relativo al Fideicomiso Financiero razonablemente solicitado por el Fiduciario, en la medida que los mismos no afecten el
cumplimiento de las normas de independencia de los Auditores, y aquellos informes y/o documentos previstos en el presente y en
la normativa aplicable.

(b) El Fiduciario, en cumplimiento de su normativa interna de contratacién y con la conformidad del Fiduciante, designa a Leticia
Norma Ebba, C.U.L'T. 23-173628006-4 y Miguel Marcelo Canetti, C.U.L'T. 20-22823092-9, para que actien como agente de control
y revision titular y suplente, respectivamente (actuando en tal caracter, el “Agente de Control y Revisién”). El Agente de Control y
Revision (i) realizara un informe detallando si los Activos Fideicomitidos cumplen con los Criterios de Elegibilidad, el cual serd
efectuado con caracter previo a la cesién fiduciaria; (i) revisard las tareas realizadas por el Administrador y realizaran un control
sobre la informacién originada por el Administrador respecto de la evolucién de los Activos Fideicomitidos; (iii) controlara los
flujos de la cobranza de los Activos Fideicomitidos y verificara el camplimiento de los plazos de rendicién dispuestos en el Articulo
Décimo Cuarto (b); (iv) controlara los niveles de mora y cobranza de los Activos Fideicomitidos; (v) realizard un analisis
comparativo entre el flujo de fondo tedrico de los Activos Fideicomitidos y la cobranza efectiva de los mismos, analizando su
impacto en el pago de servicios de los Valores Fiduciarios; (vi) controlara el pago de los Valores Fiduciarios y su comparacién con
los cuadros de pago estimados que se detallan en el Anexo A; (vii) controlara y revisara las cobranzas de los Activos Fideicomitidos
y su aplicacién de conformidad con el Articulo Décimo Quinto (a); (viii) elaborard un informe mensual dando cuenta del resultado
de las tareas sefialadas en los puntos (iii) a (vii) precedentes durante toda la vigencia del Fideicomiso, dicho informe debera contar
con la firma legalizada por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Santa Fe, siendo entregado antes del
dia 15 de cada mes al Fiduciatio y publicado en su sitio web en un apartado creado al efecto; y (ix) prestara cualquier otro servicio
e informes y/o documentos telativos al Fideicomiso Financiero previstos bajo el presente y en la normativa aplicable. Todos los
costos, gastos y honoratios razonables que demande la intervencién de los Auditores y del Agente de Control y Revisién seran
considerados Gastos del Fideicomiso.

(o) El Fiduciario, en cumplimiento de su normativa interna de contratacién y con la conformidad del Fiduciante, designa como
asesores impositivos del Fideicomiso a Vigna, Santoni & Asociados, Auditores y Consultores, o quienes los sucedan o reemplacen
durante la vigencia del Fideicomiso Financiero, conforme la designacién que al efecto realice el Fiduciatio, con la conformidad del
Fiduciante (los “Asesores Impositivos”). Los Asesores Impositivos prestaran todo o cualquiera de los siguientes servicios al
Fideicomiso: (i) confeccionaran las liquidaciones impositivas mensuales y anuales del Fideicomiso elaboradas por el Fiduciario, s6lo
si ello asi fuere dispuesto en la legislacion aplicable en cada caso, (i) suscribiran las presentaciones impositivas del Fideicomiso
Financiero, sélo si ello asi fuere dispuesto en la legislacion aplicable en cada caso, (iii) prepararan los informes impositivos,
liquidaciones y declaraciones juradas necesarios acerca de los impuestos aplicables segun lo dispuesto en la legislacion impositiva
aplicable y sus respectivas actualizaciones, de corresponder y cualquier otro acto que corresponda segun la normativa aplicable, y
(iv) confeccionara el informe impositivo inicial con el encuadre fiscal del Fideicomiso Financiero. Todos los costos, gastos y
honoratios que demande la intervencién de los Asesores Impositivos seran considerados Gastos del Fideicomiso.

Los Asesores Impositivos deberdn entregar la informacién que el Fiduciario deba presentar a la Autoridad Gubernamental
correspondiente con tres (3) Dias Habiles de anticipacion al plazo legal establecido para cada supuesto contemplado en el presente
Articulo. Se deja expresamente establecido que, en materias impositivas y/o contables, el Fiduciario debera actuar basindose
exclusivamente en la opinién y/o asesoramiento de los Asesores Impositivos, y no serd tesponsable por su actuacién cuando
hubiera obrado como un buen hombre de negocios y siempre que no haya actuado con culpa o dolo calificado como tal por una
sentencia o laudo arbitral firme y definitivo de un tribunal competente.

A todos los efectos del presente, las Partes acuerdan que la remuneracién correspondiente a los Auditores, los Asesores Impositivos
y del Agente de Control y Revisién serd acorde a las condiciones de mercado para idéntica tarea.
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(d) La fecha de cierre del ejercicio econémico anual del Fideicomiso Financiero se establece en cada uno de los dfas 31 de diciembre
de cada afio. Los libros legales y contables del Fideicomiso Financiero se encontraran en la sede social del Fiduciario, sita en
Paraguay 777 Piso 9, Rosatio, Pcia. de Santa Fe, en la medida que no se encuentren en las oficinas de los contadores, sindicos o
Auditores del Fideicomiso Financiero o, en su caso, en preparacion para su copiado.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO. INDEMNIDADES.

(a) El Fiduciario, por cuenta propia o por cuenta de sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comun, vinculadas, afiliadas y/o subsidiatias (cualquiera de dichas personas, en adelante una “Persona
Indemnizable”), serd indemnizado y mantenido indemne por el Fiduciante respecto de cualquier pérdida, costo, dafio, accién y/o
gasto (incluyendo comisiones, honorarios y gastos razonables y documentados de asesoramiento legal), que estos puedan sufrir
como consecuencia, en ocasion y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario de sus detechos, tareas y funciones bajo
el presente Contrato Suplementatio de Fideicomiso y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los
mismos, salvo que la referida pérdida, costo, dafio, accién y/o gasto que motiva la pretension de la Persona Indemnizable de set
indemnizada sea consecuencia de cualquier omisién o falta de dicha Persona Indemnizable al cumplimiento de sus
responsabilidades y obligaciones bajo este Contrato Suplementario de Fideicomiso como consecuencia del dolo o culpa de dicha
Persona Indemnizable en todos los casos sea determinado por una sentencia judicial firme y definitiva dictada por tribunal
competente o laudo arbitral de tribunal de arbitraje competente.

Asimismo, el Fiduciatio o cualquier Persona Indemnizable seran indemnizados y mantenidos indemnes, por el Fiduciante respecto
de las sumas (incluyendo las actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya
sean nacionales, provinciales, o de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las respectivas
normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacién de estas o cualquier determinacién realizada por dichas autoridades,
especialmente ante cualquier contingencia derivada de la posible aplicacién del impuesto de sellos, salvo que las sumas que deban
abonarse se hayan otiginado por culpa o dolo del Fiduciatio y/o cualquier Persona Indemnizable, calificada como tal por un laudo
arbitral del tribunal de arbitraje competente o una sentencia judicial firme dictada por los tribunales competentes.

(b) La indemnidad prevista en el presente Articulo alcanza, sin importar limitacién, a cualquier pérdida, costo, dafio, accién y/o
gasto razonable y documentado (incluyendo comisiones, honoratios y gastos de asesoramiento legal razonables y documentados)
que una Persona Indemnizable pueda suftir como consecuencia, en ocasién y/o con motivo (i) del cumplimiento por patte de
dicha Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones conforme al presente y/o de los actos y/u operaciones
contemplados y/o relacionados con el presente, salvo culpa o dolo del Fiduciario calificada como tal por un laudo arbitral del
tribunal de arbitraje competente o una sentencia judicial firme y definitiva dictada por los tribunales competentes; (i) de la
informacion provista por el Fiduciante en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto; (iii) de la falta de entrega en debido
tiempo y forma a dicha Persona Indemnizable de la informacién que el Fiduciante o los distintos Agentes designados deban entregar
al Fiduciario conforme el presente Contrato, (iv) de la existencia de cualquier error, omisién o falsedad en la mencionada
informacion entrega a dicha Persona Indemnizable; (v) del cumplimiento de los procedimientos de difusién previstos en la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y complementarias, y por las Normas de la CNV; (vi) de cualquier deuda en
concepto de capital, intereses compensatorios, intereses punitotios adeudada a, y/o multas y/o cualesquiera otras penalidades
determinadas por cualquier Autoridad Gubernamental durante el transcurso del plazo de prescripcién que resultare aplicable
relativo a la determinacion o ingreso de cualesquiera impuestos y/o (vii) de cualquier pago a terceros fundado en el incumplimiento
de obligaciones asumidas por el Fiduciante en el presente Contrato y/o (viii) las funciones del Administradot; salvo respecto de
cualquiera de los supuestos indicados en este parrafo, dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada como tal por una
sentencia judicial firme y definitiva dictada por un tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente.

(c) Asimismo el Fiduciante se compromete, en forma irrevocable, a mantener indemne al Fiduciatio, en su condicién de tal, y/o a
la Persona Indemnizable que se trate por cualquier pérdida (incluyendo, de manera no taxativa, comisiones, honorarios y gastos de
asesoramiento legal razonable y documentado), que estos puedan suftir como consecuencia que la Autoridad Gubernamental o
cualquier tribunal competente resuelva la no aplicacién de los beneficios impositivos del Fideicomiso Financiero por entender que
no se han ofertado publicamente los Valores Fiduciarios de conformidad con Ley N°® 26.831 de Mercado de Capitales, y sus
modificatorias y complementarias, y por las Normas de la CNV, salvo dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable calificada como
tal por una sentencia judicial firme y definitiva dictada por un tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje
competente.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (a) anterior, el Fiduciario, por cuenta propia o por la Persona Indemnizable de la que
se tratare, podra cobrarse del Patrimonio Fideicomitido, previa resolucion firme de tribunal competente o laudo arbitral del tribunal
de arbitraje competente, en caso de que este o la Persona Indemnizable de que se trate sufran cualquier pérdida, costo, dafio, accién
y/o gasto (incluyendo comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal razonables y documentados), como consecuencia,
en ocasién y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario de sus derechos, tareas y funciones bajo el presente Contrato
y/o de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con el mismo, salvo que la referida pérdida, costo, dafio, accién
y/o gasto que motiva la pretension de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea consecuencia de cualquier omision o falta
de dicha Persona Indemnizable al cumplimiento de sus responsabilidades y obligaciones bajo este Contrato y/o de los actos y/u
operaciones contemplados y/o relacionados con el mismo como consecuencia del dolo o culpa de dicha Persona Indemnizable
determinado por una sentencia judicial firme dictada por tribunal competente o laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente.

El Fiduciario, de no ser indemnizado por el Fiduciante por cualquier causa que fuera — atin en los supuestos de caso fortuito o
fuerza mayor — y de encontrarse los costos, gastos y/o desembolsos relacionados con y/o detivados con el cumplimiento de una
resolucion judicial y/o administrativa, podrd cobrarse directamente del Patrimonio Fideicomitido. En este ultimo caso, el
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Fiduciario, en su calidad de tal y en nombre del Fideicomiso, conservara accién de repeticion contra el Fiduciante.

(e) La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los pagos debidos por los
conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripcion de dichas acciones opere con posterioridad al vencimiento del plazo de
vigencia del Fideicomiso Financiero o su efectiva liquidacién, salvo culpa o dolo de parte del Fiduciatio, calificada como tal por un
laudo arbitral del tribunal de arbitraje competente o una sentencia judicial firme y definitiva dictada por los tribunales competentes.

(f) El Fiduciatio, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara inmediatamente al Fiduciante, sobre
cualquier responsabilidad y/o dafio conforme al presente Articulo, actual o potencial, y suministrard al Fiduciante, a la mayor
brevedad posible, toda la informacién y una copia certificada de toda la documentacién en poder del Fiduciario relativas al supuesto
previsto en el presente Articulo que hubiera dado derecho a la Persona Indemnizable de que se trate a cobrarse de los Activos
Fideicomitidos y/o ser indemnizada por el Fiduciante conforme al presente Articulo y la cooperacion que el Fiduciante
razonablemente solicite al Fiduciario.

(g) Si en cualquier momento cualquier compromiso, renuncia, obligacién, o deber de indemnidad bajo la presente fuera declarado
o deviniera ineficaz, nulo, invélido o inexigible de cualquier forma, ello constituira justa causa de renuncia del Fiduciario (conforme
al Articulo 5.1. del Contrato Matrco). Dichos compromisos, renuncias, obligaciones y deberes de indemnidad se mantendran
vigentes en favor del Fiduciatio por todo el plazo de prescripcion legal de los derechos y acciones en que se pueda fundar un
reclamo al Fiduciario.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO. ASAMBLEAS DE TENEDORES.

(a) Cuando el Fiduciario lo considere necesario, o lo solicite el Fiduciante o Tenedores que representen por lo menos el cinco por
ciento (5%) del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, el Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores
para realizar, dar o recibir cualquier solicitud, demanda, autorizacién, notificacién, consentimiento, instruccién, renuncia u otra
accién que los términos y condiciones de dichos Valores Fiduciarios o la ley aplicable dispongan que debera ser realizada, dada o
recibida por dichos Tenedores.

La convocatoria deberd ser realizada por el Fiduciario, en la medida de lo posible, dentro de los quince (15) Dias Habiles de recibida
la solicitud de los Tenedores. En este caso, el orden del dia seri el establecido en la solicitud de los Tenedores o, en su defecto, el
determinado por el Fiduciario.

La convocatoria a cualquier Asamblea de Tenedotes (que debera incluir la fecha, el lugar y la hora de la misma, el orden del dia y
los requisitos de asistencia) debera ser publicada con no menos de diez (10) dfas corridos ni mas de treinta (30) dias corridos de
anticipacion a la fecha fijada para la Asamblea de Tenedores, en la AIF y, durante tres (3) Dias Habiles consecutivos, en los sistemas
de informacién de los mercados autorizados donde listen y/o se negocien los Valores Fiduciarios. En caso de celebracién de
Asambleas de Tenedores por medios digitales, de acuerdo con el art. 50 bis del Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la CNV,
el Fiduciario informard de manera clara y sencilla cudl sera el canal de comunicacién elegido, cudl sera el modo de acceso a los
efectos de permitir dicha participacién y cuales seran los procedimientos establecidos para la emisién del voto a distancia por
medios digitales. La asistencia a las Asambleas de Tenedores podra ser comunicada, indistintamente, por medios escritos o digitales
a los domicilios fisicos o electrénicos que al efecto el Fiduciario disponga en la convocatoria correspondiente.

El llamado en primera y segunda convocatoria se podra realizar simultineamente, pero la Asamblea de Tenedores en segunda
convocatoria deberd tener lugar por lo menos una hora después de la fijada para la primera.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o en la ciudad de Rosario, Provincia de Santa
Fe, en la fecha y el lugar que el Fiduciario determine. El Fiduciario (a su exclusivo criterio) podra estar presente o ser representado
por su asesor legal, agente o asesor en cualquier Asamblea de Tenedores, y esta serd presididas por un funcionario autorizado del
Fiduciario. Alternativamente las Asambleas de Tenedores podran celebrarse por medios digitales que permitan la transmisién
simultinea de sonido, iméagenes y palabras en el transcurso de toda la reunién asf como también su grabacién en soporte digital y
la libre accesibilidad, con voz y voto, de todos los Tenedores que hayan acreditado su identidad y facultades. En caso de celebracion
de Asambleas de Tenedores a distancia, debera dejarse constancia en el acta de los sujetos, el lugar en el que se encontraban y el
caricter en que participaron en el acto, verificando el Fiduciatio que todos los Tenedores presentes puedan hacer ejercicio de su
derecho a deliberar y votar durante todo el transcurso de la Asamblea de Tenedores. Las actas de las Asambleas de Tenedores
celebradas a distancia deberan ser transcriptas en el correspondiente libro social y firmadas, dentro de los 5 (cinco) dias habiles de
su celebracion.

En cualquier momento, los Tenedores, por decisiéon unanime, podran celebrar Asambleas de Tenedores mediante notificacién
enviada al Fiduciario y sin necesidad de realizar la publicacién antes mencionada, en cuyo caso las decisiones serdn validas en la
medida en que sean adoptadas por decisién unanime.

Podra prescindirse de la Asamblea de Tenedores cuando el Fiduciario obtuviere el consentimiento por medio fehaciente de la
mayorfa o unanimidad de votos que corresponda, conforme al siguiente procedimiento:

(i) El Fiduciario remitird a cada Tenedor registrado al Dia Habil anterior, por medio fehaciente escrito dirigido al domicilio
registrado en el Registro o ante Caja de Valores S.A., segin el caso, o cualquiera otro denunciado al Fiduciario, una nota (la
“Solicitud de Consentimiento”) que deberd incluir (I) una descripcién pormenorizada de las circunstancias del caso, (II) en su caso,
su evaluacién y el modo en que dicha circunstancias afectarfan al Fideicomiso, (III) una recomendacién, si la tuviere, respecto del
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curso de accidn a seguir y, en su caso, el texto de la modificacién o adicién a introducir en el Contrato, (IV) los recaudos indicados
en el punto (ii) siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (V) la advertencia que el silencio, transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles
de la recepcién de la nota (o el plazo mayor que indique el Fiduciario), importara disconformidad con la recomendacién o una
abstencion segin la Solicitud de Consentimiento incluya o no, respectivamente, una recomendacién de parte del Fiduciario, si la
hubiere. Junto con la remisién de las Solicitudes de Consentimiento, el Fiduciario debera publicarla en los sistemas de informacién
dispuestos por los Mercados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV, para conocimiento
publico.

(ii) Los Tenedores deberan contestar por nota o segin el método fehaciente que sefiale el Fiduciario, dentro de los cinco 5 (cinco)
Dias Habiles de recibida la nota del Fiduciario, o dentro del plazo mayor que el Fiduciario indique. El silencio importara una
respuesta negativa a la recomendacion, si la hubiere, o una abstencién para el caso que la Solicitud de Consentimiento no incluya
recomendacién alguna. El Fiduciario debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida de Tenedores registrados
a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, computada esta sobre los Valores Fiduciarios emitidos y en circulacién.

De conformidad con lo establecido en el articulo 52, capitulo IV del titulo V de las Normas, las Partes podran fijar un método
alternativo de solicitud de consentimiento de los Tenedores conforme se establezca en cada Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

(@) Excepto en el supuesto del inciso (d) del presente u otra disposicién en contrario en este Contrato, el quérum para cualquier
Asamblea de Tenedores se conformari con Tenedores que tengan o representen mas del cincuenta por ciento (50%) del valor
nominal de los Valores Fiduciarios. No habrd quérum minimo en segunda convocatoria.

Por cada Peso de valor nominal de los Valores Fiduciarios corresponderd un voto, tomandose las resoluciones por Mayoria
Absoluta de los votos presentes. En el caso de las Asambleas de Tenedores celebradas a distancia, el voto serd manifestado por
escrito a través de la plataforma digital utilizada para el acto asambleario.

En caso de desperfectos técnicos que impidan la celebracién de la Asamblea de Tendores y/o la patticipacién de uno o mis
Tenedores en la misma, el Fiduciatio procurara su resolucién en el momento y, en caso de imposibilidad, llamara a cuarto intermedio
por unica vez para su continuacién en la misma u otra fecha, ya sea en forma digital o presencial.

(b) Excepto en el supuesto del inciso (d) del presente u otra disposicién en contrario en este Contrato, ya sea que la Asamblea de
Tenedores hubiere sido celebrada en primera o segunda convocatoria, las decisiones de la asamblea ordinaria de Tenedores seran
adoptadas con el voto favorable de Tenedores que representen mas del cincuenta por ciento (50%) del capital de los Valores
Fiduciarios presentes o representados en dicha Asamblea de Tenedores, excepto en los supuestos contemplados en el inciso (c) del
Articulo 10.02 y el inciso (b) del Articulo 12.03, ambos del Contrato Marco y en cualquier otro supuesto que requiera una mayorfa
especial conforme lo dispuesto en el Contrato Marco o el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso. Por otro lado, las
decisiones de la asamblea extraordinaria de Tenedores seran adoptadas con el voto favorable de Tenedores que representen, al
menos, 2/3 del capital de los Valotes Fiduciatios presentes o representados en dicha Asamblea de Tenedores, excepto en los
supuestos contemplados en el inciso (c) del Articulo 10.02 y el inciso (b) del Articulo 12.03, ambos del Contrato Marco, el inciso
(d) siguiente y en cualquier otro supuesto que requiera una mayoria especial conforme lo dispuesto en el Contrato Marco o el
presente Contrato Suplementario de Fideicomiso.

(d) Se requerira la decision undnime de los Tenedores a efectos de adoptar validamente una resolucién en cualquier Asamblea de
Tenedores convocada para considerar, incluyendo sin limitacion, alguna de las siguientes propuestas: (i) solicitar el retiro o
cancelacién de las autorizaciones de oferta publica o listado de los Valores Fiduciarios, salvo que al mismo tiempo se resolviera la
liquidacién del Fideicomiso Financiero, (i) modificar la fecha de vencimiento para el pago de las cuotas de capital de los Valores
Fiduciarios o la fecha en que los intereses, el capital u otro cualquier rendimiento respecto de los Valores Fiduciarios son pagaderos,
(iii) reducir o cancelar el valor nominal de capital de los Valores Fiduciarios o los intereses o cualquier otro rendimiento pagadero
o a devengarse respecto de dichos Valores Fiduciarios, (iv) modificar la moneda de pago de los Valores Fiduciarios, (v) modificar
las condiciones esenciales de los Valores Fiduciarios; (vi) alterar el orden de prelacién para el pago de capital, intereses o cualquier
otro rendimiento que deba abonarse bajo los Valores Fiduciatios, (vii) suprimir o modificar las garantias o coberturas constituidas,
si tal supresién o modificacién tuviera por efecto disminuir el grado de calificacién de riesgo de los Valores Fiduciatios, (vii) afectar
en forma adversa la facultad que tienen los Tenedores de exigir por cualquier medio legal el cumplimiento de sus derechos; y (viii)
modificar las disposiciones concernientes al quérum o mayorfas requeridas para cualquier Asamblea de Tenedores.

(e) En todas las cuestiones no contempladas por el presente Articulo, las Asambleas de Tenedores se regiran por las disposiciones
pertinentes del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, de la Ley N° 23.576 aplicables a las asambleas de obligacionistas, la Ley N°
19.550 y sus modificatorias aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades anénimas. En todos los casos de insuficiencia del
Patrimonio Fideicomitido, sera de aplicacién lo dispuesto en el articulo 49, seccién XIX, capitulo IV del titulo V de las Normas, y
en los Articulos 1695 y 1696 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion. A los efectos del voto en Asamblea de Tenedores no seran
tenidos en cuenta y no se consideraran en circulacion los Valores Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante, excepto cuando
en la Asamblea de Tenedores se trate la liquidacion y/o extincién del Fideicomiso.

Cualquier resolucién debidamente adoptada en una Asamblea de Tenedores sera obligatoria para todos los Tenedores de Valores

Fiduciarios, ya sea que los mismos estuvieron o no presentes en persona o representados en la Asamblea de Tenedores en la cual
se adopté dicha resolucion.
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La celebracién de Asambleas de Tenedores podra ser reemplazada por instrucciones de los Tenedores al Fiduciario, que deberan
otorgarse en forma escrita, con certificacién de firma y personerfa, siendo de aplicacién a tales instrucciones escritas el régimen de
mayorias establecido en virtud del presente y del Contrato Suplementario de Fideicomiso.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO. CADUCIDAD DE PLAZOS. EXTINCION Y LIQUIDACION.

(a) En caso que hubiere ocuttido la cancelacion de la oferta publica de alguna clase de los Valores Fiduciatios y/o la cancelacién
del listado y/o negociacion de los Valores Fiduciarios algin Metcado (en caso que esta hubiera sido solicitada) (el “Evento de
Caducidad de Plazos”), entonces, operara en forma automatica la caducidad de los plazos de pago establecidos bajo los Valores
Fiduciarios, pudiendo los Tenedores que representen al menos el 51% (cincuenta y uno por ciento) del capital pendiente de pago
bajo los Valores Fiduciarios en circulacién en ese momento —estableciéndose que a los efectos del voto en la Asamblea de Tenedores
no seran tenidos en cuenta y no se consideraran en circulacién los Valores Fiduciarios que sean de titularidad del Fiduciante-, exigir
al Fiduciario el pago total de los montos adeudados con los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora, los cuales
deberdn ser aplicados en su totalidad por el Fiduciario de conformidad con el orden de prelacién establecido en el Articulo Décimo
Quinto del presente hasta la cancelacién total de dichos montos, con la mayor frecuencia permitida por Caja de Valores S.A. En
ningin caso el Fiduciario respondera con su patrimonio ante el aceleramiento de plazos de pago de los Valores Fiduciarios. El
Fiduciario notificara a los Tenedores del acaccimiento de cualquiera de los supuestos mencionados en el parrafo anterior mediante
la publicacién de un aviso en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV y, por un (1) Dia Hébil, en el sistema de informacion
de los Mercados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciatios.

(b) En caso que en el futuro ocurriera alguno de los siguientes supuestos:

@) se hayan cancelado todos los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero y se hayan amortizado totalmente
los Valores Fiduciarios;

(i) hayan entrado en Mora o Incumplimiento o hubiere acaecido un supuesto de incumplimiento respecto de la
totalidad de los Activos Fideicomitidos y ellos no hubiesen sido recomprados o reemplazados, segun corresponda, por el
Fiduciante de conformidad con el Articulo Décimo Octavo;

(iif) si los Activos Fideicomitidos se viesen afectados fisica o jutidicamente de modo tal que resulte imposible que
cumplan su funcién de garantia, y ellos no hubiesen sido recomprados o reemplazados, segin corresponda, por el
Fiduciante de conformidad con el Articulo Décimo Octavo;

(iv) haya ocurrido un Cambio Normativo que por decision de los Tenedores Mayoritarios en una Asamblea de
Tenedores convocada al efecto por el Fiduciario torne inconveniente la continuacién del Fideicomiso Financiero;

) los fondos existentes en la Reserva para Gastos e Impuestos del Fideicomiso y/o en la Cuenta Fiduciaria
Recaudadora y/o los Activos Fideicomitidos no fueran suficientes para cancelar los Gastos e Impuestos del Fideicomiso
Financiero de conformidad con lo dispuesto en el Articulo Décimo Noveno del presente;

(vi) hubieran transcurrido 60 (sesenta) dias corridos desde la dltima Fecha de Pago conforme al Cronograma de
Pagos sin que se hubieran cancelado los Valotes Fiduciatios;

(vii) el Fiduciante haya incumplido cualquier obligacién establecida en este Contrato Suplementario de Fideicomiso,
tal incumplimiento sea relevante y tenga por efecto una insuficiencia de los Activos Fideicomitidos para el pago de los
Valores Fiduciarios en tiempo y forma. El supuesto se tendra por ocurrido si el incumplimiento no fuese remediado por el
Fiduciante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de intimado fehacientemente al efecto por el Fiduciario;

(viif) se haya dictado una sentencia o laudo atbitral definitivo que restrinja la validez, vigencia, alcance y
cjecutabilidad de los Documentos y de este Contrato Suplementario de Fideicomiso, y tenga por efecto una insuficiencia
de los Activos Fideicomitidos para el pago de los Valores Fiduciarios en tiempo y forma;

(ix) el Fiduciante haya realizado o suministrado cualquier informacién, declaracién, garantia o certificacién
significativa (incluyendo cualesquiera de sus funcionarios debidamente autorizados) en este Contrato Suplementario de
Fideicomiso o en cualquier documento entregado por el Fiduciante conforme a o en e¢jecucién de este Contrato
Suplementario de Fideicomiso resultara haber sido incorrecta, inexacta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto
importante, en el momento de su realizacién y la misma tuviera por efecto una insuficiencia de los Activos Fideicomitidos
para el pago de los Valores Fiduciatios en tiempo y forma. El supuesto se tendra por producido si el mismo no hubiese
sido remediado por el Fiduciante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario;

®) cuando el Fideicomiso Financiero registre patrimonio neto negativo; o
(xi) cuando, la cobranza acreditada en la Cuenta Fiduciaria Recaudadora durante un petfodo no menor a 3 (tres)
meses consecutivos represente un nimero menor y/o igual a tres veces el monto total de Gastos del Fideicomiso Financiero

incurridos en el mismo periodo de tiempo.

Entonces, ante la ocurrencia de alguno de los supuestos mencionados, excepto el caso de cancelacién de las sumas debidas bajo
los Valores Fiduciarios, el Fiduciario convocard a una Asamblea de Tenedores —estableciéndose que a los efectos del voto en la
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Asamblea de Tenedores no seran tenidos en cuenta y no se consideraran en circulacién los Valores Fiduciarios que sean de
titularidad del Fiduciante- a fin de que la misma decida, de conformidad con el régimen de mayorias previsto en el articulo 10 del
Contrato Marco, respecto de la extincién del Fideicomiso Financiero y lo instruya a realizar la liquidacion y consecuente distribucién
del producido de la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido al Fideicomisario.

(¢) 1. Una vez extinguidos los VRDA, Tenedores Mayoritarios de los VRDC podran resolver, y asi instruir al Fiduciario: (i) la
liquidacién anticipada del Fideicomiso estableciendo el procedimiento de realizacién de los Activos Fideicomitidos, que podran ser
readquiridos por el Fiduciante, o ser adjudicados a los Tenedores en forma propotcional a sus respectivas tenencias, y/o (ii) el
retiro de los VRDC de la oferta publica y listado, o (iii) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso ptivado.
Adoptada una de las alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de realizaciéon de los Activos Fideicomitidos haya tenido
efectivo comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual mayorfa. La resolucién que se
adopte se anunciara por el Fiduciario en la AIF y, durante tres (3) dias en los sistemas de informacién de los mercados autorizados
donde listen y/o negocien los VRD salvo que la decisién se hubiese adoptado por unanimidad donde la publicacion se realizard
por un (1) solo dia. En caso de adoptarse las alternativas (ii) o (iii), los Tenedoresque votaron en contra de la resolucién adoptada
en (ii) y (iii) podran solicitar el reembolso del valor nominal residual de sus VRD con mas una rentabilidad equivalente a una vez y
media el dltimo interés pagado a la clase de grado supetior, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos
suficientes en el Fideicomiso. Ello importara la liquidacién parcial del Fideicomiso Financiero, pudiéndose en su caso realizar
créditos conforme a lo establecido en (i). La solicitud debera dirigirse al Fiduciario dentro de los quince (15) dfas posteriores a la
fecha de la dltima publicacién. El valor de reembolso debera pagarse dentro de los sesenta (60) dias de vencido dicho plazo, salvo
que antes de esa fecha se hubiera resuelto la liquidacién anticipada del Fideicomiso Financiero, lo que serd comunicado por medio
fehaciente a los Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

II.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso 1. (i) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacién anticipada del
Fideicomiso Financiero, salvo disposicién en contrario de los Tenedores Mayoritarios, los créditos se valuardn conforme a las
normas de previsionamiento del Banco Central de la Repiblica Argentina y se deduciran los importes correspondientes al Fondo
de Reserva y los Gastos e Impuestos del Fideicomiso Financiero.

IIL.- La adjudicacién de los Activos Fideicomitidos a los Tenedores sera notificada por el Fiduciario al domicilio registrado de cada
Tenedor, indicandose el plazo razonable dentro del cual el Tenedor habra de concurrir al domicilio del Fiduciario para firmar y
retirar la documentacién pertinente, bajo apercibimiento de consignacién. Vencido dicho plazo sin que el Tenedor hubiera
cumplido los actos que le son exigibles para perfeccionar la transferencia de los Activos Fideicomitidos adjudicados, (a) cesara toda
obligacién del Fiduciatio respecto de la gestion de los Activos Fideicomitidos que son adjudicados al Beneficiario respectivo y (b)
el Fiduciario podra consignarlos judicialmente, con cargo al Tenedor incumplidor.

IV.- La mayoria especificada en el punto I resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo.

V.- La enajenacién de los Activos Fideicomitidos sera realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacién privada
conforme a las siguientes reglas: (a) El Fiduciario, por si o a través del Agente de Control y Revisién confeccionara un pliego
descriptivo de la cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacién establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se publicara durante
el plazo que se establezca en cada Contrato Suplementario de Fideicomiso un aviso en un diario de mayor circulacién general en la
Republica llamando a formular ofertas para la compra de la cartera. En el aviso se indicara: (i) que el pliego con la descripcion de
la cartera y condiciones de la licitacién se encuentra a disposicién de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciatio, y (i) la fecha
de presentacion de las ofertas (c) Las condiciones de la licitacién son las siguientes: (i) Las ofertas se presentaran en sobre cerrado
en las oficinas del Fiduciario, y deben indicar el precio contado a pagar por la cartera; (i) Todos los costos relativos a la transferencia
de los créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el
aviso, el Fiduciario procedera a abrir los sobres; (iv) El Fiduciante tendra el derecho, dentro del dfa habil posterior a la apertura de
los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio ofrecido; (v) Vencido el plazo anterior, o antes si el
Fiduciante hubiera manifestado su desinterés, el Fiduciario notificara la adjudicacion al oferente que haya ofrecido el mayor precio,
o al Fiduciante en su caso, debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes; (vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la adjudicacién quedara sin efecto, y el Fiduciario adjudicard
la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato infetior, repitiendo el procedimiento indicado en el inciso anterior. El producido
de la enajenacién, neto de Gastos e Impuestos del Fideicomiso y de la eventual contribucién al Fondo de Reserva, se distribuira a
protrata entre todos los Tenedores de VRDC. (vii) En caso de no existir ofertas y el Fiduciante manifestate su intencién de adquirir
los Activos Fideicomitidos, podra adquirir los mismos al precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado II del presente
articulo. (vii) En caso de no existir ofertas y el Fiduciante no hubiese manifestado su intencién de adquirir los Activos
Fideicomitidos y, siempre que: (a) se haya producido el vencimiento final de los VRDC y (b) el monto de los Activos Fideicomitidos
en mora representaren no menos del 90% (noventa por ciento) del saldo de capital de los Activos Fideicomitidos, el Fiduciatio
deberd declarar la imposibilidad de pago de los servicios de los VRDC por insuficiencia de activos y proceder a la liquidacion del
Fideicomiso mediante la entrega a prorrata de los Activos Fideicomitidos remanentes a los Tenedores, caso en el cual s6lo procedera
la liquidacién judicial; (d) El Fiduciario quedara relevado de la obligacién de llevar adelante al procedimiento de licitacién privada,
cuando el precio estimado de venta de los Activos Fideicomitidos no alcanzare para afrontar los gastos de su ejecucion. En tal caso
deberd proceder a la liquidacién del Fideicomiso Financiero mediante la entrega a prorrata de los Activos Fideicomitidos
remanentes a los Tenedores y/o al Fideicomisario, segin corresponda. En cualquier supuesto que se declare la imposibilidad de
pago de los servicios de los VRD por insuficiencia de activos, la resolucién adoptada sera publicada en la AIF y, durante tres dias
en los sistemas de informacién de los mercados en que se negocien los VRDC.

VIL.- En caso de ser adjudicados los Activos Fideicomitidos al Fiduciante, y de ser éste titular de VRDC, sélo debera pagar al
Fiduciario la parte proporcional del precio que exceda a la participacion beneficiaria por esa tenencia, y los Activos Fideicomitidos
se adjudicaran al Fiduciante en concepto de la cuota de liquidacion correspondiente a los VRDC de su titularidad.

En otrden a lo establecido en el articulo 2°, Capitulo IV, Titulo V de las NORMAS de la CNV, en todos los casos en que el
Fiduciante resultare ser Tenedor de VRDC podra asistir a las Asambleas de Tenedores no pudiendo votar cuando la decisién a
adoptarse pueda generar conflicto de interés con el resto de los Tenedores.
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En cualquier caso de extincién anticipada del Fideicomiso Financiero, el Fiduciatio lo pondra en conocimiento de los Tenedores
mediante un aviso a publicarse en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV y, durante un (1) Dia Habil, en el sistema de
informacién de los Metcados donde se listen y/o negocien los Valores Fiduciatios.

ARTiCULO VIGESIMO CUARTO. DISPOSICIONES DEL CONTRATO MARCO.

Todas las disposiciones y definiciones establecidas en el Contrato Marco (incluyendo sin limitacion aquellas sobre remocion y
renuncia del Fiduciario y Asambleas de Tenedores) que no sean modificadas en el presente Contrato Suplementario de Fideicomiso,
son plenamente aplicables al presente y a los Valores Fiduciarios, e integran el mismo sin necesidad de referencia alguna a las
mismas en el presente o en cualquier otro documento posterior para su exigibilidad.

ARTICULO VIGESIMO QUINTO. DIVISIBILIDAD DE LAS DISPOSICIONES CONTRACTUALES.

Esta previsto que cada Articulo y disposicion de este Contrato sea considerada como independiente y separable, y en el caso de
que algun tribunal competente sostuviera que algin Articulo o disposicién resultare inexigible, dicha disposicién serd
automaticamente reformada e interpretada de modo de resultar valida, operativa y exigible con el maximo alcance que permite la
ley, v si no es permisible ninguna reforma, tal disposicién se considerara excluida de este Contrato, y los Articulos y disposiciones
restantes continuaran gozando de plena vigencia y efecto.

ARTiICULO VIGESIMO SEXTO. LEY APLICABLE. JURISDICCION. DOMICILIOS. NOTIFICACIONES. FATCA. CRS.

(a) Este Contrato y los Valores Fiduciarios, asi como los derechos y obligaciones de los Tenedores de los mismos, se rigen por las
leyes aplicables de la Republica Argentina incluyendo, sin limitacion, el Capitulo 30, Titulo IV, Libro Tercero del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién y las Normas de la CNV.

(b) Cualquier controversia que se suscite entre el Fiduciario, el Fiduciante y/o los Tenedores relativa a la interpretacion y/o
cjecucion del presente Contrato, su interpretacién y cumplimiento, incluyendo cuestiones de los Valores Fiduciarios y de todos los
demas actos e instrumentos asociados al presente, estaran sometidas en forma irrevocable a la jurisdiccion del tribunal arbitral de
la BCR, con sujecién al procedimiento establecido por el reglamento de dicho tribunal arbitral para arbitrajes de derecho, que las
Partes aceptan en forma itrevocable. En concordancia con lo previsto en el articulo 46 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales,
los accionistas e inversores podran optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Sera de aplicacién el articulo 760 del
Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion respecto de los recursos de aclaratoria y nulidad.

(c) Las notificaciones o comunicaciones entre y a las Partes de este Contrato deberan efectuarse a los domicilios indicados en el
encabezamiento, en los cuales las Partes constituyen domicilio a todos los efectos del presente Contrato.

(d) Las Partes acuerdan que, si alguno de los actos realizados en virtud del presente contrato quedaran comprendidos en el ambito
de aplicacion de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (Foreign Account Tax Compliance Act o “FATCA”)
de los Estados Unidos y/o en el ambito de la Resolucién General N° 3826 emitida por la Administracion Federal de Ingtesos
Publicos y la Resolucién N° 631/2014 emitida por la Comisién Nacional de Valores, que incorporan el Estandar en Materia de
Intercambio de Informacién de Cuentas Financiera (Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information), también
denominado Common Reporting Standard o “CRS”, daran cumplimiento con la respectiva normativa aplicable, comprometiéndose a
prestar toda la colaboracién y brindar en tiempo y forma la documentacién que a tal fin les sea requerido.

%k 3k %k 3k 3k 3k 3k %k %k %k 3k %k k %k %k
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, se susctibe el presente en 3 (tres) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en el lugar y
fecha consignados al inicio.

WENANCE S.A., EN SU CARACTER DE FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

ACLARACION:

CARGO:

ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO FINANCIERO

ACLARACION:

CARGO:
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ANEXO A — CUADROS DE PAGO ESTIMADOS

VRD A

Capital Interés Total Saldo de Capital
382.363.000
20/01/2023 62.529.195 22.941.779 85.470.974 319.833.805
20/02/2023 66.013.556 19.190.028 85.203.584 253.820.249
20/03/2023 61.752.974 15.229.215 76.982.189 192.067.275
20/04/2023 58.061.154 11.524.037 69.585.191 134.006.121
20/05/2023 55.391.989 8.040.367 63.432.356 78.614.132
20/06/2023 52.328.748 4.716.848 57.045.596 26.285.384

20/07/2023 26.285.384 1.577.123 27.862.507 -

Total 382.363.000 83.219.397 465.582.397

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDA equivalente a 72%.

VRD B

Fecha Capital Interés Total Saldo de Capital

20/07/2023 2.729.915 19.080.740 21.810.655 42.078.085
20/08/2023 42.078.085 2.559.750 44.637.835 -

44.808.000 21.640.490 66.448.490

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando una tasa de interés de los VRDB equivalente a 73%.

VRD C
Capital Interés Saldo de Capital

54.367.000

20/08/2023 - 721.747 721.747 54.367.000

20/09/2023 11.276.787 29.451.938 40.728.725 43.090.213

20/10/2023 33.034.611 2.657.230 35.691.841 10.055.602

20/11/2023 10.055.602 620.095 10.675.697 -
54.367.000 33.451.010 87.818.010

El cuadro de pagos estimados que antecede ha sido calculado considerando la tasa de interés de los VRDC equivalente al 74%.
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ANEXO B — MODELO DE NOTIFICACION E INSTRUCCION

Enla Ciudad de [___| Republica Argentina, a [ ] de [___]| de dos mil veintidds, ante mi, [ ], Registro Notarial N° [__], con asiento en
ésta Ciudad, COMPARECE: [___], DNIN°[___], con domicilio legal en | ]de ésta Ciudad, quien manifiesta , que concurre a éste acto
en nombre y representacion de "WENANCE S.A.", en su caracter de Apoderado de la misma, cuya sede social tiene domicilioen [___].-Y
DICEN: PRIMERO: Que mediante el Contrato Suplementario de Fideicomiso celebrado con fecha |_] de [_] de 2022 (y reemplazado por
contrato suscripto en fecha [_] de [_] de 2022) (el “Contrato de Fideicomiso”) entre Wenance S.A., en su caracter de fiduciante y
administrador, y Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando no a titulo personal sino en su caricter de fiduciario financiero
del fideicomiso financiero “Wenance 11" (el “Fiduciatio”), [___] transfirié los créditos detallados en su totalidad en cada uno de los discos
compactos marca [_] N° de serie [_] y [_] que se adjuntan al presente (los “Créditos Fideicomitidos”), cuya cobranza puede operarse a través
de [____], por un capital residual a [___| de 2022 de § [__| (pesos [__]). SEGUNDO: Que en virtud de los términos del Contrato de
Fideicomiso, solicita de mi, la autorizante, NOTIFIQUE por ACTO PUBLICO a [___] de la cesién de los Créditos Fideicomitidos,
haciendo entrega de uno de los discos compactos referidos anteriormente (permaneciendo el otro en poder del Fiduciante), consignando
que la presente notificaciéon no implica cambios en la modalidad de rendicién de las cobranzas a Wenance S.A., asimismo se le e INSTRUYE
EN FORMA IRREVOCABLE a continuar con la operatoria habitual, salvo notificacién en otro sentido del Fiduciario, fecha a partir de la
cual la cobranza debera ser realizada en la cuenta que éste indique, procediendo a notificarlo de todo cuanto antecede en los términos de los
articulos 1614 y cc. del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y concordantes de la Ley N° 24.441.- Leo a los comparecientes, quienes
manifiestan conformidad y firman ante mi, doy fe.-
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ORGANIZADOR, ESTRUCTURADOR Y ASESOR FINANCIERO
Adcap Securities Argentina S.A.
Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4, Oficina A
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Reptiblica Argentina
COLOCADORES
Adcap Securities Argentina S.A. Stonex Securities S.A.
Ortiz de Ocampo 3250, Piso 4, Oficina A Sarmiento 459, Piso 9
Ciudad Auténoma de Buenos Aires Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Republica Argentina
Liebre Capital S.A.U. Agentes miembros del Mercado Argentino de Valores S.A.
Av. de Libertador 742, Piso 10, Oficina A Paraguay 777, 8° piso,
Vicente Lépez, Provincia de Buenos Aires Rosario, Provincia de Santa Fe
Republica Argentina Republica Argentina

FIDUCIANTE, ADMINISTRADOR Y AGENTE DE COBRO
Wenance S.A.
Av. Del Libertador 742
Republica Argentina

FIDUCIARIO FINANCIERO Y EMISOR
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.
Paraguay 777, Piso 9
Rosario, Pcia. de Santa Fe
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
Tavarone, Rovelli, Salim & Miani
Tte. Gral. Juan D. Perén 537, Piso 5
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
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