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VISTO e Expediente N°2469/2019 caratulado “ESTRUCTURAS Y MANDATOS SA. S/SUSPENSION
PREVENTIVA ALYC P’ del registro de la COMISION NACIONAL DE VALORES, lo dictaminado por la
Subgerencia de Supervision de Agentes, y

CONSIDERANDCO:

Que ESTRUCTURAS Y MANDATOS SA. fue registrada por este Organismo en el carécter de Agente de
Liquidacion y Compensacién Propio (ALY C Propio) mediante Disposicion N° 2.946 de fecha 30/12/2015, bajo €l
nimero de registro 574.

Que a la fecha de la presente, la Sociedad posee membresia en los mercados BOLSAS Y MERCADOS
ARGENTINOS SA. (BYMA), MERCADO ARGENTINO DE VALORES SA. (MAV) y MATBA ROFEX SA.
(MATBA-ROFEX).

Que BYMA remitié Nota Cargo CNV N° 16.043 el 15/11/2019, por la cua informé que mediante Resolucion de
fecha 14/11/2019 resolvio la aplicacion de una medida preventiva a ESTRUCTURAS Y MANDATOS SA.,
consistente en su inhabilitacion para registrar nuevas operacionesy en la liquidacion de sus operaciones pendientes,
todo ello conforme a uso de las facultades establecidas en € art. 17, inc. d) del Estatuto Social de BYMA y en
virtud de lo dispuesto en el Art. 87 y Art. 88 inc. d) del Reglamento Operativo de ese Mercado.

Que, lamedida antes referida ha sido adoptada con motivo de la situacion econdmicay financieradel ALY C, atento
al resultado de la verificacion iniciada en fecha 02/10/2019 por ese Mercado y por haber observado |a presentacion
por debajo del monto minimo exigible de la contrapartida liquida correspondiente al 30/09/2019.

Que ante solicitud de informacion a MAV y MATBA-ROFEX sobre e estado operativo y de cumplimiento de
ESTRUCTURASY MANDATOS SA., MAV informo que el Agente no presentaba irregularidades operativas, que
cursaba operaciones de Chegues de Pago Diferido y Pagarés y que solo registraba operaciones propias sin efectuar



otras observaciones. Por su parte, MATBA-ROFEX informé que la sociedad se encontraba en proceso de baja de su
membresia, por 1o que el Agente no tenia habilitacion para registrar operaciones ni contaba con posiciones abiertas,
restando solo el retiro y/o cancelacion de saldos para finalizar el proceso de baja.

Que con fecha 07/11/2019 la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones de esta COMISION NACIONAL DE
VALORES Ilevo a cabo una verificacion in situ en € domicilio de ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A. siendo
atendidos por €l Vicepresidente de la Sociedad, el Sr. Spagnolo Mecle Gian Mauro, dejdndose constancia en el acta
labrada que el ALY C se encontraba en proceso de cierre de actividades comerciales que involucra €l traspaso de
cuentas comerciales de comitentes a otros ALY C, no habiendo sido notificados de ello todos los comitentes a ese
momento.

Que asimismo, la Gerencia de Inspecciones e Investigaciones advirtid, respecto de los titulos tomados en préstamo
de comitentes, que habian sido a su vez prestados por ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A. apor |o menos cuatro
sociedades que forman parte de su mismo grupo econémico.

Que la Subgerencia de Supervision de Agentes intimé a ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A. mediante Nota
CNV N° 5.077/SSA de fecha 20/11/2019 a regularizar su situacion respecto del requisito de contrapartida liquida
minima; a que informe el detalle de su situacion financiera 'y operativa; y a que informe las medidas que adoptaria
para recomponer lamisma.

Que mediante Nota Cargo CNV N° 16.578 del 27/11/2019, ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A. manifestd que
se encontraba en una situacion financiera débil, que no poseia activos elegibles para recomponer la contrapartida
liquida, y que no podia estimar un plazo en € cual pudiera proceder a su recomposicion.

Que ante tales manifestaciones por parte de la Sociedad, se entiende prudente, en resguardo del publico inversor, la
aplicacion de lamedida de suspension preventiva dispuesta por el articulo 51 delaLey N° 26.831 y mod.

Que € articulo 51 de la Ley N° 26.831 y mod. establece que: “ Una vez autorizados y registrados los agentes
deberén observar el cumplimiento de la totalidad de |os requisitos que establezca la Comision Nacional de Valores
durante el término de su inscripcion, debiendo abstenerse de funcionar como tales, cuando incurran en cualquier
incumplimiento de los requisitos, condiciones y obligaciones dispuestas por e organismo, sin necesidad de
intimacion previa. El incumplimiento de cualquiera de los requisitos, condiciones y obligaciones reglamentados
por la Comision Nacional de Valores, dara lugar a la suspension preventiva, hasta que hechos sobrevinientes
hagan aconsgjable la revision de la medida sin perjuicio de la eventual aplicacion a los infractores de las sanciones
previstas en el articulo 132 de la presente ley” .

Que por su parte, € articulo 11 del Capitulo VII del Titulo VII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), dispone que
“Ante el incumplimiento de la normativa vigente aplicable a la actividad del Agente, éste serd pasible de la
eventual aplicacion de las sanciones previstas en el articulo 132 de la Ley N° 26.831 y mod. de acuerdo a los
procedimientos establecidos por la Comision. Sin perjuicio de ello, la Comisién en cualquier momento podréa
valorar segun las circunstancias del caso la aplicacion de una suspension preventiva al Agente, hasta que hechos
sobrevinientes hagan aconsegjable su revision” .

Que € articulo 13 del Capitulo Il del Titulo VII de las NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), y €l articulo 15 del
cuerpo normativo citado, establecen los montos minimos exigibles a los ALY C por este Organismo en cuanto a
Patrimonio Neto y Contrapartida Liquida, respectivamente.

Que, asimismo, € articulo 16 del Capitulo Il del Titulo VII del cuerpo normativo citado, establece pautas relativas a



las normas de conducta del ALY C para el desarrollo de su actividad, destacando que en su actuacién general debera
actuar con honestidad, imparcialidad, profesionalidad, diligenciay leatad parael mejor interés de los clientes.

Que la medida preventiva dispuesta por €l articulo 51 de la Ley 26.831 y mod. precedentemente citada, destaca el
carécter preventivo de la medida suspensiva, toda vez que se trata de una accion tendiente al resguardo inmediato y
efectivo del publico inversor, con motivo de la identificacion de circunstancias pasibles de constituir
incumplimientos referidos a su actuacion en el Mercado de Capitales como Agente registrado ante CNV.

Que la presente se dicta en gercicio de las facultades conferidas por € articulo 19, incisos @), j), t) y u), y articulo
5l delalLey N° 26.831y mod.

Por €ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Suspender preventivamente a ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A. (sociedad inscripta bajo
Matricula N° 574 como Agente de Liquidacién y Compensacién Propio), en orden alo dispuesto en €l articulo 51 de
la Ley N° 26.831 y mod., haciéndole saber a la Sociedad que la COMISION NACIONAL DE VALORES seguira
gerciendo sus facultades de fiscalizacion conforme lo establecido en laley citada.

ARTICULO 2°.- Disponer que la suspension preventiva subsistira hasta que hechos sobrevinientes hagan
aconsgjable la revisiéon de la medida, sin perjuicio del eventual gercicio del poder administrativo sancionador por
parte delaCOMISION NACIONAL DE VALORES.

ARTICULO 3°.- Designar a BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA., MERCADO ARGENTINO DE
VALORES SA.y MATBA ROFEX SA. paraliquidar, en sus ambitos, de corresponder, |as operaciones pendientes
a la fecha de ESTRUCTURAS Y MANDATOS S.A., debiendo ademés estas entidades arbitrar los medios para
atender |os requerimientos de los comitentes de dicha sociedad en cuanto a sus tenencias.

ARTICULO 4°.- Designar aBOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS S.A. para atender las cuentas y subcuentas
comitentes que posee ESTRUCTURAS Y MANDATOS SA. en su calidad de depositante en CAJA DE
VALORESSA.

ARTICULO 5°.- Notificar aESTRUCTURAS Y MANDATOS SA. de la presente Resolucion.

ARTICULO 6°- Notificar a los mercados BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS SA., MERCADO
ARGENTINO DE VALORES SA. y MATBA ROFEX S.A. de la presente Resolucion a los efectos de su
publicacién en sus respectivos boletines diarios.

ARTICULO 7°.- Notificar a CAJA DE VALORES SA. de la presente Resolucion en su caracter de Agente de
Depdsito Colectivo.

ARTICULO 8°.- Registrese, notifiquese, eincorporese en el Sitio Web del Organismo www.cnv.gov.ar.
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